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แนวโน้มและกลยุทธ์การลงทุนประจ าวัน

สรุปภาวะตลาดวันก่อน

ทิศทางตลาดวันนี้

ปัจจัยติดตาม

Most Active Common shares

Investors Net Trading

Global Indices and Key Indicators

o หุ้นโลกวันก่อน (24 ก.ค.)
ดิ่งลงแรง – หุ้นยุโรปถูกกดดันจากการปรับตัวลงของหุ้นกลุ่มแบงก์ หลังงบ

Deutsche Bank พลิกขาดทุนครั้งแรกในรอบ 4 ปี ขณะที่หุ้นสหรัฐฯ โดยดัชนี S&P500 

-2.2% ร่วงวันเดียวหนักสุดนับตั้งแต่ ธ.ค. 2022 โดยหุ้น Telsa -12% หลังรายงานงบ

แย่กว่าคาด-มาร์จิ้นลดจากการแข่งขันที่สูงขึ้น ด้านราคาน ้ามันดิบ WTI รีบาวด์เล็กน้อย 

+63 เซนต์จากจุดต ่าสุดในรอบ 6 สัปดาห์ หลังสต็อกน ้ามันดิบสหรัฐฯ ลดลงผิดคาด

แนวโน้มตลาดวันนี้
ไซด์เวย์ดาวน์ – SET ยังเปราะบางขาดปัจจัยหนุนใหม่ การแถลงรายละเอียดดิจิทัล วอล

เล็ตเม่ือวานไม่น่าตื่นเต้น และยังมีความไม่แน่นอนหลายเรื่อง โดยเฉพาะระบบการช าระเงิน 

อาจท าให้ไม่ทันใช้ตามก าหนด Q4 ขณะที่ศาลรธน.นัดตัดสินคดีนายกฯ 14 ส.ค. วันนี้

ติดตามงบ GLOBAL และ GDP Q2 สหรัฐฯ แนวรับ 1290, 1280 แนวต้าน 1305

กลยุทธ์การลงทุน
เลือกเทรดดิ้งสั้น, เน้นตั้งรับ – SET ปิดหลุด 1300 เป็นลบมากขึ้นในระยะสั้น มีโอกาส

ลงไปทดสอบโลว์เดิม 1280 การเทรดด้ิงสั้นต้องรับความเสี่ยงได้สูง เน้นการตั้งรับ

ประเด็นหุ้นน่าสนใจ : หุ้นเด่นสัปดาห์นี้ BDMS, CPN / หุ้นเด่น ก.ค. AMATA, BDMS, 

BJC, GFPT, HANA, ITC, MINT / หุ้นคาดงบดี ENERG - PTT, GULF, CKP / ICT -

ADVANC, INTUCH / COMM - CPALL, CPAXT, CRC / PROP – AMATA / 

FOOD - CPF, CBG, GFPT, ITC, TU, AAI, ICHI, NSL / HELTH – BDMS, BH, 

PR9 / TOURISM - AOT, CENTEL, MINT / OTHERS – BEM, KCE, SCCC, NEO, 

AU, AURA / หุ้นที่คาดเป็นเป้าเงินกองทุน TESG และกองทุนวายุภักษ์ - PTT, SCB, 

TTB, KTB, AOT, CPALL, BDMS / หุ้นที่มีโอกาสถูกซื้อคืน AWC, BEM, KTC / หุ้นที่

มี Div. Yield มากกว่าปีละ 6% และมีปันผลระหว่างกาลมากกว่า 3% SIRI, DMT, KKP, 

TTB, EGCO, SABINA, LH / หุ้นพื้นฐานดีที่ราคาลงมามาก มี Upside > 50% AP, 

HMPRO, MAJOR, SJWD, TOA

หุ้นแนะน าประจ าวัน
FM – ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไก่ช าแหละและไก่แปรรูปปรุงสุกตามมาตรฐานสากล

เน้นกลุ่มลูกค้าระดับบนและผู้บริหารอยู่ในวงการไก่เนื้อมานานกว่า 40 ปี, แนวโน้มก าไรปีนี้

คาดโต 115% และ 3 ปีข้างหน้าเฉลี่ยโตปีละ 46% จากแนวโน้มขาขึ้นของอุตฯ ไก่ไทยและ

การขยายก าลังผลิต, เป้าพ้ืนฐาน 8.3 บ. อนึ่ง บล.ทิสโก้ เป็นผู้ร่วมจัดจ าหน่ายหุ้น FM

ศาลรธน.นัดตัดสินคดีนายกฯ 14 ส.ค. – SET แกว่งอิงแดนลบเล็กน้อยในกรอบ 
1293-1301 หุ้นกลุ่มพลังงานถ่วงตลาดหลังราคาน ้ามันร่วงต ่าสุดในรอบ 6 สัปดาห์ 
ขณะท่ีศาลรธน.นัดตัดสินคดีนายกฯ 14 ส.ค. และคลังแถลงดิจิทัล วอลเล็ตไม่มีอะไรใหม่
มากนัก ต่างชาติซื้อสุทธิ 388 ลบ. แต่ Short S50 Futures 12,103 สัญญา 3 วันตดิ

Last Chg. % Chg.

SET 1,301.54 -15.60 -1.2

SET50 815.89 -6.98 -0.9

MAI 327.92 -8.87 -2.6

SET Turnover 40,340.62 Bt, m

SET Mkt. Cap. 16,115.86 Bt, bn

SET PE 17.04 X

SET PB 1.22 X

SET DY 3.52%

Value (Bt, m) Last (Bt) % Chg.

EA 2,293.58 3.72 -26.3

KTB 1,613.83 17.90 +4.7

BBL 1,609.77 133.50 +0.8

BDMS 1,415.99 26.75 -

KBANK 1,111.69 128.50 +0.4

Last MTD YTD

(24-Jul) (Bt, m) (Bt, bn)

Local Institutes -682 -1,568 +2.4

ProprietaryTrading +316 -860 -1.6

Foreign +71 -2,169 -119.2

Retail +295 +4,597 +118.4

Last Chg. % Chg.

Dow Jones 40,358.09 -57.35 -0.1

S&P 500 5,555.74 -8.67 -0.2

Nasdaq 17,997.35 -10.22 -0.1

DAX 18,557.70 +150.63 +0.8

FTSE 8,167.37 -31.41 -0.4

CAC 40 7,598.63 -23.39 -0.3

Nikkei 39,594.39 -4.61 -0.0

Hang Seng 17,469.36 -166.52 -0.9

Straits Times 3,461.16 +23.90 +0.7

Shanghai 
Composite 2,915.37 -48.85 -1.6

MSCI FE ex. Japan 584.40 +2.84 +0.5

NYMEX (US$/bbl) 76.96 -1.44 -1.8

Brent (US$/bbl) 81.01 -1.39 -1.7

Baltic Dry Index 1,869.00 -27.00 -1.4

Gold (US$/ounce) 2,409.64 +13.05 +0.5

3M Zinc (US$/ton) 2,688.50 -38.00 -1.4

CRB Index 534.81 -6.38 -1.2

Baht/US$ 36.15 -0.15 -0.4

Yen/US$ 155.59 -1.45 -0.9

US$/Euro 1.09 -0.00 -0.3

10Y US Yield (%) 4.2506 -0.00 -0.0

10Y TH Yield (%) 2.6378 +0.00 +0.2

25 ก.ค. EU, US
ปริมาณเงิน M3 สหภาพยุโรปใน มิ.ย., GDP สหรัฐฯ ใน 2Q24 (ครั้ง
แรก), ค าสั ่งซื ้อสินค้าคงทนสหรัฐฯ ใน มิ .ย. (เบื ้องต้น), ผู ้ขอรับ
สวัสดิการว่างงานคร้ังแรกสหรัฐฯ

26 ก.ค.
TH, JP, 

US

การค้าไทยใน มิ.ย. (เบื้องต้น), ดัชนีราคาผู้บริโภคกรุงโตเกียวทั้งรวมและ
ไม่รวมอาหารสดญี่ปุ่นใน ก.ค., รายได้-การใช้จ่าย-ค่าใช้จ่ายส่วนบุคคล 
(PCE) สหรัฐฯ ใน มิ.ย., ดัชนีเชื่อมั่นผู้บริโภคสหรัฐฯ ใน ก.ค. (สุดท้าย)

27 ก.ค. CH ตัวเลขผลก าไรภาคอุตฯ จีนใน มิ.ย.
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รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  

ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 
เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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กระทรวงการคลงัจดัแถลงข่าวเชา้นีเ้พื่ออปัเดตเก่ียวกบัโครงการกระเป๋าเงินดิจิทลั พวกเขายงัไดอ้ปัเดต และชีแ้จงเงื่อนไขดงัต่อไปนี ้
 
เงื่อนไข : มีสัญชาติไทยและมีทะเบียนบา้นในประเทศไทย อายุ 16 ปีขึน้ไป ณ วนัสิน้สุดการลงทะเบียน (15 ก.ย.) มีรายไดไ้ม่เกิน 
840,000 บาทต่อปีส าหรบัปีภาษี 2022-2023 ไม่มีเงินฝากรวมกับธนาคารพาณิชยแ์ละสถาบันการเงินเฉพาะกิจเกินกว่า 500,000 
บาท 
 
ระยะเวลา : การลงทะเบียนส าหรบัประชาชนทั่วไปจะเกิดขึน้ระหว่างวันท่ี 1 ส.ค. ถึง 15 ก.ย. ผ่านแอปพลิเคชันมือถือ "ไทยชนะ" 
รฐับาลคาดการณ์ว่าจะมีผูเ้ข้าร่วม 45 ถึง 50 ลา้นคน การลงทะเบียนส าหรบัรา้นคา้ท่ีมีสิทธิ์จะเกิดขึน้ในวนัท่ี 1 ต.ค. โดยจะมีการ
ประกาศเพิ่มเติมเก่ียวกบัคณุสมบตัิของรา้นคา้ ช่องทาง วิธีการลงทะเบียน และเงื่อนไขอื่นๆ ต่อไป 
 
เงื่อนไขการใช้จ่าย : 

• การซือ้สินคา้ของประชาชนจากรา้นคา้ : ประชาชนสามารถใชจ้่ายท่ีรา้นคา้ขนาดเล็ก ไม่รวมหา้งสรรพสินคา้และรา้นคา้
ปลีกขนาดใหญ่ การซือ้ตอ้งเป็นการท าธุรกรรมแบบพบหนา้กนัภายในอ าเภอเดียวกบัท่ีอยู่ตามทะเบียนบา้นของประชาชน 

• การท าธุรกรรมระหว่างรา้นคา้ : รา้นคา้สามารถซือ้ขายสินคา้โดยไม่จ าเป็นตอ้งพบหนา้กนั 

• สินค้าท่ีมีสิทธิ์ : สินค้าทุกชนิดยกเว้นท่ีอยู่ในรายการต้องห้าม เช่น สลากกินแบ่ง เครื่องดื่มแอลกอฮอล ์ยาสูบ กัญชา 
เครื่องใชไ้ฟฟ้า อุปกรณอ์ิเล็กทรอนิกส ์และเครื่องมือสื่อสาร อย่างไรก็ตาม กระทรวงพาณิชยอ์าจพิจารณาเพิ่มเติมหรือแกไ้ข
รายการสินคา้ในรายการตอ้งหา้ม นอกจากนี ้บริการต่างๆ ไม่รวมอยู่ในค่าใชจ้่ายของโครงการ 

 
มุมมองของเรา : 

1. เราไม่คาดว่าจะเกิดขึน้ในปีนี ้ดงันัน้ หากรฐับาลสามารถด าเนินการไดใ้น 4Q24 ก็จะเป็นความเสี่ยงดา้นบวก โดยเฉพาะใน
ดา้นการบริโภคในปีนี ้อย่างไรก็ตาม เราสงัเกตว่าในการแถลงข่าวยงัไม่มีความชัดเจนเก่ียวกับช่องทางการแจกจ่ายส าหรบั
โครงการนี ้มีเพียงแอปพลิเคชนัส าหรบัการลงทะเบียนเท่านัน้ท่ีถกูกล่าวถึง 

2. ประโยชนโ์ดยตรง : รา้นสะดวกซือ้ไดร้บัอนุญาตใหเ้ขา้ร่วมโครงการ ในขณะท่ีหา้งไฮเปอรม์ารเ์ก็ต และหา้งสรรพสินคา้ถูก
หา้ม CPALL น่าจะเป็นผูไ้ดร้บัประโยชนห์ลัก เครื่องใชไ้ฟฟ้าและอุปกรณ์ไอทีถูกหา้มเช่นกัน ดังนั้น รา้นคา้ปลีกไอทีอาจ
ไม่ได้รับประโยชน์ ผู้ผลิตสินค้าบางรายอาจได้รับประโยชน์จากความต้องการท่ีเพิ่มขึน้ด้วย รวมถึงผู้ผลิตเครื่องดื่ม 
(OSP/CBG) และผูผ้ลิตเสือ้ผา้ (MC/SABINA) 

3. ประโยชนท์างออ้ม : รา้นคา้ปลีกในรูปแบบการขายส่ง (Cash and carry) มีเงื่อนไขนอ้ยลงส าหรบัรา้นคา้ในการใชจ้่ายเงิน 
ดงันัน้ รา้นคา้เหล่านัน้อาจเติมสต็อกสินคา้ท่ีรา้นคา้ปลีกในรูปแบบการขายส่ง รวมถึง CPAXT และ BJC ◼ 

 
 

Market Strategy               

• Market Strategy : กระเป๋าเงินดิจิทัลสร้างความเส่ียงเชิงบวกต่อการบริโภค
ในปีนี ้

•  
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24 July 2024 Company  

Company Note Moshi Moshi Retail Corporation 
Rating Bloomberg SET Exchange Sector 

BUY 

(Unchanged) 

MOSHI TB MOSHI SET Commerce 

คาดก าไร 2Q อ่อนตวัแตจ่ะดีข้ึนใน 2H 

 

   
 

12mth price target (THB) 

 

65.00 

Current price (24/07/2024) 47.25 

Upside/Downside 37.6% 

CG rating 3 

ESG rating n.a. 

Thai CAC n.a. 
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 330 
Market capitalization:  (THB bn) 15.6 
                                         (USDbn) 0.4 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 39 
 (USDm) 1 
Foreign Limit/Actual  (%) 49/4 
Free Float: (%) 25 
NVDR: (%) 0 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

MOSHI 0.0 -10.8 na. 

SET -1.4 -4.6 -14.8 

 

Major Shareholders     % 

Miss Monthana Asavametha  14.20 
Mr. Sa-nga Boonsongkor 9.60 
Mr. Somchai Boonsongkorh 9.60 
Source: SET 

 

 
Sansanee Srijamjuree 
ID: 018176 
(66) 2633 6475 
sansanee@tisco.co.th 
 
 
 
 
 
 

เร่งขยายสาขาเพ่ือผลกัดนัรายไดแ้ละก าไรใหฟ้ื้นตวัในช่วงครึ่งปีหลงั 

เราคาดว่า MOSHI จะประกาศก าไร 2Q24F ลดลงทั้ง YoY และ QoQ เน่ืองจากก าลงัซื้ อท่ีลดลง และ

ค่าใชจ้่ายท่ีเพิ่ม แต่เราคาดว่าทั้งรายไดแ้ละก าไรจะดีข้ึนใน 2H จากการเปิดสาขาเพิ่ม, การออก

สินคา้ใหม่ๆ รวมถึง Marketing event ในขณะท่ีปัญหา Supply shortage จากโรงงานท่ีจีนเริ่มดีข้ึน 

ท าใหเ้รายงัคงแนะน า “ซื้ อ”  

คาดก าไรสุทธิ 2Q24F ลดลงทั้ง YoY และ QoQ  

เราคาดก าไรสุทธิ 2Q24F อยู่ท่ี 75 ลา้นบาท (-6% YoY และ -37% QoQ หากไม่รวมก าไรพิเศษ) 

โดยสาเหตุมาจาก 1) คาดรายไดอ้ยู่ท่ี 628 ลา้นบาท (+6% YoY แต่ -9% QoQ) โดยยอดขายท่ีโต 

YoY หลักๆ มาจากสาขาท่ีเพิ่มข้ึนจาก 114 เป็น 150 สาขา ในขณะท่ี SSSG 2Q24 ติดลบ high 

single digit มาจากทั้งก าลังซื้ อท่ีหดตวั, ฐานสูงในปีท่ีแลว้จากสินคา้ Thai Artist Collection, จ านวน

นักท่องเท่ียวตะวันออกกลางท่ีหายไป, วันหยุดสงกรานต์ท่ียาวข้ึนในปีน้ี รวมถึงปัญหา Supply 

shortage จากโรงงานจีน, 2) Gross margin คาดว่าจะดีข้ึน YoY แต่ลด QoQ จาก 51.7% และ 

54.8% เป็น 53.2% โดย YoY เพิ่มจากสดัส่วนสินคา้ที่มีมารจ์ิ้ นสูงเพิ่มข้ึน, และ 3) SG&A คาดเพิ่ม 

16% YoY และ 5% QoQ ตามจ านวนสาขาและพนักงานท่ีเพิ่มข้ึนและ Promotion expenses เพิ่ม  

คาดยอดขายและก าไรฟ้ืนตวัใน 2H จากการเปิดสาขา เพ่ิมสินคา้ใหม่และกิจกรรมการตลาด 

ครึ่งปีแรก SSSG ติดลบ High single digit เน่ืองจากก าลังซื้ อลด และปัญหา Supply Shortage ของ

โรงงานท่ีจีน ท าใหบ้ริษัทลดเป้า SSSG ปีน้ีเหลือ 1% (จากเดิม 2-5%) โดย 2H ตั้งเป้า ท่ี 4-5% 

แต่บริษัทยงัคงเป้ารายไดเ้ติบโตในปีน้ีท่ี 20% โดยคาด 2H ยอดขายจะดีข้ึนโดยบริษัทเพิ่มเป้าหมาย

เปิดสาขา Moshi ใหม่จากเดิม 30 เป็น 33 สาขา แต่เป้าเปิด Garlic 4 สาขาอาจลดเน่ืองจากหา

พื้ นท่ีท่ีเหมาะสมไดย้าก โดย 1Q และ 2Q เปิด Moshi ไปแลว้ 9 และ 11 สาขา (แต่ปิดไป 1 สาขาท่ี 

The Market ราชด าริเ น่ืองจากโดนขอคืนพื้ นท่ี) และคาดจะเปิด Moshi อีก 8-9 สาขาใน 3Q 

นอกจากน้ีบริษัทยงัมีแผนท่ีจะกระตุน้ยอดขายอีก เช่น การออกสินคา้คอลแลปส์กบั Thai Designer 

แบรนด ์Butterclub และสินคา้คอลแลปสก์บั K Pop ในช่วงปลายเดือนก.ค.น้ี, การออกสินคา้ลิขสิทธ์ิ

ใหม่ๆ, สินคา้ Art Toy, Model Toy, กล่องสุ่ม นอกจากน้ันปัญหา Supply Shortage ท่ีโรงงานจีนกลบั

เขา้ใกลส้ภาวะปกติ ในส่วน Gross margin คาดว่าจะเพิ่มข้ึนใน 2H จากการเพิ่มสัดส่วนสินคา้มาร์

จิ้ นสูง, การประหยัดจากขนาด รวมถึงการเพิ่มสัดส่วนสินคา้น าเขา้ท่ีมีมาร์จิ้ นสูงกว่าสินค้าใน

ประเทศจาก 57% ใน 1H เป็น 60% นอกจากน้ันบริษัทยงัลงทุน 29 ลา้นบาทจดัตั้ง JV กบั Index 

Creative Village (สัดส่วน 50:50) จัด 2 Exhibition คือ Kitty และ Sanrio Characters ท่ี Central 

World ระหว่าง 10 ส.ค.-10 พ.ย. โดยบริษัทจะบนัทึกก าไรในส่วนน้ีเป็น Equity Income   

คงค าแนะน า “ซ้ือ” มูลค่าที่เหมาะสม 65 บาท  

เราคงประมาณการก าไรและมูลค่าท่ีเหมาะสมของ MOSHI ท่ี 65 บาท ซึ่งคิดจากวิธีคิดลดมูลค่าของ

กระแสเงินสด (Discount Cash Flow) ดว้ยสมมติฐาน WACC 7.4% โดยอิงจาก risk free rate 3.2% 

risk premium 6.4% Beta 1  average cost of debt ท่ี 4% และ Terminal growth 1%  

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2022 2023 2024E 2025E 2026E 
Sales (THBm) 1,890 2,530 3,051 3,600 4,116 

EBITDA (THBm) 621 845 962 1,095 1,215 

Net profit (THBm) 253 402 492 595 690 

Net Profit (% chg from prev) 0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

EPS (THB) 0.84 1.22 1.49 1.80 2.09 
EPS (% YoY) 134.3 44.2 22.7 20.9 16.0 

EPS vs Cons (%) nm nm nm nm nm 

PER (X) 43.2 40.7 31.7 26.2 22.6 
Yield (%) 0.2 1.3 1.6 1.9 2.2 
P/BV (X) 8.8 7.9 6.9 6.0 5.2 
EV/EBITDA (X) 15.2 17.8 13.7 11.6 10.1 
ROE (%) 31.5 26.9 32.7 39.5 45.8 
Source: Company data, TISCO estimates 
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Figure 1. คาดก าไร 2Q24F ลดลงทั้ง YoY และ QoQ จาก SSSG ท่ีต  า่และค่าใชจ้า่ยท่ีเพ่ิมข้ึน 

 
Source: TISCO estimates   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Bt,m 2Q24F 2Q23 %YoY 1Q24 % QoQ 6M24F 6M23 %YoY 2024F 2023 YoY

Sales revenue 628 592 6.0                  692 (9.3)                 1,320        1,155        14.2           3,051 2,530 20.6           

Gross Profit 334 306 9.0                  379 (12.0)              713             611             16.8           1,662 1,350 23.1           

SG&A 227 196 16.0               217 4.7                  444             386             14.9           987 815 21.0           

EBIT 111 114 (2.6)                 167 (33.1)              278             230             20.6           690 548 25.9           

EBITDA 195 186 5.1                  248 (21.3)              444             370             20.0           962 845 13.9           

Interest expenses 18 12 46.1               17 3.3                  35                22                58.5           59 53 10.6           

Net Profit before Tax 93 102 (8.4)                 149 (37.4)              243             208             16.6           631 495 27.6           

Income tax expenses 19 23 (17.9)              30 (37.4)              48                45                8.2              139 108 28.2           

Net profit (loss) before extra items 75 79 (5.8)                 120 (37.4)              194             164             18.8           492 387 27.4           

Other gain 0 3 (100.0)           6 n.a. 6                   6                   n.a. 0 15 n.a.

Net profit 75 83 (9.6)                 125 (40.3)              200             170             18.1           492 402 22.7           

EPS (Bt) 0.23 0.25 (9.6)                 0.38 (40.3)              0.61           0.54           12.4           1.49 1.22 22.7           

Gross Margin (%) 53.2 51.7 54.8 54.1 52.9 54.5 53.4

EBITDA Margin (%) 31.1 31.4 35.9 33.6 32.0 31.5 33.4

Operating Margin (%) 17.8 19.3 24.1 21.1 20.0 22.6 21.7

Net Profit Margin (%) 11.9 14.0 18.1 15.2 14.7 16.1 15.9

SG&A expenses to sales ratio (%) 36.2 33.1 31.3 33.6 33.4 32.3 32.2
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• DELTA ซือ้คอนโดมิเนียม 2 แห่งจาก Origin Property (ORI TB) รวมมูลค่า 1 พันล้านบาท ประกอบด้วย 415 ยูนิต ค่า
เสื่อมราคาจะอยู่ท่ีประมาณ 33 ลา้นบาท โดยค านวณจากอายกุารใชง้าน 30 ปี 
 

• การลงทุนนีม้ีจุดประสงคเ์พื่อรองรบัการเพิ่มขึน้ของก าลงัคน โดยเฉพาะชาวต่างชาติทั้ งในส่วนของการผลิต และศูนยวิ์จัย
และพฒันา ซึ่งจะตอ้งเดินทางเป็นครัง้คราว 

 

• การลงทุนในสินทรพัยถ์าวรนีจ้ะคิดเป็นประมาณ 7% ของแผนการลงทุนทั้งหมด 385 ลา้นดอลลารส์หรฐัในปี 2024 ทั้งนี ้
DELTA ก าลงัก่อสรา้งอาคาร (ท่ีพกัอาศยั) หลายแห่งในเมืองกฤษณคีรี ประเทศอินเดีย เพื่อดงึดดูบคุลากรที่มีความสามารถ 
โดยใชง้บลงทนุ 3 พนัลา้นบาท 

 

• เราเชื่อว่าจะมีการคิดค่าใชจ้่ายภายในกลุ่ม (หรือสามารถแลกเปลี่ยนกับสวสัดิการหรือแพ็คเกจค่าตอบแทนอื่นๆ) เมื่อมีการ
ใชห้อ้งพกั ขึน้อยู่กบัประเภทของสญัญา ซึ่งอาจแตกต่างกนัตัง้แต่นอ้ยกว่าหน่ึงเดือนไปจนถึงสองสามปี 

 

• การด าเนินงานจะมีประสิทธิภาพมากขึน้เมื่อมีชาวต่างชาติจ านวนมาก เมื่อเทียบกับการท่ีพวกเขากระจายอยู่ทั่วพืน้ท่ี 
รวมถึงบริการต่างๆ เช่น ซกัรีด การขนส่ง บริการอาหาร เป็นตน้ 

 

• เรามีมุมมองเป็นกลางต่อการซือ้สินทรพัยนี์ ้เน่ืองจากเป็นการลงทุนระยะกลางถึ งระยะยาวเพื่อเพิ่มความสามารถในการ
จดัการชาวต่างชาติท่ีมีความสามารถ ในขณะที่อตัราส่วนหนีส้ินต่อทนุปัจจบุนัอยู่ท่ีเพียง 0.54 เท่า 

 

• คงค าแนะน า “ถือ”  ส  าหรบั DELTA โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 65.00 บาท ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• DELTA : มุมมองเป็นกลางจากการซือ้ทีพ่ักอาศัย 

mailto:tiscoresearch@tisco.co.th
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คาดการณผ์ลประกอบการใน 2Q24F อ่อนแอลงอย่างมีนัยส าคัญ 
เราคาดการณ์การลดลงของก าไรใน 2Q24F QoQ ส าหรบักลุ่มพลังงานปลายน า้ของไทย (การกลั่น และเคมีภณัฑ)์ เน่ืองจากปัจจัย
หลกัสามประการ : ค่าการกลั่นท่ีลดลง, ผลประโยชนจ์ากก าไรสต็อกท่ีลดลง, และการคาดการณก์ารดอ้ยค่า (โดยเฉพาะส าหรบั IVL) 
ทั้งนี ้ เราได้รวมก าไรท่ีอาจเกิดขึ ้นจากการซือ้คืนหุ้นกู้ส  าหรับ PTTGC และ TOP ซึ่งมีมูลค่า 2 พันล้านบาท และ 950 ล้านบาท 
ตามล าดบั เราคาดว่า IVL จะบนัทึกค่าใชจ้่ายจากการดอ้ยค่า 2.44 หมื่นลา้นบาทส าหรบั 2Q แต่ไม่คาดว่า PTTGC จะบนัทึกการดอ้ย
ค่าใดๆ โดยรวมแลว้ เราประมาณการขาดทุนใน 2Q24F ส าหรบักลุ่มนีท่ี้ 1.24 หมื่นลา้นบาท ลดลงจากก าไร 1.43 หมื่นลา้นบาทใน 
1Q24 และขาดทนุท่ีนอ้ยกว่าท่ี 331 ลา้นบาทใน 2Q23 
 
โรงกลั่นน ้ามันจะส่งผลกระทบส าคัญต่อการด าเนินงานหลัก 
โรงกลั่นน า้มนัมีแนวโนม้ท่ีจะกดดนัก าไรของกลุ่มในไตรมาสนี ้ซึ่งตรงขา้มอย่างชดัเจนกับผลการด าเนินงานท่ีโดดเด่นใน 1Q24 เราคาด
ว่าค่าการกลั่นตลาด (market GRM) ส าหรบัโรงกลั่นน า้มนัไทยจะลดลง 4.0-5.7 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล QoQ  ใน 2Q24 ซึ่งมากกว่า
การลดลงของค่าการกลั่นอา้งอิงสิงคโปรท่ี์ 3.8 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล การลดลงท่ีมากกว่านีเ้ป็นผลมาจากการมีสดัส่วนของน า้มัน
ดีเซลและน า้มันเครื่องบินท่ีสูงกว่า ซึ่งมีการลดลงของอัตราก าไรท่ีมากกว่าเมื่อเทียบกับน า้มันเบนซิน นอกจากนี ้ส่วนต่างราคา
น า้มนัดิบ (crude premiums) ยงัเพิ่มสงูขึน้ โดยเฉพาะส่วนต่างราคาน า้มนัดิบ Murban ท่ีเพิ่มขึน้ 0.52 ดอลลารส์หรฐัต่อบารเ์รล QoQ 
ใน 2Q24F ปริมาณการน าเข้าน ้ามันดิบโดยทั่วไปควรเพิ่มขึน้ QoQ ใน 2Q24 โดยเฉพาะอย่างยิ่งส  าหรับ TOP ซึ่งได้เสร็จสิน้การ
บ ารุงรกัษาหน่วยกลั่นน า้มนัดิบ CDU#3 เป็นเวลา 13 วนัในเดือนมกราคม 
 
คาดการณก์ารปรับปรุงทีจ่ ากัดในกลุ่มเคมีภัณฑ ์ 
แม้ว่าเคมีภัณฑส์่วนใหญ่ยังคงเห็นการฟ้ืนตัวใน 2Q24F แต่การเพิ่มขึน้นั้นยังคงอยู่ในระดับปานกลาง และสภาพแวดลอ้มโดยรวม
ยงัคงเปราะบางอยู่มาก หากไม่รวมก าไรจากการซือ้คืนหุน้กู ้เราคาดว่า PTTGC จะรายงานผลขาดทุน แมว่้ากลุ่มโอเลฟินสแ์ละพอลิ
เมอรจ์ะได้รบัประโยชนจ์ากความพรอ้มใชง้านท่ีสูงขึน้ของวัตถุดิบอีเทน และราคาผลิตภัณฑ์ท่ีปรบัตัวดีขึน้ แต่ก าไรเหล่านีอ้าจถูก
หักล้างด้วยการ contribution ท่ีอ่อนแอลงจากอะโรเมติกส์ (มาร์จิ ้นท่ีลดลงจากผลผลิตพลอยได้) และการอ่อนแอลงของการ
ด าเนินงานการกลั่น ท่ี SCC การบ ารุงรกัษาเตาแยกก๊าซขนาดเล็กกว่าไดเ้สร็จสิน้เมื่อสิน้สุด 1Q24 และการกลับมาด าเนินการควรมี
ส่วนช่วยในการเติบโตของปริมาณใน 2Q24 ในขณะเดียวกัน ตลาด PVC ท่ีดีขึน้ควรช่วยใหม้ีปริมาณ PVC ท่ีสงูขึน้ IRPC ก็คาดว่าจะ
บันทึกปริมาณการน าเขา้น า้มันดิบท่ีสูงขึน้ QoQ ใน 2Q24 ส าหรบั IVL แม้ว่ามารจ์ิน้ของผลิตภัณฑ์ทั้งหมด ( integrated PET, US 
MEG และ MTBE) จะลดลง QoQ แต่ผลกระทบเชิงลบอาจถูกบรรเทาดว้ยการเพิ่มขึน้ของปริมาณ อย่างไรก็ตาม  ความตอ้งการตาม
ฤดูกาลช่วยสนับสนุนกลุ่ม PET แบบองคร์วม และการปรบัปรุงอย่างค่อยเป็นค่อยไปในโซลูชันพืชผลสนับสนุนการด าเนินงานสารลด
แรงตงึผิวในอเมริกา ทัง้นี ้เราไดร้วมการดอ้ยค่าท่ีอาจเกิดขึน้ 2.44 หมื่นลา้นบาท เขา้ไปในตวัเลขของเราส าหรบั IVL ดว้ย 
 
ชอบธุรกิจต้นน ้าของ E&P มากกว่า 
เรายังคงระมัดระวงัต่อบริษัทการกลั่นและเคมีภัณฑข์องไทย และชื่นชอบธุรกิจตน้น า้อย่าง PTTEP ในกลุ่มพลังงานไทยมากกว่า เรา
ยังคงค าแนะน า "ถือ" ส  าหรบั IVL, PTTGC, SCC และ TOP โดยมูลค่าท่ีเหมาะสมเท่ากับ 22.00, 36.00, 218.00 และ 54.00 บาท 
ตามล าดบั ในขณะท่ียงัคงค าแนะน า "ขาย" ส  าหรบั IRPC และ SPRC โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากับ 1.50 และ 7.10 บาท ความเสี่ยง
หลกัไดแ้ก่ ความผนัผวนในตลาดน า้มนัดิบ ความผนัผวนของราคาผลิตภณัฑก์ารกลั่นและปิโตรเคมี และอตัราการใชก้ าลงัการผลิตท่ี
ต ่ากว่าคาดอนัเนื่องมาจากการหยดุชะงกัท่ีไม่คาดคิด ◼ 

 

• ENERGY : คาดการณใ์น 2Q24F จะอ่อนแอลงอย่างมีนัยส าคัญ 
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ก ำไรสูงกว่ำควำมคำดหมำยของ Consensus จำกอัตรำก ำไรและธุรกิจในเมียนมำ  
ก ำไรสทุธิใน 2Q24 ของ GLOBAL อยู่ท่ี 764 ลำ้นบำท เติบโต 5.8% QoQ และ 8.7% YoY ตำมล ำดบั ตวัเลขนีส้อดคลอ้งกบัประมำณ
กำรของเรำ แต่สูงกว่ำควำมคำดหมำยของ Bloomberg consensus ท่ี 7% ยอดขำยสำขำเดิม (SSSg) รำยไตรมำสอยู่ท่ี -2.3% 
ปรบัตวัดีขึน้ทัง้จำก QoQ และ YoY อย่ำงรก็ตำม ควำมอ่อนแอในกำรด ำเนินงำนบำงส่วนในต่ำงประเทศถูกชดเชยดว้ยควำมแข็งแกร่ง
ของสินคำ้ภำยใตแ้บรนดข์องตนเอง (คิดเป็น 23.5% ของยอดขำย) อัตรำก ำไรท่ีปรบัตวัดีขึน้ และกำรปรบัตวัดีขึน้อย่ำงเห็นไดช้ัดใน
เมียนมำ (ส่งผลใหส้่วนแบ่งก ำไรเพิ่มขึน้อย่ำงมำก)  
 
กำรขยำยตัวอย่ำงต่อเน่ืองโดยมุ่งเน้นทีอ่ัตรำก ำไรเพ่ือกำรเติบโตในอนำคต 
GLOBAL วำงแผนท่ีจะเปิดรำ้นค้ำเพิ่มอีก 4 แห่งในช่วง 2H24 โดยมุ่งเน้นท่ีจังหวัดทำงภำคใต้ เช่น ปัตตำนี ยะลำ และนรำธิวำส 
บริษัทตัง้เป้ำท่ีจะรกัษำอตัรำก ำไรโดยรวมใหอ้ยู่เหนือ 26% แมว่้ำอำจมีควำมผนัผวนของรำคำ กลยุทธก์ำรขยำยตวันี ้ควบคู่ไปกบักำร
มุ่งเนน้ท่ีอตัรำก ำไรและผลกำรด ำเนินงำนท่ีโดดเด่นของธุรกิจในเมียนมำ ควรช่วยให ้GLOBAL สำมำรถรบัมือกับภูมิทัศนค์ำ้ปลีกท่ี
ก ำลังเปลี่ยนแปลงและสนับสนุนกำรเติบโตอย่ำงยั่งยืน ทั้งนี ้เรำยังคงใหค้  ำแนะน ำ " ถือ" ส  ำหรบั GLOBAL โดยมูลค่ำท่ีเหมำะสม
เท่ำกบั 16.00 บำท ตำมกำรประเมินมลูค่ำ แต่คำดกำรณก์ำรเปลี่ยนแปลงของยอดขำยสำขำเดิม (SSSg) ในช่วง 2H ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• GLOBAL : ก ำไรใน 2Q เป็นไปตำมประมำณกำรของ TISCO แต่มำกกวำ่ 
Bloomberg Consensus 
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• IVL ได้อัปเดตตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศไทยเก่ียวกับโครงการปรับโครงสรา้งของบริษัท ซึ่งรวมถึงการด้อยค่าของ
สินทรพัยท่ี์เหลืออีก 6 รายการท่ีอยู่ระหว่างการปรบัโครงสรา้ง IVL ยงัไดใ้หข้อ้มลูอปัเดตเก่ียวกับความคืบหนา้ของการแยก
สินทรพัยอ์อกจากบริษัท 
 

• การดอ้ยค่าของสินทรพัยท่ี์เหลือ 6 รายการท่ีอยู่ระหว่างการปรบัโครงสรา้ง : IVL วางแผนท่ีจะบนัทึกการดอ้ยค่ารวมทัง้สิน้ 
660-670 ลา้นดอลลารส์หรฐั ในการประกาศผลประกอบการใน 2Q24 ซึ่งก าหนดไวใ้นวนัท่ี 9 สิงหาคม 2024 แมว่้าสิ่งนีไ้ด้
ถกูคาดการณไ์วแ้ลว้ตามแนวทางจาก Capital Market Day เมื่อตน้ปีนี ้แต่ตลาดอาจยงัคงมีปฏิกิริยาในเชิงลบ การดอ้ยค่านี ้
เก่ียวขอ้งกับสินทรพัยใ์นส่วนของ PET/PTA ในเนเธอรแ์ลนด ์และการด าเนินงาน EO ในออสเตรเลีย และครอบคลมุมลูค่า
ตามบญัชีส่วนใหญ่ท่ีเหลืออยู่ รวมถึงค่าใชจ้่ายท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น เงินชดเชยการเลิกจา้ง อย่างไรก็ตาม IVL คาดว่าจะประหยดั
ค่าใชจ้่ายประจ าปีได ้175-180 ลา้นดอลลารส์หรฐั ในอนาคตจากการปิดสินทรพัยเ์หล่านี ้

 

• อัปเดตเก่ียวกับการเสนอขายหุน้ IPO ของ Packaging และ Indovinya : IVL คาดว่าการเสนอขายหุน้ IPO ส าหรบัหน่วย
ธุรกิจบรรจุภัณฑ์ ซึ่งตอนนี้มีชื่อว่า Indovida จะเกิดขึน้ในปี 2025 ตามด้วยการเสนอขายหุ้น IPO ของ Indovinya ในปี 
2026 Indovida จะจดทะเบียนในเอเชีย โดยคาดว่าจะไดร้บัเงินประมาณ 250 ลา้นดอลลารส์หรฐั ในขณะท่ี Indovinya จะ
จดทะเบียนในตลาดตะวนัตก โดยคาดว่าจะไดร้บัเงินประมาณ 750 ลา้นดอลลารส์หรฐั 

 
• คงค าแนะน า “ถือ” ส  าหรบั IVL โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 22.00 บาท ◼ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• IVL : คาดการณก์ารด้อยค่าใน 2Q24 
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ก ำไรเพ่ิมตำมฤดูกำล, ก ำไรหลักท ำสถิติสูงสุดใหม่ 
เราเชื่อว่า MINT จะรายงานก าไรหลกัสงูสดุใหม่ในการประกาศผลประกอบการท่ีก าลงัจะมาถึง เนื่องจากการปรบัปรุงการด าเนินงาน
ในส่วนของโรงแรมและอาหาร ฤดกูาลท่องเท่ียวในตลาดยุโรปและละตินอเมริกา พรอ้มกบัการฟ้ืนตวัอย่างต่อเน่ืองในประเทศไทย คาด
ว่าจะเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนหลกัส าหรบัธุรกิจโรงแรม แมว่้าธุรกิจอาหารยงัคงซบเซา แต่ตน้ทนุวตัถุดิบและค่าบริหารจดัการท่ีลดลงน่าจะ
ช่วยใหอ้ตัราก าไรปรบัตัวดีขึน้ YoY เราประมาณการก าไรหลักใน 2Q ท่ี 3.68 พันลา้นบาท (+22% YoY) อย่างไรก็ตาม เราคาดว่าผล
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนท่ีเก่ียวขอ้งกับผลกระทบจากการแปลงค่า (เนื่องจากการแข็งค่าของเงินดอลลารส์หรฐั) จะส่งผลกระทบ
ต่อก าไรสทุธิ ดงันัน้ เราจึงประมาณการก าไรสทุธิท่ี 3.18 พนัลา้นบาท (-2% YoY / +177% QoQ)   
 
ส าหรบัธุรกิจโรงแรม คาดว่าจะมีผลการด าเนินงานท่ีแข็งแกรง่ในทุกภูมิภาค ยกเวน้ออสเตรเลียและมลัดีฟส ์โรงแรมในไทยคาดว่าจะ
เห็นการเติบโตของ RevPAR ท่ีโดดเด่นท่ี 14% ตามการฟ้ืนตวัของการท่องเท่ียวในประเทศไทยอย่างต่อเนื่อง ยุโรปและละตินอเมริกา
ควรจะเห็นการเพิ่มขึน้ของ RevPAR ท่ีแข็งแกร่งท่ี 9% เน่ืองจากความพยายามในการสรา้งการ synergy ของ MINT ซึ่งขัดแย้งกับ
มมุมองก่อนหนา้นีข้องเราท่ีว่าส่วนยุโรปและละตินอเมริกาจะกลบัสู่การเติบโตปกติ (การปรบัปรุงอัตราการเขา้พักเพียงเล็กนอ้ยและ
การปรบัปรุง ADR 2-3%) หลังจากท่ีเห็นการเติบโตท่ีผิดปกติในช่วงสามปีท่ีผ่านมา ในขณะเดียวกัน ธุรกิจในออสเตรเลียควรจะเห็น
การด าเนินงานกลบัมาติดลบอีกครัง้เนื่องจากความอ่อนแอทางเศรษฐกิจ สดุทา้ย ส าหรบัมลัดีฟส ์RevPAR ควรจะยงัคงติดลบส าหรบั
ไตรมาสโดยรวม แต่เราได้รบัก าลังใจจากการปรบัปรุงท่ีส  าคัญในเดือนพฤษภาคมและมิถุนายน โดยคาดการณ์ว่า การเติบโตของ 
RevPAR จะเป็นบวกในเดือนเหล่านัน้ 
 
ส าหรบัธุรกิจอาหาร เราคาดว่า Sssg จะติดลบ 2% โดยมีผลการด าเนินงานเป็นบวกส าหรบัศูนยก์ลางในประเทศไทย ส่วนศูนยก์ลาง
ในออสเตรเลียและจีนควรจะยงัคงกดดนัผลการด าเนินงานโดยรวม ส าหรบัออสเตรเลีย คลา้ยกับธุรกิจโรงแรมในตลาดนัน้ แรงกดดนั
จากเงินเฟ้อน่าจะส่งผลกระทบต่ออุปสงค ์ท าให ้Sssg ติดลบ ส าหรบัจีน ปัญหาทางเศรษฐกิจและการใชจ้่ายของผูบ้ริโภคท่ีต ่าควรจะ
ท าให้ Sssg ลดลงอย่างมีนัยส าคัญ อย่างไรก็ตาม คาดว่าจะมีการปรับปรุงอัตราก าไรส าหรับทั้งสองธุรกิจ เน่ืองจาก SG&A ต่อ
ยอดขายควรจะอยู่ภายใตก้ารควบคมุ ทัง้นี ้เราคงค าแนะน า “ซือ้” ส  าหรบั MINT โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 39.00 บาท ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• MINT : ก ำไรหลักจะท ำสถิติสูงสุดใหม่ขณะทีร่ำยได้โรงแรมในยุโรปสูงขึน้ 
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บทสรุปผู้บริหารใน 1H24 
ตามข้อมูลจาก  Agency for Real Estate Affairs (AREA) ในช่วง 1H24 แสดงใหเ้ห็นภาพท่ีซับซ้อนของตลาดอสังหาริมทรพัย์ไทย 
แมว่้ามลูค่ารวมของท่ีอยู่อาศยัท่ีเปิดตวัจะสงูถึง 2.12 แสนลา้นบาท แต่จ านวนโครงการใหม่และจ านวนยนิูตทัง้หมดท่ีเปิดตวัลดลงเมื่อ
เทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2023 การลดลงนีเ้ป็นผลมาจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจไทย และหนีค้รวัเรือนท่ีเพิ่มสูงขึน้ ส่งผลให้
ผูพ้ัฒนาโครงการตอ้งใชแ้นวทางท่ีระมดัระวังมากขึน้ โดยเดือนมีนาคมออกมาโดดเด่นท่ีสุด โดยมีการเปิดตวัโครงการมากท่ีสดุ ( 55 
โครงการ) และมียนิูตใหม่มากท่ีสดุ (8,998 ยนิูต)  
 
ช่วงราคา : การเปลี่ยนแปลงสู่ระดับสูง 
ราคาเฉลี่ยของยูนิตท่ีเปิดตัวใหม่มีการเพิ่มขึน้อย่างเห็นได้ชัด โดยสูงถึง 6.32 ลา้นบาทต่อยูนิต ซึ่งเพิ่มขึน้ 14.3% จากปี 2023 การ
เปลี่ยนแปลงไปสู่ช่วงราคาท่ีสูงขึน้นีส้ะทอ้นถึงกลยุทธ์ของผูพ้ฒันาโครงการท่ีมุ่งเนน้ไปท่ีกลุ่มลูกคา้ระดับหรู เพื่อตอบสนองผูซ้ือ้ท่ีมี
ก าลงัซือ้สูงและนักลงทุนต่างชาติ แนวโนม้นีเ้ห็นไดช้ัดเจนขึน้จากการเพิ่ม built-in functions ภายในยูนิตมากขึน้ และในบางกรณีมี
การตัดสิ่งอ านวยความสะดวกส่วนกลางออกเพื่อเพิ่มความน่าสนใจใหก้ับทรพัยส์ินแต่ละยูนิตแทน อย่างไรก็ตาม ควรสงัเกตว่าราคา
เฉลี่ยส าหรบัยนิูตท่ีมีลกัษณะคลา้ยกนัมีการลดลงเล็กนอ้ย -0.24% เมื่อเทียบกบัปีก่อนหนา้  
 
อุปสงคแ์ละอุปทาน : การรักษาสมดุล 
แมจ้ะมีการลดลงของการเปิดตัวโครงการใหม่ แต่ตลาดยงัแสดงใหเ้ห็นถึงความสมดุลระดับหน่ึงระหว่างอุปสงคแ์ละอุปทาน อุปทาน
รวมเพิ่มขึน้เล็กนอ้ย 0.5% จากสิน้ปี 2023 โดยมีจ านวนถึง 234,000 ยูนิต อตัราการดดูซบัยงัคงอยู่ในระดบัท่ีดี โดยมียอดขาย 32,000 
ยนิูต จากทัง้หมด 33,000 ยูนิตท่ีเปิดตวั ซึ่งบ่งชีถ้ึงความตอ้งการท่ียงัคงมีอย่างต่อเน่ือง อย่างไรก็ตาม สินคา้คงคลงัสะสมยงัมีจ านวน
มากถึง 800,000 ยูนิต ซึ่งส่วนใหญ่เป็นคอนโดมิเนียม (48%) ทาวนเ์ฮาส ์(28%) และบา้นเดี่ยว (14.7%) ชีใ้หเ้ห็นถึงความจ าเป็นท่ี
ผูพ้ฒันาโครงการตอ้งบริหารจดัการแผนงานโครงการของตนอย่างระมดัระวงั 
 
ความท้าทายและการเปลี่ยนแปลงของตลาด 
การชะลอตวัทางเศรษฐกิจของไทยและหนีค้รวัเรือนท่ีสงูไดส้รา้งความทา้ทายใหก้บัภาคอสงัหาริมทรพัย ์ส่งผลใหก้ารเปิดตวัโครงการท่ี
อยู่อาศยัใหม่ลดลง 30.2% และมลูค่ารวมของโครงการใหม่ลดลง 1.3% ในช่วง 1H24 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปี 2023 อย่างไรก็
ตาม ผูพ้ฒันาโครงการไดต้อบสนองดว้ยการมุ่งเนน้ไปท่ีอสงัหาริมทรพัยท่ี์มีราคาสงูขึน้ ส่งผลใหร้าคาขายเฉลี่ยต่อยูนิตเพิ่มขึน้ 41.3% 
นอกจากนี ้ผูพ้ฒันาโครงการบางรายก าลงัปรบัตวัใหเ้ขา้กบัสภาวะตลาดโดยการแปลงยูนิตท่ีขายไม่ออกใหเ้ป็นอสงัหาริมทรพัยเ์พื่อเช่า 
โดยเฉพาะในพืน้ท่ีท่ีมีความตอ้งการเช่าสงู เช่น ในแถบชายฝ่ังทะเลตะวนัออก ยูนิตท่ีสรา้งเสร็จแลว้แต่รอการขายจ านวนมาก (60%) 
คาดว่าจะเขา้สู่ตลาดในปี 2025-26 ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อพลวตัของอปุสงคแ์ละอปุทานในอนาคต 
 
ผู้น าตลาดและมุมมองในอนาคต 
บริษัทมหาชนและบริษัทในเครือไดต้อกย า้ความเป็นผูน้  าในตลาด โดยมีส่วนแบ่งถึง 80% ของมูลค่ารวมของโครงการใหม่ท่ีเปิดตัว
ในช่วง 1H24 นอกจากนี ้ยงัแสดงใหเ้ห็นถึงอตัราการขายท่ีสงูกว่าเมื่อเทียบกับบริษัทท่ีไม่ใช่บริษัทมหาชน บริษัท เอพี (ประเทศไทย) 
จ ากัด (มหาชน) ก้าวขึน้มาเป็นผูน้  าในแง่ของจ านวนยูนิตท่ีขายได ้(5,488 ยูนิต) ในขณะท่ีบริษัท เอสซี แอสเสท คอร์ปอเรชั่น จ ากัด 
(มหาชน) มีมลูค่าการพฒันาสงูสดุ (19.4 พนัลา้นบาท) ภาพรวมของตลาดชีใ้หเ้ห็นว่ามีความเสี่ยงต ่าในเรื่องอปุทานลน้ตลาด แต่ยงัคง 

• PROPERTY : รายงานการวิจัยตลาดอสังหารมิทรัพยใ์นประเทศไทย - 1H24 
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มีความกังวลเก่ียวกับการชะลอตัวของอุปสงคโ์ดยรวม ทิศทางของตลาดขึน้อยู่กับวิธีท่ีผูพ้ัฒนาโครงการจะรบัมือกับความทา้ทาย
เหล่านีแ้ละปรบัตัวใหเ้ขา้กับความตอ้งการท่ีเปลี่ยนแปลงไปของผูซ้ือ้ อย่างไรก็ตาม หุน้ท่ีเราแนะน าคือ AP และ SIRI โดยไดร้บัการ
สนับสนุนจากการประเมินมลูค่าท่ีน่าสนใจ แนวโนม้ยอดจองท่ีดีขึน้ และอตัราเงินปันผลท่ีสูง ทัง้นี ้เราคงค าแนะน า “ ซือ้” ส  าหรบั AP 
และ SIRI โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 14.40 และ 2.20 บาท ตามล าดบั ◼ 
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คาดว่าการเพ่ิมขึน้ของก าไรใน 2Q24F จะมีผลกระทบต่อตลาดอย่างจ ากัด  
แมว่้าเราคาดการณว่์าก าไรของ PTG ใน 2Q24 จะปรบัตวัดีขึน้ทัง้ QoQ และ YoY แต่เราไม่คาดว่าสิ่งนีจ้ะท าใหเ้กิดการประเมินมลูค่า
ใหม่ ท่ีจริงแลว้เราไม่คาดว่าการปรบัตวัดีขึน้นีจ้ะด าเนินต่อไปใน 3Q24F และเราชีใ้หเ้ห็นว่ายงัคงมีความเสี่ยงจากการด าเนินนโยบายท่ี
ไม่เอือ้อ านวย โดยเราคาดการณก์ าไรใน 2Q24 ท่ี 476 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก 258 ลา้นบาทใน 1Q24 และ 111 ลา้นบาทใน 2Q23 ทัง้นี ้ 
PTG มีก าหนดรายงานผลประกอบการในวนัท่ี 9 สิงหาคม 2024 
 
Oil margin จะปรับตัวดีขึน้แต่ยังคงอยู่ในระดับต ่าของช่วงคาดการณ;์ การเติบโตของปริมาณชะลอตัว  
การปรบัตวัดีขึน้ของก าไรขัน้ตน้ต่อลิตรส าหรบัธุรกิจน า้มนัควรเป็นปัจจัยส าคญัท่ีสดุท่ีอยู่เบือ้งหลงัการเติบโตของมารจ์ิน้ในไตรมาสนี้  
อย่างไรก็ตาม ก าไรยงัคงอยู่ในระดบัต ่าของช่วงคาดการณ ์เราคาดการณก์ าไรขัน้ตน้จากน า้มนัต่อลิตรท่ี 1.73 บาทใน 2Q24 เทียบกับ 
1.56 บาทใน 1Q24 และ 1.59 บาทใน 2Q23 การปรบัตวัดีขึน้ท่ีคาดการณนี์ส้ะทอ้นถึงการเพิ่มขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไปของราคาน า้มนั
ดีเซลคา้ปลีกตลอด 2Q24 (จาก 30 บาท/ลิตร ณ สิน้ 1Q24 เป็น 33 บาท/ลิตรในปัจจุบัน) และราคาน า้มันดีเซลโลกท่ีลดลง คาดว่า
ปริมาณน า้มันจะยังคงทรงตัว QoQ แม้ว่าจะเข้าสู่ช่วง high season เราเชื่อว่าน่ีเป็นผลมาจากการขึน้ราคาน า้มันดีเซล และความ
อ่อนแอของเศรษฐกิจใน 2Q24 ในธุรกิจท่ีไม่ใช่น า้มัน เราเห็นว่าการขยายตวัของกาแฟพนัธุไ์ทยเป็นผูม้ีส่วนส าคญัต่อการเติบโต โดย
ก าไรขัน้ตน้ท่ีเราคาดการณเ์พิ่มขึน้ 10% QoQ และแสดงการปรบัตวัดีขึน้อย่างมีนยัส าคญั YoY 
 
โมเมนตัมการฟ้ืนตัวไม่น่าจะด าเนินต่อไปใน 3Q24  
เราคาดว่าจะไม่มีการปรบัตวัดีขึน้อย่างท่ีคาดการณ์ไวส้  าหรบั 2Q24F จะยงัคงอยู่ต่อไปใน 3Q24F Oil margins อาจเผชิญแรงกดดัน
เนื่องจากรฐับาลไดก้ าหนดราคาขายปลีกน า้มนัดีเซลไวท่ี้ 33 บาท/ลิตร ท่ามกลางความเสี่ยงท่ีราคาน า้มันดีเซลโลกจะสงูขึน้เมื่อเขา้สู่
ฤดหูนาว ปริมาณน า้มนัอาจเผชิญแรงกดดนัเพิ่มเติมเนื่องจากการเขา้สู่ฤดกูาลที่มีการขบัขี่นอ้ยใน 3Q และแนวโนม้เศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ
ต่อเนื่อง รวมถึงการแข่งขนัท่ีเพิ่มขึน้ 
 
คงค าแนะน า "ขาย"   
เรายงัคงค าแนะน า "ขาย" ส  าหรบั PTG โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมของเราเท่ากับ  7.70 บาท มาจากค่าเฉลี่ยของการประเมินมลูค่าโดยใช ้
P/E เป้าหมายปี 2024 (15 เท่า) และ DCF ซึ่งมีความเสี่ยงหลัก : เศรษฐกิจท่ีอ่อนแอลง การเปลี่ยนแปลงในเทคโนโลยีเชือ้เพลิง และ
กฎระเบียบ ◼ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• PTG : การปรับตัวทีดี่ขึน้ใน 2Q24 ไม่น่าจะด าเนินต่อไปใน 3Q24 
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ก ำไรใน 2Q24 เป็นไปตำมคำด 
SCC รายงานก าไรใน 2Q24 ท่ี 3.7 พันลา้นบาท เพิ่มขึน้ 53% QoQ แต่ลดลง 54% YoY เราพิจารณาว่าผลประกอบการเป็นไปตาม
คาดการณ์ของเราและของ consensus หากไม่รวมผลขาดทุนจากสินค้าคงเหลือ 363 ล้านบาท ก าไรหลักอยู่ ท่ี 4.1 พันล้านบาท 
เติบโต 178% แต่ยงัคงลดลง 42% YoY มีค่าใชจ้่ายจากเหตุเพลิงไหมท่ี้คลังน า้มันมาบตาพุด (MTT) ซึ่งเราพิจารณาว่าเป็นส่วนหน่ึง
ของการด าเนินงานหลกั บนัทึกในไตรมาสนี ้อย่างไรก็ตาม การฟ้ืนตวัของปริมาณในธุรกิจเคมีภณัฑแ์ละรายไดเ้งินปันผลตามฤดูกาล
ส่งผลใหก้ าไรเติบโต QoQ ในขณะที่ความอ่อนแอท่ีต่อเน่ืองในตลาดเคมีภณัฑอ์ธิบายการหดตวัของก าไร YoY โดยก าไรในช่วง 6M24 
คิดเป็น 38% ของประมาณการก าไรปี 2024F ของเรา  
 
กำรฟ้ืนตัวอย่ำงค่อยเป็นค่อยไปของธุรกิจเคมีภัณฑไ์ม่เพียงพอทีจ่ะชดเชยควำมอ่อนแอของ CBM 
ในขณะท่ีธุรกิจเคมีภณัฑแ์สดงการฟ้ืนตวัเล็กนอ้ย QoQ แต่ส่วนใหญ่ถูกหักลา้งดว้ยความอ่อนแอในการด าเนินงานของธุรกิจซีเมนต์
และวสัดุก่อสรา้ง (CBM) SCC รายงาน EBITDA (รวมส่วนแบ่งก าไรจากเงินลงทุน แต่ไม่รวมผลกระทบจากสินคา้คงเหลือ) จากส่วน
ธุรกิจเคมีภัณฑท่ี์ 2.4 พนัลา้นบาท เพิ่มขึน้จาก 675 ลา้นบาทใน 1Q24 แต่ยงัคงลดลง 55% YoY การบ ารุงรกัษา cracker ขนาดเล็ก
เสรจ็สิน้ในช่วงปลาย 1Q24 และการกลบัมาด าเนินการส่งผลใหป้ริมาณการผลิตเติบโตใน 2Q24 ปริมาณโพลีโอเลฟินอยู่ท่ี 375 พนัตนั 
เพิ่มขึน้ 23% QoQ แต่ลดลง 10% YoY โดยตลาด PVC ท่ีดีขึน้ยงัช่วยใหป้ริมาณ PVC เพิ่มขึน้ (+20% QoQ และ +3% YoY) ในดา้น
มารจ์ิน้เคมีภณัฑส์่วนใหญ่ปรบัตวัดีขึน้เล็กนอ้ย QoQ แต่ยงัคงลดลง YoY อย่างไรก็ตาม ผลประกอบการยงัไดร้บัผลกระทบจากตน้ทุน
เพิ่มเติมจากโครงการ Longson Petrochemical (LSP) ผลการด าเนินงานของภาคส่วน CBM อ่อนแอ โดย EBITDA ลดลง 12% QoQ 
(แต่เพิ่มขึน้ 26% YoY) นอกเหนือจากความอ่อนแอตามฤดูกาลแลว้ ยังมีผลกระทบจากการชะลอตัวของการเบิกจ่ายภาครฐั ความ
ตอ้งการปนูซีเมนตใ์นประเทศหดตวั 9% YoY 
  
ไม่คำดว่ำจะมีกำรฟ้ืนตัวอย่ำงมีนัยส ำคัญใน 3Q24F 
เราไม่คาดว่าจะมีการฟ้ืนตัวอย่างมีนัยส าคัญใน 3Q24F แม้ว่าเราคาดการณ์ว่าจะมีการปรบัตัวดีขึน้บ้างในธุรกิจซี เมนตแ์ละวัสดุ
ก่อสรา้ง (CBM) เนื่องจาก 3Q มกัเป็นไตรมาสท่ีแข็งแกร่งตามฤดูกาล แต่การเร่งการเบิกจ่ายของภาครฐัไม่น่าจะเห็นผลชัดเจนจนกว่า
จะถึงช่วงปลาย 3Q24F นอกจากนี ้ธุรกิจเคมีภณัฑอ์าจประสบกับการลดลงเล็กนอ้ย QoQ จากมารจ์ิน้ท่ีต  ่าลง และก าไรสทุธิอาจไดร้บั
ผลกระทบจากการไม่มีรายไดเ้งินปันผลตามฤดูกาล  
 
คงค ำแนะน ำ "ถือ" 
เรายงัคงค าแนะน า "ถือ" ส  าหรบั SCC โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมอยู่ท่ี 218.00 บาท อา้งอิงจากวิธี Sum of the Parts - SOTP ซึ่งมีปัจจัย
เสี่ยงดา้นลบท่ีส าคัญ ไดแ้ก่ การลดลงของส่วนต่างราคาเคมีภัณฑ ์และการหยุดด าเนินการโดยไม่ไดว้างแผน ปัจจัยบวกท่ีส าคัญคือ 
การขยายตวัของส่วนต่างราคาเคมีภณัฑ ์◼ 
 
 
 
 
 

• SCC : ผลประกอบกำร 2Q ตำมคำด กำรฟ้ืนตัวใดๆ ใน 3Q24 คำดว่ำจะไม่มี
นัยส ำคญั 
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รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย ์

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

mailto:tiscoresearch@tisco.co.th


 www.tiscosec.com 
 

 

 
ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
25 กรกฎำคม 2567 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
AQUA : ชู FAB เรือธง หนุนรายได้ปีหน้า พุ่งทะยาน 2 พันล้าน  
AQUA ผนึก 2 พนัธมิตร ฟู้ด แฟคเตอร ์และ ปิยะเลิศ ใบหยก ใส่เงินลงขนั 2,500 ลา้นบาท เปิดตวับริษัทร่วมทุน เอฟเอบี 
ฟู้ดโฮดิง้ หรือ FAB บุกธุรกิจอาหารเต็มสบู หวงัป้ันเป็นธุรกิจเรือธง หนุนรายไดร้วมปีหนา้พุ่ง 2,000 ลา้นบาท เตรียมขาย
หุน้กูช้ดุใหม่ 600 ลา้นบาท ส.ค.นี ้ (ข่าวหุน้) ◼ 
 
EGCO : ปักธงโซลารอ์ินโด เติมพอรต์พลังงานสะอาด  
EGCO บุกตลาดพลงังานทดแทนแดน อิเหนา ลยุก่อสรา้งโซลารเ์ซลลบ์นทุ่นลอยน า้ ก าลงัผลิต 32 เมกะวตัต ์พรอ้มขยาย
งานติดตัง้ Solar Rooftop กลุ่มโรงงานอตุสาหกรรม รวมทัง้เพิ่มก าลงัผลิตโรงไฟฟ้า KPE เฟส 2 รองรบัโรงงานใหม่ในนิคม
อตุสาหกรรมกรากาตวั ปาสโก ตัง้เป้าเพิ่มพอรต์พลงังานทดแทนพุ่งทะล ุ21% ของก าลงัผลิตรวม (ข่าวหุน้) ◼ 
 
NOBLE : ย า้รายได้ปีนี ้1.4 หมื่นล้าน ลุยเปิดโครงการใหม่มูลค่า 1.95 หมื่นล้าน ในคร่ึงปีหลัง  
NOBLE กางแผนครึ่งปีหลังจ่อเปิดโครงการใหม่มูลค่ารวมกว่า 19,500 ลา้นบาท มั่นใจรายไดปี้นีเ้ขา้เป้า 14,000 ลา้น
บาท ตนุแบ็กล็อกกว่า 21,000 ลา้นบาท ทยอยรบัรูร้ายไดต้่อเนื่องถึงปี 70 (ข่าวหุน้) ◼ 
 
PLT : คว้าสัญญาเดินเรือ รับทรัพย ์100 ล้านบาท 
PLT รบัสญัญาใหบ้ริการเดินเรือในเครือ "PETRONAS" มลูค่า 100 ลา้นบาท ลุยขนส่งผลิตภัณฑปิ์โตรเคมีเอเชีย เริ่มกด
ปุ่ มบริการวันนี ้ดา้นผูบ้ริหาร "วราวิช ฉิมตะวนั" ส่องทิศทางธุรกิจครึ่งปีหลังติดเครื่องว่ิงต่อ คงเป้ายอดขายแตะพันลา้น
บาท (ทนัหุน้) ◼ 
 
PSTC : เดินเกมรุกลุยทุกกลุ่มธุรกิจสู่การโตรอบใหม่ 
PSTC ปักหมดุครึ่งปีหลงั ลยุธุรกิจในเครือทัง้โรงไฟฟ้า พลงังาน ก่อสรา้ง และบริการขนส่งน า้มนัทางท่อ ตามแผนท่ีวางไว ้
เนน้กลยทุธท์ าตลาดเชิงรุก ขยายตลาดกลุ่มลกูคา้ Private PPA มั่นใจทุกธุรกิจเติบโตอย่างต่อเนื่อง ผลกัดนัรายไดท้ัง้กลุ่ม
เติบโตไม่ต  ่ากว่า 10% พรอ้มเขา้สู่โหมดเติบโตรอบใหม่เต็มรูปแบบ (ทนัหุน้) ◼ 
 
PTTEP : เก็งงบไตรมาส 2 อวดก าไรทะลุ 2.1 หมื่นล. 
PTTEP จับตาผลงานไตรมาส 2/2567 ก าไรสูงสุดในรอบ 7 ไตรมาส คาดอยู่ ท่ี  2.16 หมื่ นล้านบาท (+3%YoY, 
+15.9%QoQ) จากราคาขายเฉลี่ยและราคาน า้มันท่ีปรบัตัวดีขึน้ และปริมาณขายท่ีเพิ่มขึน้ เน่ืองจากการผลิตก๊าซจาก
แหล่งเอราวณัรบัรูเ้ต็มไตรมาส แนวโนม้ไตรมาสถดัไปคาดว่าจะทรงตวั (ทนัหุน้) ◼ 
 
SCC : รายได้ Q2 โต 1.28 แสนล้าน เตรียมจ่ายปันผลระหว่างกาล 2.50 บาท  
SCC ไตรมาส 2/67 รายได ้128,195 ลา้นบาท โต 3% และมีก าไรสทุธิ 3,708 ลา้นบาท ส่วนก าไรงวดครึ่งปีแรกปี 67 ดิ่ง 
75% เหลือ 6,133 ลา้นบาท หลงัไม่มีบุ๊กก าไรพิเศษ ดา้นบอรด์ไฟเขียวปันผลระหว่างกาล 2.50 บาทต่อหุน้ ขึน้ XD วนัท่ี 7 
ส.ค.นี ้(ข่าวหุน้) ◼ 
 
SCGD : มั่นใจรายได้ปีนี ้3 หมื่นล้าน บอรด์ไฟเขียวจ่ายปันผล 10 สตางค ์ขึน้ XD 5 ส.ค. นี ้ 
SCGD ย า้เป้ารายไดปี้นี ้3 หมื่นลา้นบาท ส่งซิกครึง่ปีหลงัเติบโต ขยายช่องทางจดัจ าหน่ายเพิ่มเติม เล็งผุดโรงงานเพิ่มใน
เวียดนาม ดา้นงบครึง่ปีแรก มีก าไร 541 ลา้นบาท พรอ้มประกาศจ่ายปันผล 0.10 บาท ขึน้ XD วนัท่ี 5 ส.ค.นี ้(ข่าวหุน้) ◼ 

กระแสข่าวเด่นในประเทศ 
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PMI รวมภาคการผลิต-บริการขั้นต้นยูโรโซนแทบไม่โตในเดือนก.ค. 
ผลส ารวจเบือ้งต้นเผยว่า การเติบโตของกิจกรรมทางธุรกิจในยูโรโซนชะงักงันในเดือนก.ค. หลังภาคบริการซึ่งเป็นตัว
ขบัเคลื่อนหลักของเศรษฐกิจยูโรโซนเติบโตอย่างอ่อนแรง จึงไม่สามารถชดเชยการทรุดตัวหนักขึน้ของภาคการผลิตได้ 
ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) รวมภาคการผลิตและภาคบริการขั้นต้นของยูโรโซนจากฮัมบูรก์ คอมเมอรเ์ชียล แบงก ์
(HCOB) ท่ีรวบรวมโดยเอสแอนดพ์ี โกลบอล อยู่ท่ีระดับ 50.1 ในเดือนก.ค. ลดลงจากระดับ 50.9 ในเดือนมิ.ย. และต ่า
กว่าท่ีโพลของส านักข่าวรอยเตอรค์าดการณ์ไวท่ี้ 51.1 ทัง้นี ้ดัชนี PMI ท่ีสงูกว่า 50 บ่งชีว่้ากิจกรรมทางธุรกิจอยู่ในภาวะ
ขยายตวั ส่วนดชันีท่ีต ่ากว่า 50 บ่งชีว่้าอยู่ในภาวะหดตวั ดา้นดชันี PMI ภาคการผลิตขัน้ตน้ของยโูรโซนอยู่ท่ีระดบั 45.6 ใน
เดือนก.ค. ลดลงจากระดบั 45.8 ในเดือนมิ.ย. และถือเป็นระดบัต ่าสดุในรอบ 7 เดือน ขณะที่ดชันีท่ีใชว้ดัผลผลิตก็ปรบัตวั
ลดลงมาอยู่ท่ี 45.3 จาก 46.1 ดว้ยอุปสงคท่ี์ลดลงอย่างรวดเร็วท่ีสุดในรอบปี โรงงานต่าง ๆ จึงตอ้งปลดพนักงานออกใน
อตัราสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนธ.ค.ปีท่ีแลว้ โดยดชันีการจา้งงานลดลงมาอยู่ท่ี 46.8 จาก 47.5 (อินโฟเควสท)์ ◼ 
 
ดัชนี PMI รวมภาคผลิต-บริการสหรัฐพุ่งสูงสุดรอบกว่า 2 ปีในเดือนก.ค. 
เอสแอนดพ์ี โกลบอลเปิดเผยว่า ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) รวมภาคการผลิตและภาคบริการเบือ้งต้นของสหรัฐ 
ปรบัตวัขึน้สู่ระดบั 55.0 ในเดือนก.ค. ซึ่งเป็นระดบัสงูสดุในรอบ 27 เดือน จากระดบั 54.8 ในเดือนมิ.ย. ดชันี PMI ยงัคงอยู่
เหนือระดับ 50 ซึ่งบ่งชีก้ารขยายตวัของภาคธุรกิจสหรฐั โดยไดร้บัแรงหนุนจากการขยายตัวของภาคบริการ ขณะท่ีภาค
การผลิตอยู่ในภาวะหดตวั โดยไดร้บัผลกระทบจากการชะลอตวัของค าสั่งซือ้ใหม่และการจา้งงาน ขณะที่ความเชื่อมั่นใน
ภาคธุรกิจปรบัตวัลงเป็นเดือนท่ี 2 ท่ามกลางความกังวลเก่ียวกับผลการเลือกตัง้ประธานาธิบดีสหรฐั ทัง้นี ้ดชันี PMI ภาค
การผลิตเบือ้งตน้ ปรบัตวัลงสู่ระดบั 49.5 ซึ่งเป็นระดบัต ่าสดุในรอบ 7 เดือน จากระดบั 51.6 ในเดือนมิ.ย. โดยดชันี PMI 
อยู่ต  ่ากว่าระดับ 50 ซึ่งบ่งชีว่้าภาคการผลิตอยู่ในภาวะหดตวั ส่วนดัชนี PMI ภาคบริการเบือ้งตน้ ปรบัตวัขึน้สู่ระดับ 56.0 
ซึ่งเป็นระดบัสงูสดุในรอบ 28 เดือน จากระดบั 55.3 ในเดือนมิ.ย. โดยดชันี PMI อยู่สงูกว่าระดบั 50 ซึ่งบ่งชีว่้าภาคบริการ
มีการขยายตวั (อินโฟเควสท)์ ◼ 
 
สหรัฐเผยยอดขายบ้านใหม่ต ่ากว่าคาดในเดือนมิ.ย. 
กระทรวงพาณิชยส์หรฐัรายงานว่า ยอดขายบา้นใหม่ลดลงสู่ระดบั 617,000 ยูนิตในเดือนมิ.ย. ปรบัตวัลง 0.6% เมื่อเทียบ
รายเดือน โดยแตะระดับต ่าสดุในรอบ 7 เดือน หรือนับตั้งแต่เดือนพ.ย.2566 และต ่ากว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์ท่ีระดับ 
640,000 ยูนิต จากระดับ 621,000 ยูนิตในเดือนพ.ค. เมื่อเทียบรายปี ยอดขายบ้านใหม่ดิ่งลง 7.4% ในเดือนมิ.ย. 
ยอดขายบา้นใหม่ไดร้บัผลกระทบจากการดีดตัวขึน้ของอตัราดอกเบีย้เงินกูจ้  านอง และราคาบา้นในระดับสงู  ราคาเฉลี่ย
ของบา้นใหม่ลดลง 0.1% สู่ระดบั 417,300 ดอลลารใ์นเดือนมิ.ย. ขณะท่ีสต็อกบา้นในตลาดเพิ่มขึน้สู่ระดบั 475,000 ยนิูต 
เมื่อพิจารณายอดขายบา้น และสต็อกบา้นในตลาด พบว่า ผูข้ายบา้นตอ้งใชเ้วลา 9.3 เดือนในการขายบา้นจนหมดสต็อก
ในตลาด เพิ่มขึน้จากระดบั 9.1 เดือนในเดือนพ.ค. (อินโฟเควสท)์ ◼ 
 

 
 
 
 
 
 

กระแสข่าวเด่นต่างประเทศ 

mailto:tiscoresearch@tisco.co.th


 www.tiscosec.com 
 

 

 
ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
25 กรกฎำคม 2567 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F

AsiaPac 15.5 14.0 1.8 1.6 11.1 11.5 26.5 11.2 2.9 3.2

County

Australia 17.9 16.9 2.1 2.0 11.6 11.8 35.6 5.9 3.6 3.8

China 11.2 10.2 1.2 1.1 10.5 10.5 25.7 10.0 3.4 3.7

Hong Kong 8.5 8.0 1.0 0.9 10.6 10.4 20.2 6.8 4.5 4.5

India 22.8 19.8 3.6 3.2 15.3 15.7 10.3 15.1 1.4 1.5

Indonesia 13.7 12.4 1.9 1.7 13.7 14.4 89.3 9.9 4.7 4.8

Japan 21.5 20.0 2.0 1.9 9.1 9.7 17.9 7.5 1.7 2.0

Korea 10.7 8.4 1.0 0.9 9.5 10.9 60.5 26.9 2.1 2.3

Malaysia 14.9 13.7 1.4 1.3 9.3 9.7 4.9 8.7 4.1 4.3

New Zealand 26.1 21.9 1.8 1.8 7.2 8.3 15.0 18.9 3.1 3.4

Philippines 11.5 10.3 1.5 1.3 12.9 12.8 12.7 11.8 2.7 2.9

Singapore 11.3 10.7 1.1 1.1 10.0 10.1 7.0 4.7 5.3 5.5

Taiwan 19.5 16.6 2.8 2.6 14.5 15.9 25.1 17.1 2.6 3.0

Vietnam 11.7 9.8 1.6 1.4 13.5 14.3 21.2 18.9 2.7 3.0

Thailand * 13.7 12.5 1.2 1.2 8.6 8.9 13.6 9.3 3.3 3.6

Source : Bloomberg Finance LP, TISCO Research

Note : *TISCO's universe are recurring earnings.

Note : Latest data available

Sources : Bloomberg, TISCO Research

   Foreign Investment by Year to Date (YTD)

Regional Market

Foreign Institutional Investment 

   Foreign Investment by Week to Date (WTD)Foreign Investment by Day

Foreign Investment by Month to Date (MTD)
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ
หลักทรัพย์ วันครบก าหนด จ านวน อัตรา ราคา จ านวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด ค า

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที่ซือ้ขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส าคัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะน า*

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

A5-W3 6/12/2024 121 1.0000 8.3000 2,641 29.0 3.00 0.03 0.00 Overpriced 177.7 100.0 ลดลงทุน

ABM-W1 22/12/2024 50 1.0000 1.8000 157 38.7 1.39 0.13 0.03 301.3 38.8 10.7 ลดลงทุน

ACC-W2 16/5/2027 448 1.0000 1.0000 2,952 63.6 0.41 0.10 0.08 30.2 168.3 4.1 ลดลงทุน

AJA-W3 31/8/2024 984 1.0710 0.1860 0 116.6 0.19 0.01 0.03 -62.7 2.8 20.3 ลดลงทุน

AJA-W4 31/3/2025 492 1.0000 0.4000 228 116.6 0.19 0.04 0.03 24.9 131.6 4.8 ลดลงทุน

AKS-W5 6/12/2024 42,657 1.0700 0.0260 17 140.2 0.01 0.01 0.00 1,071.8 253.5 1.1 ลดลงทุน

APURE-W3 27/12/2024 479 1.0395 6.7340 191 17.5 4.06 0.06 0.00 Overpriced 67.3 70.3 ลดลงทุน

ASW-W2 24/10/2024 96 1.0000 12.0000 985 9.6 7.55 0.04 0.00 Overpriced 59.5 188.8 ลดลงทุน

B-W8 14/11/2026 2,691 1.0000 0.3000 7 75.8 0.08 0.01 0.01 -6.6 287.5 8.0 เพิม่ลงทุน

BC-W2 30/5/2025 57 1.0000 2.0000 1,429 53.6 0.85 0.18 0.01 1,451.1 156.5 4.7 ลดลงทุน

BE8-W1 31/5/2026 13 1.0000 75.0000 0 43.4 15.40 2.94 0.03 Overpriced 406.1 5.2 ลดลงทุน

BEYOND-W2 31/8/2024 20 1.0000 10.0000 2,129 29.5 8.75 0.10 0.03 208.1 15.4 87.5 ลดลงทุน

BIOTEC-W2 31/3/2026 1,017 1.0000 0.5000 507 46.3 0.25 0.06 0.01 319.2 124.0 4.2 ลดลงทุน

BM-W3 26/6/2025 167 1.0000 1.1000 105 18.9 2.54 1.25 1.13 10.6 -7.5 2.0 ลดลงทุน

BR-W1 1/9/2026 457 1.0000 5.0000 339 14.2 2.38 0.11 0.00 Overpriced 114.7 21.6 ลดลงทุน

BRR-W2 13/2/2026 81 1.0000 13.0000 16 26.3 4.30 0.43 0.00 Overpriced 212.3 10.0 ลดลงทุน

BTC-W7 12/7/2026 683 1.1500 1.1310 260 50.8 0.52 0.23 0.03 564.4 156.0 2.6 ลดลงทุน

BTS-W7 7/11/2024 1,316 1.0360 11.4900 7 44.1 4.32 0.01 0.00 Overpriced 166.2 447.6 ลดลงทุน

BTS-W8 20/11/2026 2,632 1.0360 14.3870 3,688 44.1 4.32 0.05 0.08 -34.8 234.1 89.5 เพิม่ลงทุน

BWG-W6 13/8/2025 897 1.0000 0.7000 10,299 58.9 0.40 0.04 0.03 25.9 85.0 10.0 ลดลงทุน

CEN-W5 11/5/2026 372 1.0000 2.1400 175 50.8 1.98 0.25 0.50 -50.4 20.7 7.9 เพิม่ลงทุน

CGH-W5 30/5/2026 65 1.0000 1.0000 196 36.3 0.70 0.70 0.06 1,000.5 142.9 1.0 ลดลงทุน

CHASE-W1 4/6/2027 198 1.0000 0.5000 342 47.1 1.38 0.89 0.91 -1.8 0.7 1.6 เพิม่ลงทุน

CHAYO-W3 8/12/2025 114 1.0000 9.0000 3,673 40.0 2.74 0.16 0.01 3,083.4 234.3 17.1 ลดลงทุน

CHO-W4 9/6/2026 278 1.0000 0.2300 2,878 144.8 0.07 0.02 0.03 -40.8 257.1 3.5 เพิม่ลงทุน

CIG-W10 7/7/2028 80 1.0000 0.5000 0 168.3 0.05 0.07 0.04 85.2 1,040.0 0.7 ลดลงทุน

CIG-W9 10/5/2028 289 1.0000 0.5000 597 168.3 0.05 0.04 0.04 8.3 980.0 1.3 ลดลงทุน

CPANEL-W1 15/6/2025 29 1.0000 5.0000 0 26.9 3.86 n.a. 0.10 n.a. n.a. n.a. -

CV-W1 23/2/2029 63 1.0000 0.5000 4,970 89.8 0.22 0.16 0.11 39.6 200.0 1.4 ลดลงทุน

DCON-W3 4/7/2025 800 1.0000 0.4000 285 37.8 0.35 0.03 0.03 -13.0 22.9 11.7 ลดลงทุน

DEMCO-W7 9/12/2024 137 1.0000 3.5000 794 46.0 3.52 0.16 0.35 -54.2 4.0 22.0 ลดลงทุน

DITTO-W1 20/5/2025 88 1.2010 33.2950 7 37.0 11.80 1.03 0.00 Overpriced 189.4 13.8 ลดลงทุน

DV8-W2 16/7/2025 302 1.0000 0.8000 0 48.3 0.41 n.a. 0.01 n.a. n.a. n.a. -

EE-W1 9/3/2025 1,390 1.4825 1.0000 1,050 58.6 0.13 0.01 0.00 Overpriced 674.4 19.3 ลดลงทุน

EFORL-W6 31/5/2025 75 1.0000 2.5000 1,757 60.2 0.09 0.04 0.00 Overpriced 2,722.2 2.3 ลดลงทุน

EKH-W1 14/11/2024 77 1.0927 5.7660 340 16.8 6.60 0.57 0.86 -33.9 -4.7 12.7 เพิม่ลงทุน

EMC-W7 16/6/2027 2,068 1.0000 0.1300 1,063 141.5 0.07 0.07 0.05 42.1 185.7 1.0 ลดลงทุน

EP-W4 29/6/2025 233 1.0000 8.3000 686 20.7 2.48 0.04 0.00 Overpriced 236.3 62.0 ลดลงทุน

GEL-W5 19/6/2025 821 1.0000 0.5000 11 77.8 0.10 0.01 0.00 1,041.4 410.0 10.0 ลดลงทุน

GIFT-W2 31/12/2024 441 1.0000 1.6000 33 54.7 3.54 1.65 1.47 12.2 -8.2 2.1 ลดลงทุน

GLORY-W1 16/11/2027 135 1.0000 1.0000 53 35.7 1.16 0.39 0.35 12.0 19.8 3.0 ลดลงทุน

HYDRO-W2 5/2/2027 156 1.0000 0.4000 2 88.6 0.40 0.09 0.19 -52.4 22.5 4.4 เพิม่ลงทุน

IIG-W1 22/1/2025 5 1.0000 32.0000 25 59.6 5.80 0.58 0.00 Overpriced 461.7 10.0 ลดลงทุน

INET-W3 26/11/2024 100 1.0000 4.0000 658 30.7 4.34 0.41 0.43 -4.4 1.6 10.6 ลดลงทุน

IP-W2 20/6/2025 93 1.6260 12.3080 5,770 34.2 3.50 0.31 0.00 Overpriced 257.1 18.4 ลดลงทุน

Warrant Valuations
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ (ต่อ)
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(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

J-W3 3/6/2026 30 1.0000 9.0000 1,750 24.6 1.20 0.23 0.00 Overpriced 669.2 5.2 ลดลงทุน

J-W4 31/7/2026 160 1.0000 3.1000 62 24.6 1.20 0.27 0.00 Overpriced 180.8 4.4 ลดลงทุน

JCKH-W2 15/11/2024 988 1.0000 0.0300 0 263.1 0.02 n.a. 0.01 n.a. n.a. n.a. -

JMART-W5 25/7/2025 51 1.1306 61.9160 13 47.4 12.10 0.69 0.00 Overpriced 416.7 19.8 ลดลงทุน

JMT-W4 27/12/2024 70 1.0027 89.7600 9,534 52.8 11.00 0.27 0.00 Overpriced 718.4 40.8 ลดลงทุน

JSP-W1 31/8/2024 208 1.0000 2.5000 738 44.7 2.10 0.01 0.02 -43.8 19.5 210.0 ลดลงทุน

K-W3 23/6/2026 39 1.0000 3.0000 1,063 61.7 1.14 0.23 0.10 120.8 183.3 5.0 ลดลงทุน

KGEN-W2 29/7/2026 417 1.0000 2.0000 1,508 85.4 1.08 0.43 0.33 30.4 125.0 2.5 ลดลงทุน

KKP-W6 17/3/2026 71 1.0000 70.0000 203 18.8 38.25 0.84 0.03 3,209.7 85.2 45.5 ลดลงทุน

KUN-W2 15/8/2025 250 1.0000 2.2000 409 22.2 1.42 0.04 0.02 86.1 57.7 35.5 ลดลงทุน

LEO-W1 27/7/2024 26 1.0000 22.0000 0 32.8 3.96 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

LIT-W2 31/1/2025 37 1.0000 2.0000 69 58.1 1.06 0.21 0.02 1,111.1 108.5 5.0 ลดลงทุน

MBAX-W2 14/9/2024 58 1.0000 3.0000 497 23.0 2.84 0.03 0.04 -25.1 6.7 94.7 ลดลงทุน

MBK-W3 16/11/2024 3 1.0754 2.7895 0 30.2 16.00 n.a. 14.13 n.a. n.a. n.a. -

MBK-W4 16/5/2025 7 1.0443 2.8727 0 30.2 16.00 n.a. 13.45 n.a. n.a. n.a. -

META-W7 30/12/2024 247 1.0000 0.3600 11 92.0 0.13 0.01 0.00 298.9 184.6 13.0 ลดลงทุน

MILL-W7 12/12/2024 1,388 1.0000 0.4000 0 75.4 0.11 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

MTW-W1 28/4/2025 337 1.0000 1.0000 1,302 66.3 1.16 0.26 0.23 13.9 8.6 4.5 ลดลงทุน

NATION-W4 27/11/2025 2,712 1.0000 0.2500 0 229.2 0.02 n.a. 0.01 n.a. n.a. n.a. -

NER-W2 14/5/2026 308 1.0000 5.5000 1,268 30.6 4.68 0.67 0.48 40.7 31.8 7.0 ลดลงทุน

NUSA-W5 3/7/2025 2,611 1.0000 1.0000 1,570 90.4 0.33 0.07 0.02 190.2 224.2 4.7 ลดลงทุน

PACO-W1 17/12/2025 200 1.0000 3.0000 423 19.6 1.34 0.16 0.00 Overpriced 135.8 8.4 ลดลงทุน

PEER-W1 28/11/2024 47 1.0000 3.0000 346 84.7 0.27 0.04 0.00 Overpriced 1,025.9 6.8 ลดลงทุน

PLANB-W1 13/1/2025 143 1.0000 8.0000 1,578 22.3 6.80 0.17 0.09 82.8 20.1 40.0 ลดลงทุน

PPPM-W4 2/8/2024 229 0.3100 3.1800 0 194.1 0.20 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W1 16/11/2024 0 1.0950 4.5663 0 29.1 9.00 n.a. 4.83 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W2 16/5/2025 0 1.0641 4.6990 0 29.1 9.00 n.a. 4.52 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W3 16/11/2025 0 1.0349 4.8311 0 29.1 9.00 n.a. 4.37 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W4 16/5/2027 35 1.0000 5.0000 0 29.1 9.00 n.a. 4.15 n.a. n.a. n.a. -

PROS-W1 14/5/2026 271 1.0000 1.0000 76 103.3 1.18 0.28 0.52 -45.7 8.5 4.2 เพิม่ลงทุน

PSTC-W2 11/11/2025 791 1.0566 1.8929 53 40.9 0.49 0.02 0.00 6,618.2 290.2 25.9 ลดลงทุน

PSTC-W3 28/4/2027 235 1.0000 0.5000 1,325 40.9 0.49 0.18 0.14 29.3 38.8 2.7 ลดลงทุน

ROCTEC-W3 28/8/2025 1,353 1.2940 1.5450 19 33.7 0.83 0.02 0.01 193.5 88.0 53.7 ลดลงทุน

ROCTEC-W5 5/2/2027 2,029 1.0000 1.5000 30,775 33.7 0.83 0.05 0.05 2.6 86.7 16.6 ลดลงทุน

RS-W5 15/1/2026 107 1.0000 6.0000 30 29.3 12.20 5.10 5.95 -14.2 -9.0 2.4 เพิม่ลงทุน

SA-W1 10/7/2025 415 1.0000 23.0000 7,595 17.4 7.85 0.08 0.00 Overpriced 194.0 98.1 ลดลงทุน

SAAM-W2 20/10/2024 30 1.0056 10.9753 8,879 24.3 7.75 0.42 0.00 Overpriced 47.0 18.6 ลดลงทุน

SABUY-W2 19/9/2024 244 1.0000 5.0000 16,507 121.0 0.62 0.03 0.00 Overpriced 711.3 20.7 ลดลงทุน

SAWAD-W2 26/8/2025 55 1.1460 87.1880 1,802 27.0 33.75 0.48 0.00 Overpriced 159.6 80.6 ลดลงทุน

SBNEXT-W2 30/10/2025 275 1.1000 2.7273 179 121.1 0.30 0.04 0.02 71.9 821.2 8.3 ลดลงทุน

SCM-W2 27/6/2025 75 1.0000 2.0000 3 27.6 3.88 1.50 1.67 -9.9 -9.8 2.6 เพิม่ลงทุน

SCN-W2 14/1/2026 120 1.0000 5.0000 552 42.9 0.89 0.07 0.00 Overpriced 469.7 12.7 ลดลงทุน

SCN-W3 26/11/2024 399 1.0000 1.0000 1,960 42.9 0.89 0.04 0.05 -21.3 16.9 22.3 ลดลงทุน

SFLEX-W2 21/1/2026 102 1.0000 10.0000 159 30.9 3.22 0.15 0.00 Overpriced 215.2 21.5 ลดลงทุน

SIMAT-W3 22/5/2025 38 1.3765 21.7941 72 29.1 1.27 0.19 0.00 Overpriced 1,626.9 9.2 ลดลงทุน

SIMAT-W5 3/9/2024 159 1.0000 2.0000 1 29.1 1.27 0.01 0.00 Overpriced 58.3 127.0 ลดลงทุน

SKE-W1 30/5/2026 223 1.0000 1.3000 4 58.6 0.39 0.07 0.02 323.0 251.3 5.6 ลดลงทุน

SSP-W2 28/5/2025 254 1.2100 16.5290 1,623 22.4 6.15 0.17 0.00 Overpriced 171.0 43.8 ลดลงทุน
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STARK-W1 3/1/2025 3,969 1.0000 5.0000 0 0.0 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -

TCC-W5 27/5/2028 98 1.0000 0.5000 349 29.5 0.44 0.18 0.09 100.5 54.5 2.4 ลดลงทุน

TEAMG-W1 22/6/2026 136 1.0000 15.0000 207 42.5 2.96 0.26 0.00 6,578.3 415.5 11.4 ลดลงทุน

TFG-W4 14/5/2027 581 1.0000 3.8000 2,064 29.7 4.08 0.89 0.97 -8.4 15.0 4.6 เพิม่ลงทุน

TFI-W1 6/1/2026 3,649 1.0000 0.1500 2,093 111.0 0.07 0.03 0.02 35.2 157.1 2.3 ลดลงทุน

TGE-W1 28/2/2025 314 1.0000 1.0000 94 81.3 2.32 1.25 1.19 4.7 -3.0 1.9 ลดลงทุน

TH-W3 19/6/2025 208 1.0000 1.0000 41 49.0 0.70 0.21 0.05 300.9 72.9 3.3 ลดลงทุน

TM-W1 24/5/2025 103 1.0000 2.5000 2,885 20.2 1.60 0.17 0.00 Overpriced 66.9 9.4 ลดลงทุน

TMC-W2 10/7/2025 153 1.0000 2.0000 3,791 50.9 1.24 0.16 0.07 118.4 74.2 7.8 ลดลงทุน

TMI-W2 1/1/2025 335 1.0000 1.0000 3,263 33.4 1.26 0.15 0.19 -21.9 -8.7 8.4 เพิม่ลงทุน

TNDT-W1 14/6/2025 171 1.0000 0.5000 23 71.7 0.17 0.03 0.00 547.0 211.8 5.7 ลดลงทุน

TPS-W1 19/10/2024 4 1.0000 1.2000 0 54.3 3.00 n.a. 1.79 n.a. n.a. n.a. -

TRITN-W6 6/10/2024 394 1.0000 0.2500 0 79.0 0.13 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

TRUBB-W2 27/9/2024 136 1.0000 6.0000 0 56.5 1.04 0.01 0.00 Overpriced 477.9 104.0 ลดลงทุน

TTB-W1 10/5/2025 515 1.0000 0.9500 1,009 23.0 1.67 0.72 0.73 -1.1 0.0 2.3 เพิม่ลงทุน

TVDH-W3 11/6/2025 204 1.0000 0.8500 991 38.1 0.27 0.03 0.00 Overpriced 225.9 9.0 ลดลงทุน

TVDH-W4 28/12/2024 143 1.0000 0.4000 0 38.1 0.27 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

VGI-W3 21/5/2027 2,583 1.0000 11.9000 25 49.6 1.53 0.07 0.01 696.6 682.4 21.9 ลดลงทุน

VIBHA-W4 17/7/2025 1,131 1.0000 3.0000 1,031 28.7 2.14 0.09 0.04 101.3 44.4 23.8 ลดลงทุน

VIH-W1 1/7/2026 19 1.0000 8.0000 26 30.6 10.40 4.30 3.07 40.1 18.3 2.4 ลดลงทุน

W-W5 1/11/2024 4,883 0.0667 2.1000 0 56.5 0.66 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

W-W6 5/1/2027 45 1.0000 1.5000 81 56.5 0.66 0.33 0.09 279.0 177.3 2.0 ลดลงทุน

WAVE-W3 24/10/2025 2,618 1.0400 0.1440 7,166 72.5 0.13 0.03 0.04 -20.6 33.0 4.5 เพิม่ลงทุน

WAVE-W4 17/6/2027 1,122 1.0000 0.2000 25,742 72.5 0.13 0.04 0.05 -16.3 84.6 3.3 เพิม่ลงทุน

WIIK-W3 5/5/2026 279 1.0000 4.0000 367 32.4 1.05 0.06 0.00 Overpriced 286.7 17.5 ลดลงทุน

ZIGA-W2 30/3/2027 246 1.0000 4.2500 1,340 58.5 1.68 0.18 0.25 -28.8 163.7 9.3 เพิม่ลงทุน

จ านวนที่ซือ้ขายและราคาปิด = ณ 24/07/2024

CV-W1, EE-W1, SFLEX-W2, TGE-W1, ZIGA-W2 เป็นใบส าคัญฯ ที่มีเง่ือนไขพิเศษ ควรศึกษากอ่นลงทนุ 
        (สามารถสอบถามกบัเจา้หนา้ที่การตลาด หรือดูไดใ้น "Market Snapshots")

* เป็นค าแนะน า ณ 25/07/2024 ซึง่สามารถเปลีย่นแปลงได ้ทัง้นีข้ึน้อยูก่บัราคาหุน้แม่และภาวะการลงทนุในตลาดเป็นหลกั
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As of 24-ก.ค.-24

Total NVDR Turnover Net NVDR Turnover

(Bt, m) (Bt, m)

12,179        686             

214              12               

12,393        698             

Source: SET, TISCO Research

Top Net Buy Top Net Sell
Rank Ticker Rank Ticker

24-Jul 23-Jul 19-Jul 18-Jul 17-Jul 24-Jul 23-Jul 19-Jul 18-Jul 17-Jul

1 ADVANC 163.39 -94.83 363.29 -103.89 581.62 1 GULF -174.39 -105.58 -44.05 -267.48 26.10

2 CPALL 160.66 161.54 21.24 146.17 234.33 2 BCP -88.04 -31.68 -103.32 4.65 -141.02

3 PTTGC 159.06 118.77 45.84 27.58 17.00 3 BH -76.75 -54.85 9.58 127.63 22.70

4 IVL 140.09 131.59 -18.22 63.83 19.63 4 BDMS -52.32 -223.81 -97.89 -227.91 -57.84

5 EA 136.28 53.51 -22.40 -110.22 9.09 5 KBANK -51.20 6.96 -9.52 11.99 158.60

6 SCB 77.93 16.51 -53.53 -226.59 -87.09 6 SCC -46.03 -44.89 -18.88 -13.33 -29.56

7 CPF 75.91 5.08 188.01 257.33 114.43 7 PTT -41.58 -25.83 -57.46 -75.60 69.79

8 AWC 70.86 38.82 40.38 38.04 43.43 8 TTB -36.80 -25.53 47.46 47.38 -3.29

9 OSP 66.30 41.47 -26.40 49.63 -40.40 9 OR -34.41 30.74 24.69 11.05 12.15

10 BTS 65.82 200.36 18.68 26.20 5.19 10 TRUE -25.39 -5.04 394.76 263.40 n.a.

11 BEM 61.65 2.53 18.13 -12.88 2.81 11 NEX -22.45 9.81 -4.39 -11.44 19.78

12 DELTA 56.54 -85.30 38.02 -95.34 652.67 12 KCE -22.45 -61.94 17.46 -90.35 5.81

13 MINT 39.10 -18.30 -31.61 47.43 -54.44 13 PTTEP -20.90 12.04 -174.65 -74.29 -132.08

14 LH 38.80 -24.19 -21.86 8.11 -50.87 14 JMART -20.56 -5.13 -14.74 -9.93 -7.94

15 GPSC 26.96 8.69 114.20 58.82 -8.89 15 JAS -20.31 -17.71 -22.32 33.54 -1.87

16 GUNKUL 25.78 -4.85 -4.47 -1.27 -10.06 16 COM7 -19.05 25.50 21.31 1.71 39.03

17 KTB 24.11 634.51 -129.41 -61.66 -68.92 17 HMPRO -12.79 -9.03 6.97 56.76 -7.90

18 TIDLOR 21.62 33.09 17.85 -32.62 -5.10 18 SKY -12.24 3.51 4.18 -16.17 -5.98

19 JMT 21.33 37.61 -8.04 -4.89 30.83 19 HANA -11.68 -97.80 104.28 77.04 -59.56

20 INTUCH 19.62 -40.63 -51.48 -85.95 422.47 20 IRPC -11.42 -1.87 1.66 18.33 -6.59

Sources  : SET, TISCO Research Sources  : SET, TISCO Research

Top Active Top Outstanding Share
Rank Ticker % Rank Ticker % of

Buy Sell Total Net Turnover* Paid-up

1 EA 487.18 350.90 838.08 136.28 16.48 1 TISCO-P 74.04

2 DELTA 367.62 311.08 678.69 56.54 32.95 2 MORE 29.66

3 BDMS 293.64 345.96 639.60 -52.32 31.29 3 MBK-W4 27.06

4 PTTEP 253.25 274.16 527.41 -20.90 31.07 4 BBL 22.92

5 ADVANC 333.05 169.66 502.72 163.39 23.69 5 BCP 15.93

6 IVL 306.92 166.83 473.74 140.09 33.40 6 KBANK 15.32

7 PTT 211.43 253.01 464.45 -41.58 30.56 7 THIP 14.13

8 CPALL 303.83 143.17 446.99 160.66 16.06 8 BH 13.74

9 MINT 166.64 127.54 294.18 39.10 31.32 9 GBX 13.52

10 BTS 172.13 106.31 278.43 65.82 26.95 10 BDMS 13.14

11 CPN 132.23 113.76 245.99 18.47 27.13 11 FSX 12.98

12 GULF 33.90 208.29 242.18 -174.39 19.35 12 CPALL 12.46

13 PTTGC 197.81 38.75 236.56 159.06 28.00 13 TRUE 12.33

14 BGRIM 110.00 96.99 206.99 13.01 32.82 14 CHO-W4 11.79

15 KBANK 76.35 127.55 203.91 -51.20 20.41 15 AH 11.72

16 SCB 139.25 61.32 200.57 77.93 21.99 16 MILL-W7 11.66

17 TTB 80.40 117.20 197.60 -36.80 19.51 17 MBK-W3 11.34

18 CPF 133.58 57.67 191.25 75.91 35.37 18 W-W5 11.13

19 BCP 47.61 135.65 183.27 -88.04 20.83 19 AMATA 10.80

20 LH 107.29 68.49 175.79 38.80 30.29 20 PSL 10.63

Note : * % of Trading Value in Underlying Securi ties Sources  : SET, TISCO Research

Sources  : SET, TISCO Research

161,922,321 1,388,422,796

22%

11%

22%

4,260,847,014 34,552,100,801

32,841,333 278,474,616

41,577,095 354,842,012

2,088,080,402 15,892,001,895

106,315,919 818,866,777

1,119,557,944

335,581 2,959,452

543,620,938 4,883,479,741

165,826,518 1,559,291,862

124,214,224 1,150,000,000

8,983,101,348

147,268,897 1,089,076,392

437,535,132 1,908,842,894

219,411,751 1,376,923,157

362,975,773 2,369,327,593

12,715,002 89,999,686

109,256,256 794,915,942

NVDR Daily Summary

NVDR Net Buying Value (Bt, m) NVDR Net Selling Value (Bt, m)

NVDR Most Active Value (Bt, m) Outstanding Share (Share)

SET

MAI

Total

Total  NVDR Trading
% of NVDR to 

Underlying Turnover

1,808,629 6,683,339

NVDR Share Paid-up Share

7,300 9,859

2,128,610,775 7,176,748,441
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As of 24-ก.ค.-24

ปรมิาณ มลูคา่ ปรมิาณหุน้ขายชอรต์

(หุน้) (ลา้นบาท) เทยีบกบัปรมิาณ Auto Matching

Common Shares 48,345,345           883                                   3.75%

NVDR 44,393,700           670                                   2.85%

All Securities 92,739,045           1,554                                6.60%

Source: SET, TISCO Research

ขอ้มูลธรุกรรมปรมิาณขายชอร์ตสงูสดุ 20 อันดับแรก

ปรมิาณหุน้ขายชอรต์

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ราคาปิด ปรมิาณ เทยีบกบัปรมิาณ Auto Matching

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (บาท) (หุน้) (%)

1 TPIPL-R 6,105,200 7.21 1.18 1.18 16,222,600 37.63%

2 BBL 360,400 47.97 133.09 132.50 1,811,500 19.90%

3 SPALI-R 497,100 8.56 17.22 17.30 2,519,700 19.73%

4 THG-R 12,100 0.32 26.50 26.50 69,800 17.34%

5 SINGER 501,100 4.07 8.12 8.10 3,218,700 15.57%

6 TOP 549,500 28.76 52.34 52.25 3,637,400 15.11%

7 GULF-R 1,902,500 85.70 45.05 45.25 13,899,000 13.69%

8 TISCO 778,300 71.10 91.36 91.50 5,938,200 13.11%

9 MTC 699,400 27.25 38.97 38.75 5,437,200 12.86%

10 PSH-R 99,000 0.90 9.09 9.10 817,900 12.10%

11 PTG-R 218,600 1.76 8.05 8.05 1,945,800 11.23%

12 SCGP-R 463,800 12.94 27.89 28.00 4,211,800 11.01%

13 MEGA-R 59,700 2.21 37.00 37.00 548,000 10.89%

14 BH 146,600 35.87 244.69 246.00 1,364,600 10.74%

15 BBL-R 188,000 25.03 133.16 132.50 1,811,500 10.38%

16 OR 925,500 14.66 15.84 15.90 9,191,500 10.07%

17 DELTA-R 1,133,100 103.33 91.19 91.75 11,259,800 10.06%

18 STA 463,500 8.99 19.39 19.40 4,959,700 9.35%

19 PRM-R 300,100 2.48 8.27 8.35 3,436,900 8.73%

20 KKP 380,900 14.54 38.17 38.25 4,442,800 8.57%

ขายชอรต์ การซือ้ขายแบบ Auto Matching

Short Sales

Short Sales Summary

Top Short Sales By Value

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท)

1 DELTA-R 1,133,100 103.33 91.19 5,313,200 493.48 92.88 8,234,400 753.44 91.50 22,233,100 1,930.75 86.84

2 GULF-R 1,902,500 85.70 45.05 21,348,300 950.28 44.51 23,749,900 1,051.57 44.28 33,562,400 1,450.16 43.21

3 TISCO 778,300 71.10 91.36 1,984,700 184.78 93.10 3,178,700 298.65 93.95 9,946,400 946.41 95.15

4 CPALL 1,218,600 68.29 56.04 4,089,600 232.14 56.76 7,906,000 451.05 57.05 20,842,300 1,171.59 56.21

5 ADVANC 301,500 67.49 223.84 1,620,800 366.78 226.30 3,466,500 775.05 223.58 6,176,500 1,347.08 218.10

6 BBL 360,400 47.97 133.09 2,396,600 322.51 134.57 3,777,400 507.82 134.44 9,953,400 1,325.15 133.14

7 GULF 1,021,300 45.97 45.01 4,857,600 216.62 44.59 7,091,500 310.90 43.84 15,675,300 661.16 42.18

8 PTTEP-R 314,600 44.90 142.73 1,178,800 170.73 144.83 3,827,000 568.84 148.64 8,723,500 1,312.74 150.48

9 BH 146,600 35.87 244.69 431,800 106.79 247.32 777,300 191.98 246.98 1,643,700 404.16 245.88

10 PTT 1,071,100 34.28 32.00 3,071,900 99.14 32.27 6,085,000 197.80 32.51 17,721,200 576.69 32.54

11 SCB-R 340,700 34.24 100.50 2,412,600 244.22 101.22 4,210,800 428.87 101.85 9,730,600 1,006.91 103.48

12 EA-R 7,293,200 31.64 4.34 14,524,600 60.91 4.19 14,845,500 65.04 4.38 40,510,500 433.48 10.70

13 TOP 549,500 28.76 52.34 2,808,600 148.14 52.75 4,537,000 239.77 52.85 10,084,300 537.28 53.28

14 BTS 6,517,800 28.48 4.37 29,108,000 121.94 4.19 53,187,300 223.77 4.21 81,590,800 353.37 4.33

15 MTC 699,400 27.25 38.97 1,878,100 73.86 39.33 3,550,800 143.78 40.49 7,625,000 320.57 42.04

16 IVL 1,516,600 27.25 17.97 4,778,400 87.38 18.29 7,625,600 143.47 18.81 19,869,000 387.39 19.50

17 BBL-R 188,000 25.03 133.16 1,270,900 170.61 134.24 2,156,000 288.29 133.71 4,213,500 559.18 132.71

18 SAWAD 742,600 24.85 33.47 1,212,800 41.56 34.26 1,822,900 63.86 35.03 6,186,000 213.28 34.48

19 CPN-R 400,300 22.35 55.83 714,300 40.48 56.66 806,300 45.69 56.66 3,131,700 175.89 56.16

20 SAWAD-R 609,300 20.33 33.36 1,216,800 41.94 34.47 2,597,900 93.08 35.83 7,926,200 277.64 35.03

Sources  : SET, TISCO Research

As of 24-ก.ค.-24 -1W -2W -1M
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แบบรายงานการเปลีย่นแปลงการถอืหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ของผูบ้รหิาร (แบบ 59) As of 10-ม.ิย.-24

ชือ่บรษิทั ชือ่ผูบ้รหิาร ประเภทหลกัทรพัย์ วนัทีท่ าธุรกรรม จ านวน (หนว่ย) ราคา (บาท) มูลคา่ (บาท) ธุรกรรม

CH นาย ประวทิย์ ศรีแสงนาม หุน้สามัญ 23/7/2567 100,000 2.48 248,000 ซือ้

ECF นาย พชรฐณพงษ สขุสวสัดิ์ หุน้สามัญ 23/7/2567 20,000 0.43 8,600 ซือ้

EP นาย ยุทธ ชนิสภัุคกุล หุน้สามัญ 23/7/2567 14,100 2.46 34,686 ซือ้

KKP นาย สพุล วธันเวคนิ หุน้สามัญ 23/7/2567 200,000 38.25 7,650,000 ซือ้

LHK นาย วชิญพ์ล อัครพงศพ์ศิักดิ์ หุน้สามัญ 23/7/2567 5,500 3.70 20,350 ซือ้

LHK นาย วชิญพ์ล อัครพงศพ์ศิักดิ์ หุน้สามัญ 23/7/2567 5,000 3.70 18,500 ซือ้

LHK นาย วชิญพ์ล อัครพงศพ์ศิักดิ์ หุน้สามัญ 23/7/2567 4,500 3.70 16,650 ซือ้

LHK นาย วชิญพ์ล อัครพงศพ์ศิักดิ์ หุน้สามัญ 23/7/2567 1,600 3.66 5,856 ซือ้

LHK นาย วชิญพ์ล อัครพงศพ์ศิักดิ์ หุน้สามัญ 23/7/2567 4,200 3.62 15,204 ซือ้

LPH นาย ปราโมทย์ ภูน่ภานนท์ หุน้สามัญ 23/7/2567 1,300 4.56 5,928 ซือ้

LPH นาย ปราโมทย์ ภูน่ภานนท์ หุน้สามัญ 23/7/2567 10,700 4.54 48,578 ซือ้

MJD นาย สรุยิา พลูวรลักษณ์ หุน้สามัญ 23/7/2567 10,800 1.03 11,124 ซือ้

MJD นาย สรุยิา พลูวรลักษณ์ หุน้สามัญ 23/7/2567 47,000 1.04 48,880 ซือ้

POST นาย สทุธเิกยีรต ิจริาธวิฒัน์ หุน้สามัญ 23/7/2567 47,900 0.09 4,311 ซือ้

PROUD นาย ภมูพัิฒน ์สนิาเจรญิ หุน้สามัญ 23/7/2567 65,000 1.47 95,550 ซือ้

SUPER นาย จอมทรัพย์ โลจายะ หุน้สามัญ 23/7/2567 3,050,000 0.28 854,000 ซือ้

TPIPL นาง อรพนิ เลีย่วไพรัตน์ หุน้สามัญ 23/7/2567 3,800,000 1.26 4,788,000 ซือ้

TRITN นางสาว หลยุส ์เตชะอุบล หุน้สามัญ 24/7/2567 5,500,000 0.13 715,000 ซือ้

TRT นาย ชองอ ีไต ้ หุน้สามัญ 24/7/2567 50,000 4.52 226,000 ขาย

MODERN นาย เจรญิ อุษณาจติต์ หุน้สามัญ 23/7/2567 2,403,860 - - โอน

Sources : SEC, TISCO Research

Insider Transactions

Date Time Company Venue
30-Jul-24 9:00 DELTA Virtual Meeting

7-Aug-24 9:30 ITC Eastin Grand Hotel

8-Aug-24 TU Okura

8-Aug-24 ICHI Virtual Meeting

9-Aug-24 10:30 MAJOR Virtual Meeting

14-Aug-24 11:00 PLANB Virtual Meeting

14-Aug-24 CBG Virtual Meeting

14-Aug-24 14:00 KCE Virtual Meeting

15-Aug-24 10:00 CPF Virtual Meeting

15-Aug-24 14:00 ONEE Virtual Meeting

15-Aug-24 14:00 TASCO Virtual Meeting

15-Aug-24 10:00 SCCC Sofitel Sukhumvit

19-Aug-24 14:00 SAPPE Virtual Meeting

19-Aug-24 14:00 CKP Virtual Meeting

21-Aug-24 13:00 SJWD Virtual Meeting

21-Aug-24 9:30 TOA Virtual Meeting

23-Aug-24 11:00 OSP Virtual Meeting

Analyst meeting schedule
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MON TUE WED THU FRI

JUL

1 2 3 4 5

PPM-W2 - XE 1 : 1 @ 6.00 Bt. PACE - DEL LEO-W1 - XE 1 : 1 @ 22.00 Bt. BM - NS 2,008,333 Shares SCM - NS 375,467 Shares

A5 - NS 74 Shares FSX - NS 238,937,316 Shares CREDIT - NS 2,530,000 Shares SIRI - NS 16,430,000 Shares

CV - NS 17,921,146 Shares K-W3 - NL W - NS 69,250,000 Shares

EA13C2411A - NS 200,000,000 Units SET5013C2409G - NS 200,000,000 Units RABBIT - NS 2,928,000 Shares

EA13C2411B - NS 99,000,000 Units WAVE-W4 - NL

EA13C2411C - NS 99,000,000 Units

SENX - NS 75,145 Shares

SPI - NS 42,400 Shares

8 9 10 11 12

LHSC - XD @ 0.18 Bt. CHAO - NL (IPO @ 11.80 Bt.) CV - NS 18,518,518 Shares ITEL-W4 - DEL CV - NS 39,682,538 Shares

PPPM-W4 - XE 1 : 0.25 @ 3.98 Bt. DEMCO - NS 147,000 Shares STANLY - XD @ 20.00 Bt. VIH-W1 - NL

QHPF - XD @ 0.11 Bt. TTB - NS 542,706 Shares

XO - NS 1,452,050 Shares

15 16 17 18 19

BC - NS 90,147 Shares JCKH-W1 - DEL CV - NS 19,841,269 Shares EA13C2411C - NS 200,000,000 Units

SDC - NS 377,492,877 Shares CHO-W4 - NL ECF - XW 2 : 1 EA13C2411D - NS 200,000,000 Units

SMT - NS 342 Shares CHO - NS 92,594,750 Shares NVD - NS 7 Shares EA13C2411E - NS 200,000,000 Units

W - NS 38,470,000 Shares MBK - NS 810,735 Shares

PJW-W1 - DEL

22 23 24 25 26

Substitution for Asarnha Bucha Day BTC - NS 1,485,611,913 Shares CGH-W5 - NL BLAND - XD @ 0.01 Bt. ASIA - XD @ 0.13 Bt.

PRG - NS 2,079 Shares JCKH - NS 18,417 Shares CHO - NS 92,592,592 Shares IFEC - DEL

FM - NL (IPO @ 5.40 Bt.) POST - DEL

PPM-W2 - DEL

RML - NS 241,047,619 Shares

29 30 31

Substitution for H.M. King Maha TMW - XD @ 4.15 Bt. LPF - XD @ 0.2155 Bt.

Vajiralongkorn Phra Vajiraklaochaoyuhua’s 

Birthday

หมายเหต ุ:

XD : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบเงนิปันผล, XB : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธปิระโยชน์อืน่ ,ๆ XE : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธใินการแปลงสภาพหลักทรัพย,์ XN : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่มสีทิธใินการรับเงนิคนืจากการลดทนุ, 

XR : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธจิองหุน้ออกใหม,่ XT : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบแสดงสทิธซิือ้หุน้เพิม่ทนุทีโ่อนสทิธไิด,้ XW : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หลักทรัพย,์ NL : ตลาดหลักทรัพย์เพิม่สนิคา้,

NS : รับลกูหุน้เพิม่ทนุเขา้ซือ้ขาย, SP : หา้มซือ้ขาย, DEL : พันสภาพการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบยีน

Source : TISCO Research, SET

Equities Calendar

mailto:tiscoresearch@tisco.co.th


 www.tiscosec.com 
 

 

 
ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
25 กรกฎำคม 2567 

 

 

 

 

 

 

 

Date Indicator Unit Period Consensus Actual Previous Revised

2024 July

Fri 19 6:30 Japan CPI % YoY Jun 2.9% 2.8% 2.8% --

6:30 CPI (ex Fresh Food) % YoY Jun 2.7% 2.6% 2.5% --

6:30 Natl CPI Ex Fresh Food, Energy % YoY Jun 2.2% 2.2% 2.1% --

13:00 UK Retail Sales % MoM Jun -0.5% -1.5% 2.9% --

13:00 Retail Sales % YoY Jun 0.2% -0.8% 1.2% 1.6%

Mon 22 19:30 US Chicago Fed Nat Activity Index Jun -0.09 0.05 0.18 0.23

Tue 23 13:00 Japan Machine Tool Orders % YoY Jun F -- 9.7% 9.7% --

21:00 Eurozone Consumer Confidence Index Jul P -13.5 -13 -14 --

21:00 US Richmond Fed Manufacturing Survey Index Jul -7 -17 -10 --

21:00 Existing Home Sales Units Jun 3.98m 3.89m 4.11m --

21:00 Existing Home Sales % MoM Jun -3.2% -5.4% -0.7% --

Wed 24 7:30 Japan Jibun Bank PMI Composite Index Jul P -- 52.6 49.7 --

7:30 Jibun Bank PMI Mfg Index Jul P -- 49.2 50 --

7:30 Jibun Bank PMI Services Index Jul P -- 53.9 49.4 --

13:00 Germany GfK Consumer Confidence Index Aug -21 -18.4 -21.8 -21.6

14:15 France HCOB France Manufacturing PMI Index Jul P 45.9 44.1 45.4 --

14:15 HCOB France Service PMI Index Jul P 49.7 50.7 49.6 --

14:15 HCOB France Composite PMI Index Jul P 48.8 49.5 48.8 --

14:30 Germany HCOB Germany Manufacturing PMI Index Jul P 44 42.6 43.5 --

14:30 HCOB Germany Services PMI Index Jul P 53.3 52 53.1 --

14:30 HCOB Germany Composite PMI Index Jul P 50.6 48.7 50.4 --

15:00 Eurozone HCOB Eurozone Manufacturing PMI Index Jul P 46.1 45.6 45.8 --

15:00 HCOB Eurozone Services PMI Index Jul P 52.9 51.9 52.8 --

15:00 HCOB Eurozone Composite PMI Index Jul P 50.9 50.1 50.9 --

15:30 UK S&P Global UK Manufacturing PMI Index Jul P 51 51.8 50.9 --

15:30 S&P Global UK Services PMI Index Jul P 52.5 52.4 52.1 --

15:30 S&P Global UK Composite PMI Index Jul P 52.6 52.7 52.3 --

18:00 US MBA Mortgage Applications % Jul-19 -- -2.2% 3.9% --

19:30 Wholesale Inventories % MoM Jun P 0.5% 0.2% 0.6% --

20:45 S&P Global Manufacturing PMI Index Jul P 51.6 49.5 51.6 --

20:45 S&P Global Services PMI Index Jul P 54.9 56 55.3 --

20:45 S&P Global Composite PMI Index Jul P 54.2 55 54.8 --

21:00 New Home Sales Units Jun 640k 617k 619k 621k

21:00 New Home Sales % MoM Jun 3.4% -0.6% -11.3% -14.9%

Thu 25 6:50 Japan PPI Services % YoY Jun 2.6% 3.0% 2.5% 2.7%

13:45 France Business Confidence Index Jul 99 -- 99 --

13:45 Manufacturing Confidence Index Jul 99 -- 99 --

15:00 Germany IFO Business Climate Index Jul 89 -- 88.6 --

15:00 IFO Current Assessment Index Jul 88.5 -- 88.3 --

15:00 IFO Expectations Index Jul 89.3 -- 89 --

19:30 US GDP Annualized % QoQ 2Q A 2.0% -- 1.4% --

19:30 Initial Jobless Claims Persons Jul-20 238k -- 243k --

19:30 Continuing Claims Persons Jul-13 1868k -- 1867k --

19:30 Durable Goods Orders % Jun P 0.3% -- 0.1% --

Fri 26 6:30 Japan Tokyo CPI % YoY Jul 2.3% -- 2.3% --

6:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food % YoY Jul 2.2% -- 2.1% --

6:30 Tokyo CPI Ex Fresh Food, Energy % YoY Jul 1.6% -- 1.8% --

10:00 Thailand Customs Imports % YoY Jun 2.6% -- -1.7% --

10:00 Customs Exports % YoY Jun 2.6% -- 7.2% --

10:00 Customs Trade Balance USD, m Jun $600m -- $656m --

14:00 Spain Retail Sales % YoY Jun -- -- 0.4% --

15:00 Eurozone ECB 1 Year CPI Expectations % Jun -- -- 2.8% --

15:00 ECB 3 Year CPI Expectations % Jun -- -- 2.3% --

19:30 US Personal Income % Jun 0.4% -- 0.5% --

19:30 Personal Spending % Jun 0.3% -- 0.2% --

19:30 PCE Price Index YoY % Jun 2.4% -- 2.6% --

21:00 U. of Mich. Sentiment Index Jul F 66.4 -- 66 --

ECONOMIC CALENDAR
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 ส ำนักงำนใหญ ่ ส ำนักงำนสำขำเชียงใหม ่  

 
48/8 อาคารทิสโกท้าวเวอร ์ชัน้ 4 ถ.สาทรเหนือ เขตบางรกั  

กรุงเทพฯ 10500 

เลขที่ 275/4, ชั้น 2 ถ.ชา้งเผือก อ.เมือง    

จ.เชียงใหม่ 50300 

 

 โทรศพัท ์0-2633-6000 กด 5 โทรสาร 0-2633-6490, 0-2633-6660 โทรศพัท ์0-5322-4722  โทรสาร 0-5322-4711  

   

 ส ำนักงำนสำขำนครปฐม ส ำนักงำนสำขำนครรำชสีมำ  

 
386, 388 หมู่ 8 ถ.เพชรเกษม ต.พระประโทน อ.เมือง  

จ.นครปฐม 73000 

1936/3 โซนเอ ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง อ.เมือง  

จ.นครราชสีมา 30000 

 

 โทรศพัท ์0-3414-2000  โทรสาร 0-3425-1676 โทรศพัท ์0-4425-7752  โทรสาร 0-4425-3752  

   

 ส ำนักงำนสำขำอุดรธำนี   

 
227/1 ซอยอดุรดุษฎ ี3 ถ.อุดรดุษฎ ีต.หมากแขง้ อ.เมือง  

จ.อุดรธานี 41000 
 

 

 โทรศพัท ์0-4224-6888  โทรสาร 0-4224-5793   

   

   

 

 

Score Range Level Description  

 90 - 100 5 ดีเลิศ  

 80 - 89 4 ดีมาก  

 70 - 79 3 ดี  

  60 - 69 2 ดีพอใช ้  

 Corporate Governance Report 50 - 59 1 ผ่าน  

 of Thai Listed Companies 2023 < 50 n.a. n.a.  

   N/R ไม่ปรากฎในรายงาน  

   

 Anti-Corruption Progress Indicator :  

   

 ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย  

(ขอ้มูล ณ วนัที่ 31 ตุลาคม 2566)  

 

 Certified  :         มีการไดร้บัการรบัรอง CAC  

 Declared  :         ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC  

 Ensure its compliance by parent company 

 

มีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย 

บริษัทรับรองตนเองว่า มีบริษัทแม่ซึ่งอยู่ภายใตบ้ังคับกฎหมาย Bribery Act หรือกฏหมายอ่ืนท านองเดียวกันที่ใหบ้ริษัท

แม่ตอ้งรับผิดชอบการใหส้ินบนของบริษัทย่อยในต่างประเทศดว้ย โดยการดูแลดังกล่าวครอบคลุมถึง การก าหนด

นโยบาย แนวปฏิบตัิ และการตรวจสอบใหม้ีการปฏิบตัิตามนโยบาย/ แนวปฏิบัติดงักล่าวอย่างสม า่เสมอดว้ย 

 

 n.a. ไม่ไดเ้ขา้ร่วม CAC / ไม่มีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย  

   

 Disclaimer 

ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 31 ตุลาคม 

2566) 

 

เน่ืองจากผลส ารวจหรือผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลส ารวจหรือผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลส ารวจหรือผลการประเมินเท่าน้ัน ดงัน้ัน ผลส ารวจหรือผลการ

ประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลกัทรพัย ์ ทิสโก ้ มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผล ผลส ารวจ หรือผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 

 

   

 ESG Rating  

 ดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน์ หรือ Thaipat ESG Index จะคดัเลือกหลกัทรพัยจ์ากกลุ่มหลักทรัพย ์ESG100 ซึ่งเป็นหลกัทรพัยท์ี่มีการด าเนินงานโดดเด่นดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และ

ธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance) จ านวน 100 หลกัทรพัย ์จากการจดัอนัดับโดยสถาบนัไทยพฒัน์ 

 

   
   

 ขอ้มูล บทความ บทวิเคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ีท าข้ึนบนพ้ืนฐานของแหล่งขอ้มูลที่ดีที่สุดที่ไดร้บัมาและพิจารณาแลว้เห็นว่า

น่าเชื่อถือ แต่ทั้งน้ีไม่อาจรบัรองความถูกตอ้ง ความสมบูรณ์ แทจ้ริงของขอ้มูลดงักล่าว  ความเห็นที่แสดงไวใ้นรายงานฉบบัน้ีไดม้าจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว้ และอาจ

เปลี่ยนแปลงไดโ้ดยไม่จ าตอ้งแจง้ล่วงหน้าแต่อย่างใด  รายงานฉบบัน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอหรือค าชี้ ชวนใหซ้ื้ อหรือขายหลกัทรพัยแ์ละจัดท าข้ึนเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลที่เกี่ยวขอ้งกบั

บริษัทเท่าน้ัน มิใหน้ าไปเผยแพร่ทางส่ือมวลชน หรือโดยทางอื่นใด ทิสโกไ้ม่ตอ้งรบัผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้ นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรือรายงานฉบบัน้ี การน าไปซึ่งขอ้มูล 

บทความ บทวิเคราะห ์และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏ อยู่ในรายงานฉบบัน้ีเป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดียว 
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