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แนวโน้มและกลยุทธ์การลงทุนประจ าวัน

สรุปภาวะตลาดวันก่อน

ทิศทางตลาดวันนี้

ปัจจัยติดตาม

Most Active Common shares

Investors Net Trading

Global Indices and Key Indicators

o หุ้นโลกวันก่อน (17 ม.ค.)
ปรับขึ้น – หุ้นยุโรปปรับขึ้นต่อเนื่อง อานิสงส์ GDP Q4 จีนดีกว่าคาด และ EU Bond 

Yields ปรับตัวลงจากเจ้าหน้าที่ระดับสูงของ ECB ส่งสัญญาณยังไม่สิ้นสุดการลดดบ. 

นอกจากนี้ยังตอบรับเชิงบวกหลังทรัมป์กล่าวว่าได้โทรศัพท์คุยกับสีจิ้นผิง ซึ่งเป็นสิ่งที่ดี

มากส าหรับจีนและสหรัฐฯ ด้านราคาน ้ามันดิบ WTI อ่อนตัวลง 80 เซนต์ แต่ยังปรับขึ้น

เป็นสัปดาห์ท่ี 4 ติดต่อกัน กังวลอุปทานตึงตัวจากการคว ่าบาตรรัสเซียเพ่ิมเติม

แนวโน้มตลาดวันนี้
ลุ้นรีบาวด์ – บรรยากาศหุ้นโลกเป็นบวกน่าจะช่วยกระตุ้นหุ้นไทยมีลุ้นรีบาวด์หลังปรับตัว

ลง 3 สัปดาห์ติด อย่างไรก็ดีกรอบการฟื้นตัวยังจ ากัด เนื่องจากนลท.ยังระมัดระมัดระวัง

หลังทรัมป์จะเข้ารับต าแหน่ง 20 ม.ค. และรอดูงบแบงก์ วันนี้หุ้นสหรัฐฯ ปิดท าการ แนะ

ติดตามอัตราดบ. LPR จีน แนวรับ 1335, 1330 แนวต้าน 1350, 1355

กลยุทธ์การลงทุน
เทรดไว, ลงทุนถือทนแกว่ง – นลท.ที่ถือครองหุ้นไว้สูงอาจหาจังหวะขายกระชับพอร์ต

ช่วงตลาดรีบาวด์, การเทรดด้ิงสั้น เน้นเข้า-ออกไว, พอร์ตลงทุนถือทนแกว่ง

ประเด็นหุ้นน่าสนใจ : หุ้นเด่นสัปดาห์นี้ COM7, INTUCH / หุ้นเด่น ม.ค. ADVANC, 

BDMS, BEM, SIRI, SPA, TASCO, TTB / หุ้นที่ระดับการประเมินมูลค่าลงมาเทียบเท่า

หรือต ่ากว่าจุดต ่าของตลาดในรอบปีที ่แล้ว แนวโน้มก าไรปีนี ้เติบโต แนะน า “ซื ้อ” 

AMATA, BDMS, BEM, BJC, TASCO, TTB / หุ้นปันผลดีที่คาดจะให้ปันผลงวดนี้ >

3% AIT, AP, BAM, DMT, FM, ICHI, ILINK, ILM, PIN, SABINA, SCB, SCGD, 

SIRI, TASCO, TCAP, TTB, TTW / หุ้นเก็งก าไรในช่วงเทศกาลตรุษจีน AWC, MC, 

NER, PLANB, PLAT, PSL, TKN / หุ้นที่ผ่านเกณฑ์เบื้องต้นที่มีโอกาสซื้อหุ้นคืน 

EASON, HFT, METCO, RSP, SPALI (เคยซื้อหุ้นคืนมาแล้ว) / GFPT, RCL, SAT, 

SCGD (ไม่เคยซื้อหุ้นคืน) / ท่องเที่ยวเข้าสู่ไฮซีซั่น-รัฐกระตุ้นใช้จ่ายทั้งแจกเงินหมื่นและ

E-Receipt ADVANC, AU, AWC, BEM, DMT, CENTEL, MINT, SPA / BJC, 

CBG, CPALL, CPAXT, COM7, CRC, HMPRO

หุ้นแนะน าประจ าวัน
TASCO – คาดก าไร 4Q24F ที่ 588 ลบ. +154% YoY จากฐานต ่าหลังงบประมาณ

ล่าช้าและมาร์จิ้นดีขึ้น แต่ -20% QoQ จากเร่งเบิกจ่ายงบประมาณปีก่อนให้ทัน ก.ย. 

แนวโน้มก าไรปีนี้สดใสจากงบประมาณเป็นปกติและดีมาน์ตปท.ดี, เป้าพ้ืนฐาน 20.6 บ.

ขายลดเสี่ยงก่อนทรัมป์รับต าแหน่ง – SET แกว่งอิงแดนลบในกรอบ 1338-56 
เคลื่อนไหวอ่อนแอกว่าหุ้นภูมิภาค จากแรงขายหุ้นกลุ่มพลังงานและสื่อสารเพื่อลดความ
เสี่ยงก่อนทรัมป์จะเข้ารับต าแหน่ง 20 ม.ค. นี้ ขณะที่นลท.รอติดตามงบแบงก์ ต่างชาติ
ขายสุทธิ 1.26 พันลบ. 4 วันติด แต่ Long S50 Futures 1,400 สัญญา 3 วันติด 

Last Chg. % Chg.

SET 1,340.63 -11.93 -0.9

SET50 875.76 -7.64 -0.9

SET100FF 1,801.37 -18.26 -1.0

MAI 275.57 -0.27 -0.1

SET Turnover 37,576.54 Bt, m

SET Mkt. Cap. 16,695.16 Bt, bn

SET PE 18.49 X

SET PB 1.34 X

SET DY 3.37%

Value (Bt, m) Last (Bt) % Chg.

DELTA 2,306.02 138.50 -

ADVANC 2,011.40 284.00 -2.1

CPALL 1,948.48 55.50 -0.9

KBANK 1,620.16 161.00 -0.3

GULF 1,439.21 59.50 -1.7

Last MTD YTD

(17-Jan) (Bt, m) (Bt, bn)

Local Institutes -285 +3,628 +3.6

ProprietaryTrading +607 +1,123 +1.1

Foreign -1,268 -7,701 -7.7

Retail +946 +2,950 +2.9

Last Chg. % Chg.

Dow Jones 43,487.83 +334.70 +0.8

S&P 500 5,996.66 +59.32 +1.0

Nasdaq 19,630.20 +291.91 +1.5

DAX 20,903.39 +248.00 +1.2

FTSE 8,505.22 +113.32 +1.4

CAC 40 7,709.75 +75.01 +1.0

Nikkei 38,451.46 -121.14 -0.3

Hang Seng 19,584.06 +61.17 +0.3

Straits Times 3,810.78 +9.65 +0.3

Shanghai 
Composite 3,241.82 +5.79 +0.2

MSCI FE ex. Japan 601.74 +2.74 +0.5

NYMEX (US$/bbl) 77.88 -0.80 -1.0

Brent (US$/bbl) 80.79 -0.50 -0.6

Baltic Dry Index 987.00 -36.00 -3.5

Gold (US$/ounce) 2,712.65 -9.14 -0.3

3M Zinc (US$/ton) 2,942.00 +67.50 +2.3

CRB Index 539.25 +3.44 +0.6

Baht/US$ 34.45 -0.10 -0.3

Yen/US$ 156.26 +0.99 +0.6

US$/Euro 1.03 -0.00 -0.2

10Y US Yield (%) 4.627 +0.01 +0.3

10Y TH Yield (%) 2.4092 -0.01 -0.3

VIX Index 15.97 -0.63 -3.8

13-21 ม.ค. TH กลุ่มแบงก์ทยอยประกาศผลประกอบการ

20-24 ม.ค.
World, 

TH
การประชุมประจ าปี World Economic Forum, ยอดขายรถยนต์ไทย
ใน ธ.ค.

20 ม.ค.
JP, CH, 

US

ผลผลิตภาคอุตฯ-ค าส่ังซื้อเคร่ืองจักรพื้นฐาน-ดัชนีภาคอตุฯ ขั้นตติยะ
ภูมิญี่ปุ่นใน พ.ย., อัตราดบ.เงินกู้ LPR 1 ปี และ 5 ปี จีน, พิธีสาบาน
ตนเข้ารับต าแหน่งของทรัมป์

21 ม.ค. EU ดัชนีเชื่อมั่นทางเศรษฐกิจ (ZEW Survey) สหภาพยุโรปใน ม.ค.
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เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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ลักษณะธุรกิจ : 
ใหบ้ริการออกแบบ พฒันา ติดตัง้ และบ ารุงรกัษาระบบเทคโนโลยีสารสนเทศแบบครบวงจร (ICT Solution) ทัง้งานระบบรกัษาความปลอดภัยทาง

กายภาพแบบครบวงจร (Physical Security Solution) งานแอพพลิเคชั่นดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศแบบครบวงจร (ICT Application Solution) และ

งานบริการระบบเครือข่ายเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT Integration Services) โดยครอบคลุมการบริการ จัดหาและจ าหน่ายผลิตภัณฑร์วมถึงอปุกรณ์

ที่เกี่ยวขอ้งกบัระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ ◼ 

โครงสร้างรายได้ของบริษัท 

รายการ 

 สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม  
งวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่  

30 กันยายน 

2564 2565 2566 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท  ร้อยละ ล้านบาท  ร้อยละ ล้านบาท  ร้อยละ 

รายได้จากการจำหน่ายและวางระบบแบบเบ็ดเสร็จ 453.22 67.18 397.08 61.79 752.85 70.02 579.66 58.61 

- งานระบบรักษาความปลอดภัยทางกายภาพแบบครบวงจร (Physical Security Solution) 336.87 49.94 290.48 45.20 396.22 36.85 96.80 9.79 

- งานแอพพลิเคชั่นด้านเทคโนโลยีสารสนเทศแบบครบวงจร  (ICT Application Solution) 74.45 11.04 104.43 16.25 279.48 25.99 304.34 30.77 

- งานบริการระบบเครือข่ายเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT Integration Services)  41.90  6.21    2.17  0.34   77.15  7.18 178.52 18.05 

รายได้จากการให้บริการ 221.39 32.82 245.53 38.21 321.88 29.94 401.47 40.60 

รายได้จากการจำหน่ายอุปกรณ์และซอฟต์แวร์ - - - - 0.45 0.04 7.84 0.79 

รวมรายได้จากการขายและบริการ 674.61 100.00 642.61 100.00 1,075.18 100.00 988.97 100.00 
 

Source: Company data 

งานทีย่ังไม่ได้ส่งมอบ (ณ 30 ก.ย. 2024) 
รายการ มูลค่างาน

ตามสัญญา 
(ล้านบาท) 

มูลค่างานที่ยังไม่
ส่งมอบทั้งหมด 

ณ 30 ก.ย. 2567  
(ล้านบาท) 

มูลค่างานที่จะส่งมอบ 
ในช่วงเดือน ก.ย. - ธ.ค 

ปี 2567  
(ล้านบาท) 

มูลค่างานที่จะส่ง
มอบในปี 2568  

(ล้านบาท) 

มูลค่างานที่จะส่ง
มอบ ในช่วงปี  
2569 – 2572  

(ล้านบาท) 

งานไอซีที โซลูช่ันด้านเทคโนโลยีสารสนเทศแบบเบ็ดเสร็จ (ICT 
Solution) 

1,834.44 948.57 332.25 352.76 263.56 

- งานระบบรักษาความปลอดภัยทางกายภาพแบบครบวงจร 
(Physical Security Solution) 

463.53 286.72 68.66 112.44 105.62 

- งานแอพพลิเคชั่นด้านเทคโนโลยีสารสนเทศแบบครบวงจร  (ICT 
Application Solution) 

932.00 
 

430.22 51.68 224.67 153.87 

- งานบริการระบบเครือข่ายเทคโนโลยีสารสนเทศ (IT 
Integration Services) 

438.91 231.63 211.91 15.65 4.07 

งานให้บริการด้านเทคโนโลยสีารสนเทศอื่นๆ ได้แก่ งานบำรุงรักษา
ระบบ(MA) งานให้บริการเป็นท่ีปรึกษาโครงการ งานให้เช่าอุปกรณ์
และบริหารจัดการโครงการ เป็นต้น  

2,647.06 1,153.20 316.39 344.63 492.18 

การจำหน่ายอุปกรณ์และซอฟต์แวร์ 0.23 0.23 0.23 - - 

รวม 4,481.73 2,102.00 648.87 697.39 755.74 
 

Source: Company data 

 
 

บริษัท โปร อินไซด ์จ ากัด (มหาชน) (PIS) 
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ความเหน็ของเรา :  
เน้นงานทีต่อบสนองความต้องการเฉพาะทาง 

การแข่งขนัในธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศค่อนขา้งสูง และมีผูเ้ล่นในอุตสาหกรรมจ านวนมาก อย่างไรก็ตามบริษัทมุ่งเนน้การใหบ้ริการเพ่ือ
ตอบสนองความตอ้งการเฉพาะทาง ไดแ้ก่ แอพพลิเคชั่นดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศแบบครบวงจร ( ICT Application Solution) และงานระบบ
รกัษาความปลอดภยัทางกายภาพแบบครบวงจร (Physical Security Solution) เป็นหลกั เนื่องจากมีอตัราก าไรที่สงูกว่า  
 
รายได้จากการให้บริการช่วยหนุนรายได้รวม 

คาดรายไดปี้ 2024 เพิ่มขึน้ YoY ซึ่ง 9M24 รายไดร้วมอยู่ที่ 988.97 ลา้นบาท (+20% YoY) จากการรบัรูร้ายไดข้องโครงการขนาดใหญ่ทัง้
โครงการที่ต่อเนื่องจากปี 2566 และโครงการที่ชนะการประมูลใหม่ในปี 2567 โดย backlog ที่จะส่งมอบในช่วง 4Q อยู่ที่ 648.87 ลบ. รวมทั้ง
รายได้จากการให้บริการเป็นปัจจัยขับเคลื่อนการเติบโตของรายไดท้ี่ส  าคัญ ซึ่งเริ่มเห็นการเร่งตัวขึน้ใน 9M24 นอกจากนีย้ังมีปัจจัยหนุนจาก
รฐับาลที่อยู่ในช่วงลงทนุดา้นดิจิทลั ท าใหเ้รามองว่าธุรกิจนีจ้ะไดป้ระโยชนใ์นช่วงที่มีการลงทนุ 

 
ก าไรชะลอตัวในปี 2024 

คาดก าไรปี 2024 ชะลอตวัลง แมร้ายไดเ้ติบโต จากอตัราก าไรขัน้ตน้และค่าใชจ้่ายในการและบริหารที่เพ่ิมขึน้จะยงัคงกดดนัอตัราก าไรสทุธิ 
โดยมองว่าอตัราก าไรขั้นตน้จะผันผวนไปตามลักษณะโครงการที่บริษัทไดร้บั อย่างไรก็ตามบริษัทไดมุ้่งเนน้งานที่มีอัตราก าไรสูง ซึ่งเราเชื่อว่า
ภายหลังการระดมทุนเพื่อขยายฐานทุนในการรบังานโครงการขนาดใหญ่ขึน้จะช่วยหนุนอัตราก าไรให้เพิ่มขึน้ รวมทั้งสัดส่วนรายไดจ้ากการ
ใหบ้ริการที่เพ่ิมขึน้จะช่วยลดความผนัผวนและช่วยหนนุการเติบโตของก าไร 

 
การระดมทนุตามวตัถุประสงคเ์พื่อขยายธุรกิจในครัง้นีมี้ความเหมาะสม โดยมีปัจจยัที่ตอ้งติดตามต่อ ไดแ้ก่ 1) การเพ่ิมขึน้ของรายไดจ้าก

การใหบ้ริการ 2) การรบังานโครงการที่มีมลูค่าสงูขึน้ภายหลงัจากการระดมทนุ 
 
ความเสี่ยง: 1) การพ่ึงพิงงานโครงการภาครฐั 2) การเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี จากการประเมินมูลค่าเบือ้งต้นด้วย PER เฉล่ียของผู้

ประกอบธุรกิจใกล้เคียงกันใน SET และ mai ที่ 10x เท่า มองว่ามูลค่าเหมาะสมส าหรับปี 2025 ของบริษัท ณ ราคา IPO ยังมี upside 
◼  
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รายละเอียดการเสนอขายหุ้น 

มลูค่าที่ตราไวต้่อหุน้ (Par) 0.50 บาท 
จ านวนหุน้ที่เสนอขาย (IPO) 140 ลา้นหุน้ (รอ้ยละ 25.93 ของจ านวนหุน้สามญัทัง้หมดภายหลงัการเสนอขายในครัง้นี)้ 
ทนุจดทะเบียน 270 ลา้นบาท (540 ลา้นหุน้) 
ราคาเสนอขาย 3.00 บาท 
วนัเริ่มซือ้ขาย 20 ม.ค. 2025 
ตลาดรอง ตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ (mai) (TECH) 
วนัที่เสนอขาย 9 ม.ค. - 13 ม.ค. 2025 
ที่ปรกึษาทางการเงิน บริษัท สยาม อลัฟา แคปปิตอล จ ากดั 
วตัถปุระสงคก์ารใชเ้งินเพ่ิมทนุ 1) น าเงินวางเป็นหลกัค า้ประกนักบัสถาบนัการเงินเพื่อใชใ้นการขอออกหนงัสือค า้ประกนั (Letter 

of Guarantee: LG) ใหก้บังานโครงการ 
2) เงินทนุหมนุเวียนในงานโครงการแก่ลกูคา้หน่วยงานภาครฐั/รฐัวิสาหกิจ 

นโยบายการจ่ายเงินปันผล บริษัทมีนโยบายจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ในอตัราไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 40 ของก าไรสุทธิตามงบ
การเงินเฉพาะกิจการของบริษัทภายหลงัหกัภาษีเงินไดน้ิติบคุคล และเงินส ารองตามกฎหมาย และ
เงินส ารองต่างๆ ทุกประเภทตามที่ก าหนดไวใ้นกฎหมายและขอ้บังคับของบริษัท อย่างไรก็ตาม 
คณะกรรมการบริษัทจะพิจารณาการจ่ายเงินปันผลหรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการ
จ่ายเงินปันผลไดโ้ดยพิจารณาจากผลการด าเนินงาน ฐานะการเงิน การช าระคืนหนี ้การลงทุนเพ่ือ
ขยายธุรกิจ การเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขทางการตลาด การที่จะบริหารสภาพคล่อง หรือปัจจยัอ่ืนๆ ที่
เกี่ยวขอ้งกบัการบริหารงานของบริษัทตามที่คณะกรรมการเห็นสมควร 

 

Source: Company data 
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โครงสร้างผู้ถือหุ้นใหญ่ 
 

 ก่อน IPO หลัง IPO  
1.บริษัท สกาย ไอซีที จ ากดั (มหาชน) 91.40% 67.71% 
2.น.ส.เบญญาภา เฉลิมวฒัน ์ 1.33% 0.98% 
3.นายฉตัรชยั อศัวธีระธรรม 1.33% 0.98% 
4.นายสิทธิเดช มยัลาภ 1.33% 0.98% 
5.น.ส.กลุนดา โอฬารรกัษ์ธรรม 1.33% 0.98% 
6.นายขยล ตนัติชาติวฒัน ์ 1.33% 0.98% 
7.นายณารว์รีย ์นิวาส 0.23% 0.17% 
8.นายนนทสรณ ์ด่านตระกลู 0.22% 0.16% 
9.นายดนยั เบี่ยมทิพยม์นสั 0.22% 0.16% 
10.นายนวชั ทฬัหิกรณ ์ 0.20% 0.15% 
11.น.ส.หญิง จิตติพฒันกลุชยั 0.19% 0.14% 
12.นายณรงคศ์กัดิ์ สมน าภา 0.12% 0.09% 
13.นายลีณวฒัน ์อินพาณิช 0.11% 0.08% 
14.นายภชูิชย ์อนชุน 0.10% 0.08% 
15.นายศภุกฤต ธีระพงษ์ 0.09% 0.07% 
16.นายทิวากรณ ์เหล่าพลูสขุ 0.08% 0.06% 
17.นายทิพยธ์นวฒัน ์พงษ์วฒันา 0.07% 0.05% 
18.นายอรรถพล วรรณสารเมธา 0.07% 0.05% 
19.น.ส.นีละภา มั่งผล 0.05% 0.04% 
20.นายจิรวฒัน ์นนทช์า้ง 0.05% 0.04% 
21.น.ส.โขมพสัตร ์พงษ์รกัษา 0.05% 0.04% 
22.นางวาสนา โอศิริ 0.05% 0.04% 
23.นายจ ารสั หมีด า 0.05% 0.04% 
รวมผู้ถือหุ้นเดิม 100.0% 74.07% 
หุน้ IPO - 25.93% 
รวม  100.0% 100.0%  

Source: Company data 
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ข้อมูลทางการเงิน 

 

 2021 2022 2023 9M24 

รายไดร้วม (ลา้นบาท)  674.61   642.61   1,075.18   988.97  

ก าไรสทุธิ (ลา้นบาท)  87.52   18.68   104.03   67.88  

FD EPS (บาท) 0.16 0.03 0.19 0.13 

FD BV (บาท) 0.35 0.39 0.67 0.54 

Source: TISCO Research 
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19 January 2025 Company  

Company Note SAPPE 
Rating Bloomberg SET Exchange Sector 

BUY 

(Unchanged) 

SAPPE TB SAPPE SET Food & Beverage 

คาดก าไร Q4 เพิม่ YoY แต่ลดลง QoQ 

จากการสง่ออกชะลอตวั 
 

 

   
 

12mth price target (THB) 

 

86.00 Change 

from 93.00 

Current price (17/01/2025) 58.25 

Upside/Downside 48% 

CG rating 4 

ESG rating n/a 

Thai CAC Certified 
  
  

Share summary 

Issue shares  : (m shrs) 308.3 
Market capitalization:  (THB bn) 17.7 
                                         (USDbn) 0.5 
Avg. Daily Turnover: (THBm) 77.2 
 (USDm) 2.3 
Foreign Limit/Actual  (%) 49/10 
Free Float: (%) 26.4 
NVDR: (%) 4.2 
  

 

Share price / rel. to SET 
 

 
 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

SAPPE -13.06 -11.07 -31.47 

SET -3.94 -10.33 -2.71 

 

Major Shareholders     % 

Ruckariyapong Family  66.53 
Thai NVDR 5.81 
UBS AG Singapore 3.27 
Source: SET 

 

Anchalin Charoenpit 
ID: 045566 
(66) 2633 6478 
anchalinc@tisco.co.th 
 
 
 
 
 
 

คาดก าไรสุทธิ 4Q24F มาเติบโต YoY แต่ลดลง QoQ จากการส่งออก   

เราคาด SAPPE จะมีประกาศก าไรสุทธิ 4Q24F ท่ี 230 ลา้นบาท (37%YoY, -23%QoQ) จาก

ยอดขายในประเทศและส่งออกเพิ่มข้ึน YoY จากฐานลูกคา้ใหม่ท่ีเพิ่มข้ึน แต่ลดลง QoQ จากการ

ส่งออกชะลอตัวของกลุ่มเอเชีย โดยเฉพาะเกาหลีใตจ้ากช่วงฤดูหนาวนานและยุโรปภาพรวม

เศรษฐกิจชะลอตัว ยกเวน้จากกลุ่มประเทศตะวนัออกกลาง อเมริกา ท่ียอดขายเริ่มกลับมา คาด

อัตราท าก าไรเพิ่มข้ึน YoY และลดลงเล็กน้อย QoQ ตามสัดส่วนรายได ้และคาดค่าใชจ้่ายในการ

ขายและบริหารต่อยอดขายลดลง YoY จากสัดส่วนรายไดท่ี้อัตราการเพิ่มข้ึนมากกว่า แต่เพิ่มข้ึน 

QoQ จากช่วงค่าใชจ้่ายท าการตลาดและค่าใชจ้่ายปลายปีท่ีท่ีเพิ่มข้ึน 

 

คาดก าไรสุทธิ 2024F เพ่ิมข้ึน 20%YoY จากยอดขายท่ีเพ่ิมข้ึนทั้งในประเทศและส่งออก 

เราคาดก าไรสุทธิปี 2024F อยู่ท่ี 1,294 ลา้นบาท (+20%YoY) เพิ่มข้ึนจากยอดขายทั้งใน

ประเทศและส่งออกเพิ่มข้ึน โดยในประเทศมีการออกสินคา้ใหม่ๆ การท าการตลาดต่อเน่ือง 

ส าหรับการส่งออกกลุ่มประเทศตะวันออกกลางและอเมริกา เติบโตแรงจากการช่องทางการ

จ าหน่ายและการท าการตลาด  กลุ่มประเทศทีเอเชียเพิ่มข้ึนเล็กน้อยจากประเทศเกาหลีใตท่ี้

เพิ่มข้ึนเล็กน้อยจากเศรษฐกิจชะลอตวั และประเทศอินโดนีเซียมีปัญหาจากเรื่องตัวแทนจ าหน่าย

มีการเปลี่ยนทีมผู้บริหารใหม่ ความช านาญด้านการตลาดยังมีไม่มาก  ส าหรับประเทศท่ีมี

ยอดขายลดลงไดแ้ก่ทวีปยุโรปไดแ้ก่ ประเทศองักฤษท่ีมีสต๊อกสินคา้เพื่อเขา้เชนใหญ่แต่ไม่เป็นไป

ตามท่ีคาดไว ้คาดอัตราท าก าไรเพิ่มข้ึน YoY ดา้นตน้ทุนวตัถุดิบ packaging ในส่วน pet resin ใน

การผลิตขวดปรับตัวลดลง ตามสัดส่วนรายไดท่ี้มีก าลังการผลิตเพิ่มข้ึนเกิดการประหยัดขนาด 

(economy of scale)  และคาดค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารต่อยอดขายเพิ่มข้ึนจากการตลาด

สรา้งแบรนดท์ าการตลาดทั้งในประเทศและต่างประเทศ  

 

เรายงัคงประมาณการเดิมก าไรทั้งปีคาดยงัเติบโต  

เราคาดแนวโน้มผลประกอบการ 1Q25F คาดกลับมาพิ่มข้ึน QoQ จากรายไดก้ารส่งออกกลบัมา

เพิ่มข้ึนจากกลุ่มประเทศตะวนัออกกลาง อเมริกา และเทศกาลรอมฎอนขยบัเร็วข้ึนมาปลายก.พ. 

เรายังคงประมาณการเดิมปี 2025-26F ก าไรเพิ่มข้ึน 13% และ 14% ตามล าดับ จากคาด

รายไดส้่งออกเติบโต 15% จากก าลังการผลิตท่ีเพิ่มข้ึนและการส่งออกท่ีมีสัดส่วนเพิ่มข้ึน การ

ส่งออกกว่า 100 ประเทศทัว่โลก ขยายตลาดใน Modern Trade และ Traditional trade ส าหรบัใน

ประเทศยังคงคาดเพิ่มข้ึนปีละ 10% จากการท าการตลาดออกสินคา้ใหม่ คาดอัตรามาร์จิ้ น

เพิ่มข้ึนตามก าลงัการผลิตเพิ่มข้ึน จากตน้ทุน packaging ท่ีปรบัตวัลดลง   

 

เรายงัคงค าแนะน า “ซ้ือ”  จากโอกาสการเติบโตในการขยายตลาดส่งออกต่อเน่ืองท าการตลาด

ทั้ง offline และ online เขา้ถึงช่องทางการจ าหน่ายใหม่ๆ และพฒันาสินคา้ใหม่ รวมถึงการควบคุม

ตน้ทุนท่ีมีประสิทธิภาพ เราปรบัราคาเป้าหมายใหม่เป็น 86 บาท อา้งอิง PER ของ SAPPE เฉลี่ย

ยอ้นหลัง 5 ปีอยู่ท่ี 18X จากเดิมอา้งอิง PER+0.5STD เฉลี่ยท่ี 22X จากอัตราการเติบโตท่ีลดลง

เทียบเท่า PEG 1.4X ราคาหุน้ปัจจุบันซื้ อขาย PER25F อยู่ท่ี 12.2x  Dividend Yield 25F อยู่ท่ี 

6.1% ROE 25F อยู่ท่ี 32% ฐานะการเงินแข็งแกร่ง D/E เพียง 0.3X ความเสี่ยง : เศรษฐกิจ และ

ตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึน 
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Figure 1. 4Q24F Earnings Forecast 

 

 
 

Source:  TISCO Research 

 
 

Figure 2. Revenue Breakdown by Country (9M24) 

 

 
 

Source:  SAPPE 

 
 
 

Bt,m 4Q24F 4Q23 YoY 1Q24 2Q24 3Q24 QoQ 2024F 2023 YoY

Sale revenue 1,504 1,209 24% 1,836 1,996 1,566 -4% 6,903 6,053 14%

  % Contribution

  - Domestic 21% 24% -3% 17% 17% 24% -3% 18% 19% -1%

  -Export 75% 76% -1% 83% 83% 76% -2% 82% 81% 1%

Cost of sales and services 820 661 24% 991 1,056 846 -3% 3,729 3,341 12%

S&A Expenses 436 403 8% 459 499 422 3% 1,795 1,499 20%

EBITDA 376 240 57% 505 563 425 -12% 1,813         1,516 20%

EBIT 317 189 68% 455 505 367 -14% 1,579         1,358 16%

Net Profit bef extra items 241 151 60% 365 399 289 -17% 1,294         1,085 19%

Other Gain (Loss) 0 17 -100% -13 12 12 -100% -               -10 n.a.

Net Profit 230 168 37% 352 411 300 -23% 1,294         1,074 20%

Gross margin 45.5% 45.3% 0.2% 46.0% 47.1% 46.0% -0.5% 46.0% 44.8% 1.2%

SG&A to sale 29.0% 33.3% -4.3% 25.0% 25.0% 26.9% 2.1% 26.0% 24.8% 1.2%

EBITDA margin 25.0% 19.9% 5.1% 27.5% 28.2% 27.2% -2.2% 26.3% 25.1% 1.2%

Net Profit margin 15.3% 13.9% 1.4% 19.2% 20.6% 19.2% -3.9% 18.7% 17.7% 1.0%

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2022 2023 2024E 2025E 2026E 
Sales (THBm) 4,566 6,053 6,903 7,874 8,986 

EBITDA (THBm) 1,018 1,516 1,813 2,075 2,412 

Net profit (THBm) 653 1,074 1,294 1,460 1,671 

Net Profit (% chg from prev) 0 % 0 % 0 % 0 % 0 % 

EPS (THB) 2.15 3.53 4.25 4.79 5.48 
EPS (% YoY) 59.1 64.4 20.4 12.9 14.4 

EPS vs Cons (%) nm nm nm nm nm 

PER (X) 16.3 20.5 13.7 12.2 10.6 
Yield (%) 2.7 4.4 5.4 6.1 7.0 
P/BV (X) 5.6 4.8 4.1 3.7 3.3 
EV/EBITDA (X) 8.3 12.8 8.4 7.8 6.6 
ROE (%) 21.2 30.4 31.8 32.0 32.7 
Source: Company data, TISCO estimates 
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ผลประกอบการอ่อนตัวจากการทยอยเปิดโรงแรมทีส่่งผลต่อผลการด าเนินงาน 
เราคาดการณ์ก าไรใน 4Q24F ของ CENTEL ท่ี 318 ลา้นบาท (-25% YoY/+95% QoQ) หากไม่รวมรายการพิเศษใน 4Q23 (การกลบั
รายการดอ้ยค่าโรงแรม และผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยน) เราคาดการณก์ารเติบโตของก าไรหลกัท่ี +7% YoY และ +80% QoQ เรา
สงัเกตว่า 3Q24 มีค่าใชจ้่ายภาษีเงินไดส้งูกว่าปกติ เน่ืองจาก CENTEL รบัรูค้่าใชจ้่ายภาษีเงินไดร้อการตดับญัชีแบบครัง้เดียว ซึ่งควร
ชดเชยผลกระทบจากค่าใชจ้่ายก่อนเปิดด าเนินการท่ีเก่ียวขอ้งกบัโรงแรมใหม่ในมลัดีฟส ์
 
การเติบโตของก าไรท่ีคาดการณไ์วไ้ดร้บัแรงหนุนจากกลุ่มธุรกิจโรงแรมมากกว่ากลุ่มธุรกิจอาหาร เราคาดว่าการเปิดใหบ้ริการของเซ็น
ทารา มิราจ พัทยา และเซ็นทารา กะรน (หลงัจากการปรบัปรุงเป็นระยะเวลานาน) จะช่วยเพิ่มก าไรนอกเหนือจากการปรบัปรุงการ
ด าเนินงานโรงแรมตามปกติ ในทางตรงกนัขา้ม การเปิดโรงแรมใหม่ในมลัดีฟสอ์าจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานดา้น RevPAR ท่ี
อ่อนแออยู่แลว้ของพอรต์โฟลิโอ นอกจากนี ้ผลการด าเนินงานดา้นอาหารยงัคงซบเซา เนื่องจากผลประกอบการของ KFC อ่อนตัวลง 
YoY 
 
เป้าหมายปี 2025 ทีป่ระกาศโดยผู้บริหาร 
ผูบ้ริหารคาดว่าทัง้ธุรกิจโรงแรมและอาหารจะมีการเติบโตของรายได ้17% ในปี 2025 โดยไดร้บัแรงหนุนจากฝ่ังโรงหแรมมากกว่าฝ่ัง
อาหาร ฝ่ายบริหารคาดหวังรายได้โรงแรมท่ี 1.5 หมื่นล้านบาท (+24% YoY) พรอ้มการเติบโตของ RevPAR ท่ี 10-17% การเปิด
ใหบ้ริการของโรงแรมในพัทยาและภูเก็ต รวมถึงการเปิดโรงแรมใหม่สองแห่งในมลัดีฟสจ์ะเป็นปัจจัยหลกัในการขบัเคลื่อนการเติบโต
ของรายได ้เราสงัเกตว่าโรงแรมสองแห่งจะเขา้สู่การปรบัปรุงในปี 2025 (โรงแรมในหวัหินและกระบี่) ซึ่งจะท าใหก้ารเติบโตของรายได้
ชะลอตวัลง และผูบ้ริหารก าลงัอยู่ในระหว่างการเจรจาเพื่อซือ้โรงแรมในบาหลี ส  าหรบักลุ่มธุรกิจอาหาร ผูบ้ริหารคาดหวงัการเติบโต 
13% ส าหรบัพอรต์โฟลิโอทั้งหมด (รวม JV) การเติบโตของรายไดใ้นกลุ่มธุรกิจอาหารมีแนวโนม้ท่ีจะขับเคลื่อนโดยการขยายสาขา
มากกว่า Sssg แบรนด ์JV มีแนวโนม้ท่ีจะเป็นปัจจัยหลกัในการขับเคลื่อนการเติบโตของพอรต์โฟลิโอเน่ืองจากมีอตัราก าไรจากการ
ด าเนินงานท่ีสงูกว่า มมุมองของเราต่อการคาดการณแ์ละเป้าหมายนัน้ระมดัระวงัในเชิงบวก แมว่้าเราจะมองบวกต่อการฟ้ืนตวัในท่ีสดุ
ของการเปิดโรงแรมใหม่และการเปิดโรงแรมใหม่ แต่แนวโน้มท่ีชะลอตัวในมัลดีฟสแ์ละการด าเนินงานท่ีอ่อนแอของ KFC ก็ถือเป็น
ความเสี่ยงดา้น downside ส าหรบั CENTEL ทัง้นี ้เราคงค าแนะน า “ซือ้” ส  าหรบั CENTEL โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากับ 40.00 บาท 
◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

• CENTEL : Preview ส าหรับ 4Q24F และเป้าหมายปี 2025 
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ประเด็นส ำคัญจำกผลประกอบกำรใน 4Q24 (ตุลำคม-ธันวำคม 2024) : 

• บัตรกรุงไทย (KTC) รายงานก าไรเฉพาะกิจการใน 4Q24 ทรงตัว QoQ แต่เติบโต 7.7% YoY อยู่ ท่ี 1.90 พันล้านบาท 
สอดคล้องกับประมาณการของเรา ส าหรบัทั้งปี 2024 ก าไรสุทธิเพิ่มขึน้ 3.9% YoY เป็น 7.52 พันล้านบาท ในระดับงบ
การเงินรวม (รวมธุรกิจลีสซิ่ง) ก าไรสทุธิลดลงเล็กนอ้ยอยู่ท่ี 7.44 พนัลา้นบาทในปี 2024 

• การเติบโตของสินเชื่อ : เป็นไปตามคาด ท่ี +5.0% QoQ แต่ทรงตวั YoY ท่ี 1.09 แสนลา้นบาทในปี 2024 น าโดยการเติบโต
ของบัตรเครดิต 7.0% QoQ (ทรงตวั YoY) เป็น 7.39 หมื่นลา้นบาท และการเพิ่มขึน้ของสินเชื่อบุคคล 0.8% QoQ (+1.1% 
YoY) เป็น 3.5 หมื่นล้านบาท พอรต์สินเชื่อลีสซิ่งยังคงถูกลดลงอย่างต่อเน่ือง สิน้สุดปีท่ี 2.1 พันลา้นบาท (เทียบกับ 3.2 
พนัลา้นบาทใน 4Q23) 

• คณุภาพสินทรพัย ์: ในส่วนของเฉพาะกิจการ อตัรา NPL เพิ่มขึน้เป็น 1.64% ใน 4Q24 จาก 1.61% ใน 3Q24 ปัจจยัส าคญั
มาจากสินเชื่อบคุคลซึ่งมีอตัรา NPL เพิ่มขึน้เป็น 2.46% ใน 4Q24 จาก 2.21% ใน 3Q24 ส าหรบับตัรเครดิต อตัรา NPL อยู่
ท่ี 1.25% ใน 4Q24 ลดลงจาก 1.30% ใน 3Q24 ท่ามกลางการขยายตัวของพอรต์ตามฤดูกาล ดว้ยการเพิ่มขึน้ของ NPL 
อย่างไรก็ตาม credit cost ถูกผลกัดนัขึน้จาก 5.65% ใน 3Q24 เป็น 6.17% ใน 4Q24 และอตัราส่วนการตัง้ส  ารองต่อ NPL 
ลดลงจาก 422% ใน 3Q24 เป็น 413% ใน 4Q24 

• อตัราส่วนค่าใชจ้่ายต่อรายได ้: ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารมีการควบคมุเป็นอย่างดีใน 4Q ลดลง 3.2% QoQ เหลือ 2.4 
พนัลา้นบาท สิ่งนี ้ประกอบกับรายไดร้วมท่ีสูงขึน้ (ส่วนใหญ่มาจากรายไดค้่าธรรมเนียม) ส่งผลใหอ้ตัราส่วนค่าใชจ้่ายต่อ
รายไดใ้นไตรมาสลดลงเหลือ 34.8% จาก 36.6% ใน 3Q24 

 
มุมมองของเรำ : 

• ก าไรสุทธิส าหรบั 4Q24 ดูเหมือนจะเป็นไปตามประมาณการของเรา credit cost ท่ีสูงขึน้เล็กนอ้ย (กลับสู่ระดับปกติจาก
ฐานท่ีต ่า) ถูกชดเชยดว้ยค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารท่ีควบคุมไดด้ี ตามท่ีคาดการณ์ไว ้การเติบโตของสินเชื่อไดร้บัแรง
หนนุจากการใชจ้่ายบตัรเครดิตตามฤดูกาลท่ีแข็งแกรง่ 

• ปัจจุบนัเราคาดการณก์ารเติบโตของก าไร 14.2% เป็น 8.49 พันลา้นบาทในปี 2025F เร่งตวัขึน้จากการเติบโตของก าไรรวม 
1.9% ในปี 2024 หุน้ซือ้ขายท่ี PER เพียง 15.3 เท่าส าหรบัปี 2025F ซึ่งแสดงถึงการลดลงอย่างมีนัยส าคญัจาก 28.9 เท่าใน
ปี 2021 หุน้มีผลการด าเนินงานดีกว่าภาคส่วนในช่วงหลายเดือนท่ีผ่านมา อาจเป็นเพราะลูกค้าของ KTC เนน้ไปท่ีกลุ่ม
รายไดป้านกลางถึงสูง ทั้งนี ้เรายังคงค าแนะน า "ถือ" ส  าหรบั KTC โดยมูลค่าท่ีเหมาะสมเท่ากับ 53.00 บาท เน่ืองจากมี
ขอ้จ ากดัในการปรบัขึน้ของมลูค่าท่ีเหมาะสมของเรา บริษัทไดก้ าหนดวนั Opportunity Day และการประชุมนักวิเคราะหใ์น
วนัท่ี 26 กมุภาพนัธ ์◼ 

 
 
 
 
 
 
 

• KTC : กำรใช้จ่ำยบัตรเครดิตและกำรควบคุมต้นทุนยังคงสนับสนุนผลก ำไร
สุทธิ 
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ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย ์
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ความต้องการภายในประเทศฟ้ืนตัวหนุนแนวโน้มทีส่ดใส 
เราประมาณการก าไรใน 4Q24F จะเติบโตแข็งแกร่ง YoY เนื่องจากยอดขายในประเทศท่ีเพิ่มขึน้ (ไม่มีความล่าชา้ของงบประมาณ) แต่
ลดลง QoQ เนื่องจากฐานท่ีสงูใน 3Q24 (การเบิกจ่ายงบประมาณก่อนหนา้เร่งตวัก่อนสิน้ปีงบประมาณ) เรายงัคงมองบวกต่อก าไรปี 
2025F เน่ืองจากการเบิกจ่ายงบประมาณของประเทศไทยกลับสู่ภาวะปกติ ในขณะท่ียอดขายต่างประเทศจากเวียดนาม อินโดนีเซีย 
ออสเตรเลีย และนิวซีแลนดค์วรเพิ่มขึน้ดว้ย โดยไดแ้รงหนนุจากโครงการภาครฐั คงค าแนะน า "ซือ้" 
 
คาดก าไรใน 4Q  เติบโต YoY แต่ลดลง QoQ 
เราประมาณการก าไรสทุธิใน 4Q24F ท่ี 588 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 154% YoY แต่ลดลง 20% QoQ โดยอา้งอิงจากสมมติฐานปริมาณขาย 
0.3 ล้านตัน เพิ่มขึน้ 22% YoY แต่ลดลง 8% QoQ การเติบโต YoY มีสาเหตุหลักมาจาก 1) ยอดขายในประเทศท่ีเพิ่มขึน้ เน่ืองจาก 
4Q23 ไดร้บัผลกระทบจากความล่าชา้ของงบประมาณปี 2024 และ 2) อตัราก าไรขัน้ตน้ขยายตัวจาก 9.1% เป็น 13.1% ท่ามกลาง
สัดส่วนยอดขายในประเทศท่ีมีก าไรสูงเพิ่มขึน้ การลดลงของก าไรเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนสะท้อนยอดขายในประเทศท่ีลดลง 
เนื่องจากงบประมาณปี 2024 สิน้สดุในเดือนกันยายน ในขณะท่ีงบประมาณปี 2025 (เริ่มในเดือนตุลาคม) เริ่มมีผลในเดือนธันวาคม 
ยอดขายต่างประเทศคาดว่าจะแข็งแกร่งใน 4Q เน่ืองจากความตอ้งการตามฤดูกาลท่ีสูง โดยเฉพาะในอินโดนีเซีย ออสเตรเลีย และ
นิวซีแลนด ์โปรดทราบว่าเราไม่ไดร้วมการกลับรายการส ารองหนีสู้ญ (บนัทึกใน 9M24) ส าหรบัใน 4Q หลังจากรวมประมาณการใน 
4Q24F ของเรา ประมาณการก าไรปกติและก าไรสทุธิปี 2024F ของเราถูกปรบัลดลง 16% และ 23% โดยเฉพาะการปรบัลดนีส้ะทอ้น
การลดลง 3.6% ในการคาดการณป์ริมาณขาย จาก 1.12 ลา้นตนัเป็น 1.08 ลา้นตนั (ต ่ากว่าเป้าหมายของบริษัทท่ี 1.15 ลา้นตนั) และ
การตัง้ส  ารองหนีส้ญูท่ีบนัทึกใน 3Q24 
 
มองบวกต่อแนวโน้มก าไรปี 2025F 
เรายงัคงมองบวกต่อก าไรของ TASCO ส าหรบัปี 2025F งบประมาณถนนปี 2025 ของกรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบท ซึ่งเป็น
ผูบ้ริโภคยางมะตอยรายใหญ่ท่ีสุดสองรายของประเทศไทย มีมูลค่า 195.9 พันลา้นบาท (+8.5%) ในขณะเดียวกัน ความตอ้งการ
ต่างประเทศควรยังคงแข็งแกร่ง โดยเฉพาะในเวียดนาม อินโดนีเซีย ออสเตรเลีย และนิวซีแลนด ์บริษัทซือ้น า้มันดิบเพียง 1 ล าในปีท่ี
แล้ว (พฤศจิกายน) แต่ตั้งเป้าท่ีจะซือ้น ้ามันดิบ 2-3 ล าในปีนี้และสร้างปริมาณขาย 1.2 ล้านตัน เน่ืองจากไม่มีความล่าช้าของ
งบประมาณในปีนี ้เราคาดว่ายอดขายในประเทศจะเติบโต โดยเฉพาะใน 1H25F ส่งเสริมก าไรท่ีแข็งแกร่ง นอกจากนี ้โอกาสในการ
กลบัรายการส ารองหนีส้ญู (บนัทึกใน 9M24) เมื่อสภาพคล่องของผูร้บัเหมาปรบัตวัดีขึน้ เป็นปัจจยับวกต่อประมาณการก าไรของเรา  
 

คงค าแนะน า "ซือ้" ส าหรับ TASCO ด้วยมูลค่าทีเ่หมาะสมทีป่รับปรุงใหม่ที ่20.60 บาท 
เราปรบัลดประมาณการก าไรปี 2025-2026F ลง 10% เนื่องจากเราปรบัลดการคาดการณป์ริมาณขายส าหรบัปีนีล้ง 4% จาก 1.2 ลา้น
ตันเป็น 1.15 ล้านตัน และเพิ่มค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อยอดขายเพื่อสะท้อนผลประกอบการ 9M24F ดังนั้น มูลค่าท่ี
เหมาะสมของเรา ซึ่งอา้งอิงจาก PER ปี 2025F ท่ี 14 เท่า (มาจากค่าเฉลี่ยยอ้นหลังสามปีของหุน้) ถูกปรบัลดจาก 20.70 บาท เป็น 
20.60 บาท เน่ืองจากแนวโนม้ก าไรท่ีเป็นบวกและอพัไซด ์14% เราคงค าแนะน า "ซือ้" ความเสี่ยงหลกัคือ ปริมาณการขาย ราคา และ
ส่วนต่างของยางมะตอยท่ีต ่ากว่าคาด ◼ 

 
 
 

 

• TASCO : ยอดขายในประเทศเป็นตัวเร่งก าไรใน 1H25F 
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ความเสี่ยงด้านอัตราค่าไฟฟ้าดูเหมือนจะถูกสะท้อนในราคาอย่างเต็มที่แล้ว 
เราเชื่อว่าความกังวลเก่ียวกับผลกระทบท่ีอาจเกิดขึน้จากการลดอตัราค่าไฟฟ้าไดถู้กน ามาพิจารณาในการประเมินมลูค่าปัจจุบนัของ
โรงไฟฟ้าพลังงานร่วมเป็นส่วนใหญ่แลว้ ขอ้นีส้นับสนุนโดยขอ้เท็จจริงท่ีว่า GPSC และ BGRIM มีผลการด าเนินงานต ่ากว่าดชันี SET 
โดยรวม 14% และ 20% ตามล าดับ นับตั้งแต่ตน้ปีจนถึงปัจจุบัน แมว่้าเราจะยอมรบัว่ามีโอกาสท่ีจะเกิดผลกระทบในทางลบ แต่เรา
เชื่อว่าผลกระทบท่ีแทจ้ริงจากการลดอตัราค่าไฟฟ้าจะรุนแรงนอ้ยกว่าท่ีตลาดกงัวลในปัจจบุนั 
 
การลดอัตราค่าไฟฟ้ามีแนวโน้มทีจ่ะมาพร้อมกับการลดต้นทุนก๊าซบางส่วน 
เราเชื่อว่าความพยายามของรฐับาลในการลดอตัราค่าไฟฟ้าจะตอ้งมาพรอ้มกับมาตรการบางอย่างเพื่อลดตน้ทุนก๊าซ แมว่้าอาจจะไม่
สามารถชดเชยกันไดท้ั้งหมด เป็นไปไดย้ากท่ีรฐับาลจะลดอตัราค่าไฟฟ้าโดยการชะลอการช าระเงินคืนใหก้ับ กฟผ. เพียงอย่างเดียว 
เน่ืองจากความไม่แน่นอนท่ีเพิ่มขึน้ในตลาดพลังงานโลก และขอ้เท็จจริงท่ีว่าการชะลอการช าระเงินคืนไม่ใช่ทางออกถาวรหรือเชิง
โครงสรา้ง มีการหารือเก่ียวกับวิธีการหลายวิธีในท่ีสาธารณะ รวมถึงการลดค่าภาคหลวงปิโตรเลียมท่ีอาจเกิดขึน้ การลดค่าธรรมเนียม
การส่งก๊าซ ความพยายามระดับประเทศในการลดการใชไ้ฟฟ้า การเพิ่มการผลิตพลังงานหมุนเวียน การสิน้สุดตามธรรมชาติของ
โครงการส่วนเพิ่มราคารบัซือ้ไฟฟ้าท่ีมีราคาแพง และการลดการจ่ายเงินค่าความพรอ้มจ่ายใหก้ับก าลงัการผลิตของ IPP ส ารองท่ีไม่ได้
ผลิตไฟฟ้าในปัจจบุนั (แมว่้าจะเป็นสถานการณท่ี์มีโอกาสเกิดขึน้นอ้ยกว่า) 
 
ความเสี่ยงด้านต้นทุนก๊าซสามารถจัดการได้ 
ความกังวลเก่ียวกบัราคาพลงังานโลกท่ีสงูขึน้ไดเ้พิ่มขึน้เมื่อเรว็ๆ นี ้แต่เราเชื่อว่าความเสี่ยงดา้นตน้ทนุก๊าซส าหรบัโรงไฟฟ้าพลงังานรว่ม
สามารถจัดการไดแ้ละไม่น่าจะรุนแรงอย่างท่ีตลาดกังวล เราคาดว่าสดัส่วนของก๊าซธรรมชาติในประเทศท่ีมีราคาถูกกว่าเมื่อเทียบกับ 
LNG น าเขา้ท่ีมีราคาแพงกว่าจะเพิ่มขึน้เล็กนอ้ยเมื่อเทียบกับปีก่อนและยงัคงอยู่ในระดบัสงูในปี 2025F การใชก๊้าซโดยรวมส าหรบัการ
ผลิตไฟฟ้าอาจลดลงในปี 2025F เนื่องจากการเพิ่มขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไปของการผลิตพลงังานหมนุเวียน และความเป็นไปไดข้องฤดู
รอ้นท่ีรุนแรงน้อยลงเน่ืองจากปรากฏการณ์ลานีญา ซึ่ง US NOAA คาดว่าจะคงอยู่จนถึงเมษายน 2025F นอกจากนี ้การสูญเสีย
ปริมาณการจัดส่งก๊าซในประเทศท่ีก าลังด าเนินอยู่จากการบ ารุงรกัษาแหล่ง G1/61 (เอราวณั) (ตั้งแต่เดือนธันวาคม) อาจถูกชดเชย
ดว้ยการเพิ่มการผลิตท่ี G2/61 (บงกช) PTTEP คาดว่าการผลิตก๊าซในประเทศจะยงัคงเสถียรใน 1Q25Fเมื่อเทียบกบั 4Q24 
 
การลดการคาดการณอ์ัตราค่าไฟฟ้าอย่างระมัดระวัง 
เพื่อสะทอ้นโอกาสในการปรบัตวัลง เราไดล้ดการคาดการณอ์ตัราค่าไฟฟ้าส าหรบัปี 2025F-26F อย่างระมดัระวงั การคาดการณอ์ตัรา
ค่าไฟฟ้าปี 2025F ของเราตอนนีบ้่งชีถ้ึงอัตรา 3.65 บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง ส าหรบัช่วงพฤษภาคม-ธันวาคม ในปี 2025F โดยไม่มีการ
เปลี่ยนแปลงในปี 2026F ซึ่งต ่ากว่าทั้งอัตราปัจจุบันท่ี 4.15 บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง และ 3.70 บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง ท่ีรฐับาลตั้งเป้าไว ้
อย่างไรก็ตาม การคาดการณ์ของเราตอนนีร้วมถึงการช าระเงินคืนใหก้ับ กฟผ. เพียง 0.05 บาท/กิโลวตัต-์ชั่วโมง ตลอดปี 2025F-26F 
อย่างระมดัระวงัมาก เราไดล้ดการคาดการณต์น้ทุนก๊าซลงดว้ย โดยคาดว่ามีการลดค่าธรรมเนียมการส่งก๊าซบางส่วน (8 สตางค/์ลา้น
บีทียู) การคาดการณ์ของเราอา้งอิงจากราคาน า้มันดิบเบรนท์ท่ี 75 ดอลลารส์หรฐั/บารเ์รล และราคาก๊าซธรรมชาติ JKM ท่ี 12.6 
ดอลลารส์หรฐั/ลา้นบีทีย ูส  าหรบัปี 2025F รูปท่ี 5 สรุปการปรบัมลูค่าท่ีเหมาะสมและก าไรของเรา โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมของเราส าหรบั 
 
 

• UTILITIES : ความกังวลเรื่องอัตราค่าไฟฟ้าได้ถูกรวมไว้ในราคาแล้ว 
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ทัง้ GPSC และ BGRIM อา้งอิงจากค่าเฉลี่ยถ่วงน า้หนักระหว่างวิธี DCF และเป้าหมาย PE ท่ี 17 เท่า ณ สิน้ปี 2025F เรายงัคงชื่นชอบ 
GPSC มากกว่า BGRIM เน่ืองจากมีงบดุลท่ียืดหยุ่นกว่า เรามีค าแนะน า "ซื้อ" ส  าหรบั GPSC โดยมูลค่าท่ีเหมาะสมเท่ากับ 41.00 
บาท และ "ถือ " ส  าหรับ BGRIM โดยมูลค่าท่ีเหมาะสมเท่ากับ 17.00 บาท มีความเสี่ยงท่ีส  าคัญ ได้แก่ การเปลี่ยนแปลงใน
สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลให้อัตราผลตอบแทนสูงขึน้ และการอ่อนค่าของเงินบาท อัตราค่าไฟฟ้าท่ีต ่ากว่าท่ี
คาดการณ ์และตน้ทนุก๊าซท่ีสงูกว่าท่ีคาดการณ ์◼ 
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BGRIM : รุกขยายใหญ่ ลั่นปีนีต้้นทุนก๊าซลด 
BGRIM จ่อ COD โครงการทัง้ใน-ต่างประเทศต่อเนื่องทัง้ปี 2568 พรอ้มรบัรูร้ายไดข้ายไฟฟ้าใหด้าตา้เซ็นเตอรอ์ีก 50 เมกะ
วตัต ์ชสูญัญาซือ้-ขายตรงสะทอ้นกับตน้ทุนแก๊ส เดินหนา้ขยายใหญ่ต่อเนื่อง เป้า 400 เมกะวตัต ์ใน 3 ปี แยม้ปีนีแ้นวโนม้
ตน้ทุนก๊าซลด (ทนัหุน้) ◼ 
 
LEO : ลุยขนส่งสินแร่ลาว เร่งส่งออกทุเรียน 500 ตู้ 
LEO รุกขยายตลาดโลจิสติกสรู์ปแบบใหม่ เล็งขนส่งสินแรจ่าก สปป.ลาว มาไทย พรอ้มอพัสดัส่วนนอนโลจิสติกสเ์ป็น 30-
35% ล่าสดุควา้สญัญาขนส่งทเุรียนไปจีน 500 ตู ้คาดรบัทรพัย ์250-300 ลา้นบาท ในไตรมาส 2-3/2568 (ทนัหุน้) ◼ 
 
PCE : ลั่นปี 68 รายได้พุ่ง 3 หมื่นล้าน เดินหน้าขยายก าลังผลิต-เพ่ิมมูลค่าน ้ามันปาลม์ 
PCE กางแผนปี 68 ทุ่มงบ 1 พนัลา้นบาท ลยุขยายก าลงัการผลิต และเพิ่มมลูค่าน า้มนัปาลม์ ต่อยอดความรว่มมือกบัชิโน
ฟารม์ เล็งเพิ่มปริมาณการส่งออกเป็น 4 หมื่นตนั ปักธงส่งออกกะลาปาลม์ 1 แสนตนัต่อปี ดนัทัง้ปีรายไดแ้ตะ 3 หมื่นลา้น
บาท (ทนัหุน้) ◼ 
 
PIN : ทุ่มงบ 2.1 พันล้าน พัฒนานิคมแห่งที ่8 รับต่างชาติย้ายฐาน 
PIN ลยุลงทนุ 2,100 ลา้นบาท จบัมือ กนอ. เตรียมเปิดนิคมอตุสาหกรรม แห่งที่ 8 ใน EEC กว่า 1.1 พนัไร ่รบัโอกาสนกั
ลงทนุต่างชาติโดยเฉพาะจากจีน ยา้ยฐานการผลิตมายงัประเทศไทย หนนุมีพืน้ท่ีพฒันาแลว้เพิ่มขึน้เป็นกว่า 10,000 ไร่ 
(ทนัหุน้) ◼ 
 
PROEN : รายได้โต 20% จ่อประมูลงาน 3 พันล.อัพพอรต์งานในมือ 
PROEN ตัง้เป้ารายไดปี้นีโ้ต 20% ลั่นทกุธุรกิจเติบโตไดด้ีทัง้ "ดาตา้เซ็นเตอร-์Cloud-งานภาครฐั" จ่อประมลูงานภาครฐั-
เอกชนมลูค่ารวมเฉียด 3 พนัลา้นบาท เผยล่าสดุมีแบ็กล็อกกว่า 800 ลา้นบาท จ่อเปิดใหบ้ริการศนูยบ์ริการขอ้มลูดาตา้
เซ็นเตอรภ์ายในเดือนเมษายนนี ้ (ทนัหุน้) ◼ 
 
SGP : เปิดคลังแอลพีจี ขนาด 2 แสนตันในจีนรองรับดีมานดข์ยายตัว 
SGP เปิดคลงัแอลพีจียกัษ์ใหญ่ ขนาด 2 แสนตนัในจีน นับเป็นหน่ึงในคลงัก๊าซท่ีใหญ่ท่ีสดุในภมูิภาคจีนตอนใต ้ รองรบัดี
มานดด์า้นพลงังานท่ีเพิ่มขึน้ในภมูิภาคเอเชีย พรอ้มตอกย า้ความเป็นผูน้  าในธุรกิจก๊าซ LPG ระดบัโลก (ข่าวหุน้) ◼ 
 
SMART : ปักธงรายได้ 600 ล้าน ชูนวัตกรรมอิฐมวลเบารักษโ์ลก 
SMART กางแผนปี 2568 พฒันานวตักรรมอิฐมวลเบารกัษ์โลก ขบัเคลื่อนธุรกิจดว้ยหลกัการ ESG เดินหนา้ขยายฐาน
ลกูคา้ดว้ยกลยทุธด์ิจิทลั มุ่งเนน้ท าการตลาดออนไลน ์เพิ่มช่องทางจ าหน่ายผ่านโมเดิรน์เทรด ดีลเลอร ์ขยายฐานลกูคา้ทั่ว
ประเทศ มุ่งสู่การเป็นผูน้  าตลาดวสัดกุ่อสรา้งที่ยั่งยืน ตัง้เป้ารายไดไ้วท่ี้ประมาณ 600 ลา้นบาท (ทนัหุน้) ◼ 
 
TOP : โชว ์‘ฟิทซ’์ คงเครดิตเรตติง้ A+ เพ่ิมเงินลงทุนโครงการ CFP สะท้อนความแข็งแกร่งการเงิน 
TOP เผย “ฟิทช ์ เรทติง้ส”์ ประกาศคงอนัดบัความน่าเชื่อถือไทยออยลท่ี์ A+ (Tha) หลงัเพิ่มเงินลงทนุในโครงการ CFP 
สะทอ้นถึงความแข็งแกรง่ทางการเงินของบริษัทในระดบัน่าลงทนุ (ข่าวหุน้) ◼ 
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IMF ปรับเพ่ิมคาดการณเ์ศรษฐกิจโลกโต 3.3% ในปีนี ้
กองทุนการเงินระหว่างประเทศ (IMF) เปิดเผยรายงานแนวโนม้เศรษฐกิจโลก (WEO) โดยคาดว่า เศรษฐกิจโลกจะมีการ
ขยายตวั 3.3% ในปี 2568 จากเดิมท่ีคาดการณ์ในเดือนต.ค.2567 ท่ีระดบั 3.2% นอกจากน้ี IMF คาดว่าเศรษฐกิจสหรฐั
จะมีการขยายตวั 2.7% ในปี 2568 จากเดิมคาดการณท่ี์ระดบั 2.2% ขณะท่ี IMF ปรบัลดคาดการณเ์ศรษฐกิจของยูโรโซน
สู่ระดับ 1.0% ในปีนี ้จากเดิมท่ีระดับ 1.2% ขณะเดียวกัน IMF คาดว่าเศรษฐกิจจีนจะมีการขยายตัว 4.6% ในปี 2568 
จากเดิมคาดการณท่ี์ระดบั 4.5% (อินโฟเควสท)์ ◼ 
 
GDP จีนปี 67 โต 5% สอดคล้องเป้าหมาย หลังรัฐบาลกระตุ้นเศรษฐกิจคร้ังใหญ่ 
ส านักงานสถิติแห่งชาติจีนรายงานว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของจีนขยายตัว 5% ในปี 2567 เมื่อ
เทียบเป็นรายปี โดยไดแ้รงหนุนจากการเติบโตแข็งแกรง่ในไตรมาส 4 รวมทัง้การท่ีรฐับาลออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
ครัง้ใหญ่ ซึ่งช่วยใหร้ฐับาลจีนสามารถบรรลเุป้าหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจท่ีประมาณ 5% ได ้ตวัเลข GDP ในไตรมาส 
4/2567 ของจีนขยายตวั 5.4% แข็งแกร่งกว่าท่ีนักวิเคราะหใ์นโพลส ารวจของส านักข่าวรอยเตอรค์าดการณว่์าจะขยายตวั 
5.0% นอกจากนี ้GDP ในไตรมาส 4 ขยายตัวรวดเร็วขึน้เมื่อเทียบกับไตรมาส 3 ท่ีมีการขยายตัว 4.6%, ไตรมาส 2 ท่ี
ขยายตัว 4.7% และไตรมาส 1 ท่ีขยายตวั 5.3% อย่างไรก็ตาม ส านักงานสถิติจีนระบุว่า "เราตอ้งตระหนักว่าผลกระทบ
รุนแรงที่เกิดจากสภาพแวดลอ้มในต่างประเทศก าลงัเพิ่มขึน้ และอปุสงคภ์ายในประเทศยงัคงอ่อนแอ" พรอ้มกับเรียกรอ้ง
ใหร้ฐับาลจีนออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจมหภาคแบบเชิงรุกและมีประสิทธิภาพมากขึน้ (อินโฟเควสท)์ ◼ 
 
ยอดค้าปลีกอังกฤษเดือนธ.ค.ลดสวนทางคาดการณ ์ส่งสัญญาณศก.Q4/67 อาจหดตัว 
ส านักงานสถิติแห่งชาติอังกฤษ (ONS) เปิดเผยว่ายอดคา้ปลีกของอังกฤษปรบัตวัลดลงอย่างไม่คาดคิดในเดือนธ.ค. ซึ่ง
เพิ่มความเสี่ยงต่อการหดตัวทางเศรษฐกิจในไตรมาสท่ี 4/2567 และยังเพิ่มความท้าทายให้กับเรเชล รีฟส์ รัฐมนตรี
กระทรวงการคลัง ONS ระบุว่า ยอดคา้ปลีกเดือนธ.ค. ซึ่งรวมยอดขายจากเทศกาลแบล็กฟรายเดยใ์นช่วงตน้เดือน ลดลง 
0.3% เมื่อเทียบเป็นรายเดือน หลงัจากท่ีขยายตวั 0.1% ในเดือนพ.ย. สวนทางกบันักเศรษฐศาสตรจ์ากผลส ารวจรอยเตอร์
ท่ีคาดว่าจะเพิ่มขึน้ 0.4% ยอดคา้ปลีกดังกล่าวเป็นอีกหน่ึงตัวบ่งชี้ เศรษฐกิจท่ีซบเซาต่อเน่ือง นับตั้งแต่รีฟสป์ระกาศขึ้ น

ภาษีครั้งใหญ่ท่ีสุดในรอบ 30 ปี เมื่อเดือนต.ค. และมีแนวโน้มว่าจะยิ่งท าให้ธนาคารกลางอังกฤษต้องพิจารณาลด
ดอกเบีย้ในเดือนหนา้ ONS กล่าวว่า ยอดคา้ปลีกในไตรมาสท่ี 4/2567 หดตวั 0.8% ซึ่งอาจท าใหก้ารเติบโตทางเศรษฐกิจ
ในไตรมาสเดียวกันลดลงประมาณ 0.04% หากไม่รวมน ้ามนัเชื้ อเพลิง ยอดคา้ปลีกลดลง 0.6% เมื่อเทียบรายเดือน ทัง้นี ้
แมย้อดคา้ปลีกรวมยงัเติบโต 3.6% เมื่อเทียบรายปี แต่ต  ่ากว่าท่ีนกัวิเคราะหค์าดการณไ์วท่ี้ 4.2% (อินโฟเควสท)์ ◼ 
 
สหรัฐเผยตัวเลขเร่ิมต้นสร้างบ้านสูงกว่าคาดในเดือนธ.ค. 
กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า ตวัเลขการเริ่มตน้สรา้งบา้นเพิ่มขึน้ 15.8% สู่ระดบั 1.499 ลา้นยนิูตในเดือนธ.ค. ซึ่งเป็น
ระดบัสงูสดุนบัตัง้แต่เดือนก.พ.2567 และสงูกว่าท่ีนกัวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 1.32 ลา้นยนิูต จากระดบั 1.29 ลา้นยนิูต
ในเดือนพ.ย. ตวัเลขการเริ่มตน้สรา้งบา้นพุ่งขึน้ในเดือนธ.ค. แมม้ีการดีดตัวขึน้ของอตัราดอกเบีย้เงินกูจ้  านอง เมื่อเทียบ
รายปี ตวัเลขการเริ่มตน้สรา้งบา้นลดลง 4.4% ในเดือนธ.ค. ส่วนการอนุญาตก่อสรา้งบา้นลดลง 0.7% สู่ระดบั 1.483 ลา้น
ยนิูตในเดือนธ.ค. แต่สงูกว่าท่ีนกัวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 1.460 ลา้นยนิูต จากระดบั 1.493 ลา้นยนิูตในเดือนพ.ย. 
(อินโฟเควสท)์ ◼ 
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24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F

AsiaPac 15.1 14.3 1.7 1.6 11.0 10.8 19.2 6.6 2.9 3.0

County

Australia 19.8 18.0 2.1 2.0 9.7 10.7 24.1 9.9 3.5 3.5

China 13.1 11.9 1.3 1.2 10.1 10.2 19.4 10.0 3.1 3.2

Hong Kong 9.4 9.0 1.1 1.0 11.1 10.8 7.7 5.2 3.9 3.9

India 23.1 19.9 3.5 3.0 15.0 14.3 (3.0) 16.2 1.5 1.5

Indonesia 12.8 11.7 0.0 0.0 0.1 0.1 83.3 9.5 5.3 5.2

Japan 19.0 19.2 2.0 1.9 9.9 9.9 4.1 (1) 1.8 2.0

Korea 10.5 8.7 0.9 0.9 8.8 9.9 19.6 20.6 2.3 2.5

Malaysia 15.1 13.8 1.4 1.4 9.5 9.9 (5.1) 9.0 4.1 4.2

New Zealand 35.4 26.3 1.9 1.8 4.5 6.9 148.3 34.7 2.9 3.1

Philippines 10.8 9.8 1.4 1.3 12.8 13.2 8.4 10.8 2.9 3.1

Singapore 12.2 11.7 1.3 1.3 10.6 10.8 6.5 4.8 4.9 5.2

Taiwan 14.3 16.2 2.8 2.6 19.8 15.8 48.8 (12) 2.6 3.0

Vietnam 11.8 10.1 1.7 1.5 14.1 14.8 12.2 16.3 3.0 3.0

Thailand * 19.0 17.1 1.5 1.5 7.6 8.8 13.7 11.6 2.8 3.0

Source : Bloomberg Finance LP, TISCO Research

Note : *TISCO's universe are recurring earnings.

Note : Latest data available

Sources : Bloomberg, TISCO Research

17-Jan-25
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ
หลักทรัพย์ วันครบก าหนด จ านวน อัตรา ราคา จ านวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด ค า

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที่ซือ้ขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส าคัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะน า*

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

A5-W4 8/8/2026 361 1.0000 3.5000 1,640 30.4 2.56 0.06 0.14 -58.0 39.1 42.7 เพิม่ลงทุน

ACC-W2 16/5/2027 448 1.2228 0.8178 411 84.7 0.48 0.68 0.17 296.0 186.2 0.9 ลดลงทุน

AJA-W4 31/3/2025 492 1.0000 0.4000 0 91.4 0.13 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

B-W8 14/11/2026 2,691 1.0000 0.3000 0 107.7 0.07 0.01 0.02 -34.8 342.9 7.0 เพิม่ลงทุน

BC-W2 30/5/2025 57 1.0000 2.0000 19 60.7 0.98 0.10 0.00 1,906.0 114.3 9.8 ลดลงทุน

BE8-W1 31/5/2026 13 1.0000 75.0000 4 53.2 12.50 1.09 0.01 8,892.1 508.7 11.5 ลดลงทุน

BIOTEC-W2 31/3/2026 1,017 1.0000 0.5000 171 85.2 0.22 0.04 0.03 27.9 145.5 5.5 ลดลงทุน

BM-W3 26/6/2025 120 1.0000 1.1000 0 15.5 2.98 1.43 1.57 -8.8 -15.1 2.1 เพิม่ลงทุน

BR-W1 1/9/2026 457 1.0000 5.0000 251 21.3 1.73 0.04 0.00 Overpriced 191.3 43.3 ลดลงทุน

BRR-W2 13/2/2026 81 1.0000 13.0000 3 19.9 4.18 0.23 0.00 Overpriced 216.5 18.2 ลดลงทุน

BTC-W7 12/7/2026 683 1.1500 1.1310 745 53.9 0.56 0.28 0.03 706.3 145.4 2.3 ลดลงทุน

BTS-W8 20/11/2026 2,632 1.0360 14.3870 17,857 34.0 5.55 0.07 0.03 135.2 160.4 82.1 ลดลงทุน

BWG-W6 13/8/2025 897 1.0000 0.7000 11,218 59.5 0.29 0.02 0.00 929.9 148.3 14.5 ลดลงทุน

CEN-W5 11/5/2026 372 1.0000 2.1400 147 14.9 1.92 0.12 0.07 68.2 17.7 16.0 ลดลงทุน

CGH-W5 30/5/2026 65 1.0000 1.0000 0 31.8 0.60 n.a. 0.01 n.a. n.a. n.a. -

CHASE-W1 4/6/2027 198 1.0000 0.5000 827 37.1 0.63 0.25 0.21 20.2 19.0 2.5 ลดลงทุน

CHAYO-W3 8/12/2025 114 1.0000 9.0000 4 55.3 2.32 0.09 0.00 2,330.9 291.8 25.8 ลดลงทุน

CHO-W4 9/6/2026 278 1.0000 0.2300 0 187.4 0.03 n.a. 0.02 n.a. n.a. n.a. -

CIG-W10 7/7/2028 80 1.0000 0.5000 0 225.6 0.04 n.a. 0.04 n.a. n.a. n.a. -

CIG-W9 10/5/2028 289 1.0000 0.5000 1 225.6 0.04 0.02 0.04 -43.2 1,200.0 2.0 เพิม่ลงทุน

CPANEL-W1 15/6/2025 29 1.0000 5.0000 139 39.9 3.40 0.15 0.03 389.5 51.5 22.7 ลดลงทุน

CV-W1 23/2/2029 63 1.0000 0.5000 548 105.8 0.13 0.06 0.07 -7.9 330.8 2.2 เพิม่ลงทุน

DCON-W3 4/7/2025 800 1.0000 0.4000 0 47.1 0.29 n.a. 0.01 n.a. n.a. n.a. -

DITTO-W1 20/5/2025 88 1.2010 33.2950 1,081 62.5 13.40 0.22 0.01 1,416.8 149.8 73.2 ลดลงทุน

DV8-W2 16/7/2025 302 1.0000 0.8000 5 95.0 0.48 0.11 0.05 112.8 89.6 4.4 ลดลงทุน

ECF-W5 29/7/2025 480 1.0000 0.5500 530 68.4 0.37 0.03 0.03 11.0 56.8 12.3 ลดลงทุน

EE-W1 9/3/2025 1,390 1.4825 1.0000 20,038 114.9 0.50 0.01 0.01 61.6 101.3 74.1 ลดลงทุน

EFORL-W6 31/5/2025 75 1.0000 2.5000 101 119.1 0.25 0.03 0.00 Overpriced 912.0 8.3 ลดลงทุน

EMC-W7 16/6/2027 2,068 1.0000 0.1300 2,300 127.0 0.08 0.05 0.05 3.8 125.0 1.6 ลดลงทุน

EP-W4 29/6/2025 233 1.0000 8.3000 0 53.1 1.49 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

GEL-W5 19/6/2025 821 1.0000 0.5000 0 119.0 0.06 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

GLORY-W1 16/11/2027 135 1.0000 1.0000 34 40.1 1.00 0.31 0.24 26.7 31.0 3.2 ลดลงทุน

HYDRO-W2 5/2/2027 156 2.1273 0.1880 137 116.7 0.14 0.11 0.08 44.2 71.2 2.7 ลดลงทุน

IIG-W1 23/1/2025 5 1.0000 32.0000 0 77.0 3.54 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

IP-W2 20/6/2025 93 1.6260 12.3080 33 45.6 2.88 0.21 0.00 Overpriced 331.8 22.3 ลดลงทุน

J-W3 3/6/2026 30 1.0000 9.0000 1 56.3 1.16 0.15 0.00 Overpriced 688.8 7.7 ลดลงทุน

J-W4 31/7/2026 160 1.0000 3.1000 0 56.3 1.16 n.a. 0.05 n.a. n.a. n.a. -

JAS-W4 9/10/2031 4,146 1.0000 3.0000 13,074 49.6 1.93 0.39 0.65 -40.4 75.6 4.9 เพิม่ลงทุน

JMART-W5 25/7/2025 51 1.1306 61.9160 153 66.6 10.90 0.25 0.00 Overpriced 470.1 49.3 ลดลงทุน

JSP-W2 8/12/2025 237 1.0000 4.0000 587 35.3 1.90 0.05 0.00 981.0 113.2 38.0 ลดลงทุน

K-W3 23/6/2026 39 1.0000 3.0000 153 64.7 1.20 0.24 0.09 179.2 170.0 5.0 ลดลงทุน

KGEN-W2 29/7/2026 417 1.1413 1.7524 503 75.2 0.82 0.22 0.13 72.2 137.2 4.3 ลดลงทุน

KKP-W6 17/3/2026 71 1.0000 70.0000 78 31.7 51.75 1.26 2.07 -39.2 37.7 41.1 เพิม่ลงทุน

KUN-W2 15/8/2025 250 1.0000 2.2000 1 25.1 1.15 0.02 0.01 169.2 93.0 57.5 ลดลงทุน

LIT-W2 31/1/2025 37 1.0000 2.0000 0 41.7 0.63 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

Warrant Valuations
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ (ต่อ)
หลักทรัพย์ วันครบก าหนด จ านวน อัตรา ราคา จ านวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด ค า

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที่ซือ้ขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส าคัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะน า*

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

MBK-W4 16/5/2025 6 1.0443 2.8727 0 29.0 18.70 n.a. 16.38 n.a. n.a. n.a. -

MGI-W1 21/8/2026 84 1.0000 10.0000 486 82.3 9.45 1.93 3.69 -47.7 26.2 4.9 เพิม่ลงทุน

MTW-W1 28/4/2025 337 1.0000 1.0000 4,171 59.4 1.18 0.04 0.16 -75.7 -11.9 29.5 เพิม่ลงทุน

NATION-W4 27/11/2025 2,712 1.0000 0.2500 0 252.8 0.03 n.a. 0.01 n.a. n.a. n.a. -

NER-W2 14/5/2026 308 1.0000 5.5000 1,479 27.3 4.84 0.47 0.36 30.6 23.3 10.3 ลดลงทุน

PACO-W1 17/12/2025 200 1.0000 3.0000 219 24.7 1.39 0.04 0.00 Overpriced 118.7 34.8 ลดลงทุน

PEER-W2 19/12/2026 479 1.0000 1.3000 5,649 108.0 0.21 0.03 0.04 -20.9 533.3 7.0 เพิม่ลงทุน

PPPM-W6 19/8/2026 130 1.0000 0.2200 5 120.3 0.45 0.41 0.29 42.6 40.0 1.1 ลดลงทุน

PRG-W2 16/5/2025 0 1.0883 4.5946 0 25.1 8.35 n.a. 4.06 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W3 16/11/2025 0 1.0584 4.7238 0 25.1 8.35 n.a. 3.86 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W4 16/5/2027 0 1.0227 4.8890 0 25.1 8.35 n.a. 3.67 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W5 14/11/2027 36 1.0000 5.0000 0 25.1 8.35 n.a. 3.69 n.a. n.a. n.a. -

PROEN-W2 15/10/2026 98 1.0000 1.0000 2,191 79.5 1.40 0.55 0.61 -9.9 10.7 2.5 เพิม่ลงทุน

PROS-W1 14/5/2026 271 1.0000 1.0000 280 42.0 0.85 0.09 0.12 -22.7 28.2 9.4 เพิม่ลงทุน

PSTC-W2 11/11/2025 791 1.0566 1.8929 52 40.9 0.49 0.02 0.00 Overpriced 290.2 25.9 ลดลงทุน

PSTC-W3 28/4/2027 235 1.0000 0.5000 2,487 40.9 0.49 0.17 0.12 36.6 36.7 2.9 ลดลงทุน

ROCTEC-W3 28/8/2025 1,353 1.2940 1.5450 68,246 50.5 1.01 0.03 0.04 -15.6 55.3 43.6 ลดลงทุน

ROCTEC-W5 5/2/2027 2,029 1.0000 1.5000 90,087 50.5 1.01 0.06 0.17 -64.9 54.5 16.8 เพิม่ลงทุน

RS-W5 15/1/2026 86 2.0000 3.0000 4,538 21.8 1.22 0.42 0.00 Overpriced 163.1 5.8 ลดลงทุน

SA-W1 10/7/2025 415 1.0000 23.0000 83 12.4 7.40 0.03 0.00 Overpriced 211.2 246.7 ลดลงทุน

SAWAD-W2 26/8/2025 55 1.1460 87.1880 39 44.2 36.25 0.34 0.03 892.9 141.3 122.2 ลดลงทุน

SCM-W2 27/6/2025 75 1.0000 2.0000 15,085 53.2 0.53 0.06 0.00 Overpriced 288.7 8.8 ลดลงทุน

SCN-W2 14/1/2026 120 1.0000 5.0000 10 62.4 0.54 0.05 0.00 Overpriced 835.2 10.8 ลดลงทุน

SFLEX-W2 21/1/2026 102 1.0000 10.0000 169 42.2 2.56 0.05 0.00 Overpriced 292.6 51.2 ลดลงทุน

SGC-W1 12/9/2025 654 1.0000 1.3000 516 71.9 0.99 0.19 0.14 39.9 50.5 5.2 ลดลงทุน

SGC-W2 12/9/2027 1,188 1.0000 1.6000 207 71.9 0.99 0.30 0.32 -5.0 91.9 3.3 เพิม่ลงทุน

SIMAT-W3 22/5/2025 38 1.3765 21.7941 2,164 64.2 1.50 0.04 0.00 Overpriced 1,354.9 51.6 ลดลงทุน

SKE-W1 30/5/2026 223 1.0000 1.3000 19 51.1 0.27 0.04 0.00 8,085.8 396.3 6.8 ลดลงทุน

SSP-W2 28/5/2025 254 1.2100 16.5290 401 20.1 5.25 0.02 0.00 Overpriced 215.2 317.6 ลดลงทุน

STELLA-W5 3/7/2025 2,611 1.0000 1.0000 1,007 64.4 0.17 0.01 0.00 Overpriced 494.1 17.0 ลดลงทุน

TCC-W5 27/5/2028 98 1.0000 0.5000 122 46.7 0.28 0.16 0.05 231.5 135.7 1.8 ลดลงทุน

TEAMG-W1 22/6/2026 136 1.0000 15.0000 1,278 64.7 2.58 0.22 0.02 1,066.8 489.9 11.7 ลดลงทุน

TFG-W4 14/5/2027 581 1.0000 3.8000 67 30.6 3.28 0.35 0.46 -24.7 26.5 9.4 เพิม่ลงทุน

TFI-W1 6/1/2026 3,649 1.0000 0.1500 0 147.5 0.06 n.a. 0.02 n.a. n.a. n.a. -

TGE-W1 1/3/2025 314 1.0000 1.0000 35 41.0 18/1/2025 0.80 39,942.65 -100.0 -100.0 57,093.8 เพิม่ลงทุน

TH-W3 19/6/2025 208 1.0000 1.0000 1,662 61.0 0.63 0.04 0.02 111.6 65.1 15.8 ลดลงทุน

TM-W1 24/5/2025 103 1.0000 2.5000 0 39.1 0.85 0.05 0.00 Overpriced 200.0 17.0 ลดลงทุน

TMC-W2 10/7/2025 153 1.0000 2.0000 504 60.8 0.95 0.03 0.01 242.6 113.7 31.7 ลดลงทุน

TNDT-W1 14/6/2025 171 1.0000 0.5000 0 73.5 0.19 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

TSR-W2 30/10/2025 275 1.1000 2.7273 2,488 123.6 0.31 0.03 0.01 286.6 788.6 11.4 ลดลงทุน

TTB-W1 10/5/2025 408 1.0000 0.9500 383 21.8 1.82 0.86 0.87 -1.2 -0.5 2.1 เพิม่ลงทุน

TVDH-W3 11/6/2025 204 1.0000 0.8500 0 51.6 0.18 0.01 0.00 Overpriced 377.8 18.0 ลดลงทุน

TWZ-W8 23/7/2026 2,250 1.0000 0.1200 0 278.5 0.03 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

TWZ-W9 23/7/2029 2,250 1.0000 0.2000 0 278.5 0.03 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

VGI-W3 21/5/2027 2,583 1.2349 9.6370 6,665 67.6 3.02 0.09 0.35 -74.4 221.5 41.4 เพิม่ลงทุน
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ (ต่อ)
หลักทรัพย์ วันครบก าหนด จ านวน อัตรา ราคา จ านวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด ค า

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที่ซือ้ขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส าคัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะน า*

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

VGI-W4 1/9/2025 1,119 1.0045 1.4932 16,756 67.6 3.02 1.33 1.51 -12.1 -6.7 2.3 เพิม่ลงทุน

VIBHA-W4 17/7/2025 1,131 1.0000 3.0000 1,310 26.8 1.88 0.01 0.00 884.6 60.1 188.0 ลดลงทุน

VIH-W1 1/7/2026 19 1.0000 8.0000 0 40.4 7.75 n.a. 1.42 n.a. n.a. n.a. -

WAVE-W3 24/10/2025 2,618 1.0400 0.1440 0 84.7 0.07 0.01 0.01 55.7 119.5 7.3 ลดลงทุน

WAVE-W4 17/6/2027 1,122 1.0000 0.2000 6,907 84.7 0.07 0.03 0.02 73.3 228.6 2.3 ลดลงทุน

WIIK-W3 5/5/2026 279 1.0000 4.0000 19 35.1 1.10 0.04 0.00 Overpriced 267.3 27.5 ลดลงทุน

XBIO-W6 5/1/2027 45 1.0012 1.4983 0 48.7 0.35 0.02 0.00 512.3 333.8 17.5 ลดลงทุน

XBIO-W7 23/12/2027 643 1.0012 0.9988 503 48.7 0.35 0.01 0.03 -62.0 188.2 35.0 เพิม่ลงทุน

ZIGA-W2 30/3/2027 246 1.0000 4.2500 585 61.6 1.44 0.14 0.20 -29.9 204.9 10.3 เพิม่ลงทุน

จ านวนที่ซือ้ขายและราคาปิด = ณ 17/01/2025

CV-W1, EE-W1, SFLEX-W2, TGE-W1, ZIGA-W2 เป็นใบส าคัญฯ ที่มีเง่ือนไขพิเศษ ควรศึกษากอ่นลงทนุ 
        (สามารถสอบถามกบัเจา้หนา้ที่การตลาด หรือดูไดใ้น "Market Snapshots")

* เป็นค าแนะน า ณ 20/01/2025 ซึง่สามารถเปลีย่นแปลงได ้ทัง้นีข้ึน้อยูก่บัราคาหุน้แม่และภาวะการลงทนุในตลาดเป็นหลกั
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As of 17-ม.ค.-25

Total NVDR Turnover Net NVDR Turnover

(Bt, m) (Bt, m)

19,253        1,129         

94                 17               

19,347        1,146         

Source: SET, TISCO Research

Top Net Buy Top Net Sell
Rank Ticker Rank Ticker

17-Jan 16-Jan 15-Jan 14-Jan 13-Jan 17-Jan 16-Jan 15-Jan 14-Jan 13-Jan

1 KBANK 397.11 212.25 91.77 367.14 875.07 1 BBL -121.90 -179.51 -119.18 -346.97 114.93

2 DELTA 157.43 -64.72 -402.55 -15.38 -676.66 2 INTUCH -93.19 -138.87 -120.97 -94.57 -132.91

3 WHA 140.42 10.42 -7.49 12.78 10.04 3 GULF -64.17 -220.43 -32.91 -111.26 -115.22

4 CPN 132.98 8.86 32.41 181.40 26.20 4 PTTGC -54.61 -21.73 18.21 14.45 9.77

5 CCET 116.31 8.88 117.49 -32.59 -50.44 5 AOT -54.04 -26.28 -40.23 270.46 38.86

6 PTT 116.23 13.87 107.99 -126.67 -76.12 6 EA -43.69 44.13 42.46 14.80 9.30

7 CPALL 98.31 -78.19 -53.05 278.02 21.45 7 IVL -41.79 -37.97 7.96 -9.47 -26.30

8 MASTER 94.10 104.52 -1.74 -11.72 -14.96 8 TISCO -39.21 -55.89 -28.66 32.23 27.83

9 BTS 71.18 -39.69 -20.92 -53.62 -43.69 9 AWC -26.73 31.32 25.53 6.60 -18.56

10 VGI 60.16 -4.45 37.62 11.93 -34.82 10 TASCO -22.57 5.51 1.59 -10.98 0.31

11 TRUE 59.60 69.18 -67.83 458.93 -59.41 11 BAM -21.11 -1.98 13.05 0.39 11.62

12 CRC 58.74 -2.64 14.30 -6.17 -63.21 12 TIDLOR -20.06 -17.31 11.06 5.33 44.50

13 BH 35.87 -27.64 -18.03 12.78 0.33 13 KCE -17.69 -1.48 19.91 -3.70 9.00

14 ADVANC 32.70 19.98 -208.51 375.68 142.00 14 GPSC -13.30 -2.26 136.36 123.98 28.71

15 BGRIM 29.83 112.76 -0.21 54.39 3.18 15 AP -12.46 4.24 38.22 1.29 -24.92

16 CPF 27.69 -26.23 -18.72 9.67 -19.55 16 TU -12.42 -16.20 -51.43 6.48 -25.99

17 BDMS 26.01 -155.29 9.10 -55.63 -112.57 17 BCPG -12.35 12.34 8.99 -1.01 12.71

18 SPALI 25.10 2.62 32.21 13.15 13.07 18 PTTEP -11.77 121.38 -132.35 14.12 18.55

19 BANPU 24.89 -21.68 -2.96 -11.23 21.87 19 COM7 -11.35 -63.26 -35.68 31.69 88.58

20 OR 19.56 -11.30 20.47 77.99 31.00 20 CPAXT -11.17 11.16 -15.05 -19.22 -25.56

Sources  : SET, TISCO Research Sources  : SET, TISCO Research

Top Active Top Outstanding Share
Rank Ticker % Rank Ticker % of

Buy Sell Total Net Turnover* Paid-up

1 DELTA 957.01 799.58 1,756.60 157.43 38.10 1 TISCO-P 74.04

2 ADVANC 576.28 543.58 1,119.87 32.70 28.17 2 MBK-W4 32.47

3 GULF 481.18 545.35 1,026.53 -64.17 35.66 3 MORE 29.67

4 CPALL 527.94 429.63 957.57 98.31 24.57 4 BBL 22.55

5 KBANK 662.95 265.84 928.79 397.11 29.85 5 NDR 19.35

6 PTT 485.15 368.92 854.06 116.23 42.54 6 KBANK 16.15

7 PTTEP 416.76 428.52 845.28 -11.77 49.02 7 THIP 14.41

8 TRUE 369.10 309.50 678.60 59.60 52.67 8 GBX 13.55

9 CCET 334.44 218.13 552.57 116.31 19.95 9 FSX 12.97

10 SCB 251.56 250.95 502.51 0.61 31.53 10 AMATA 12.91

11 BBL 189.52 311.42 500.94 -121.90 26.60 11 KKP-W6 12.25

12 AOT 203.54 257.58 461.12 -54.04 31.73 12 TRUE 12.00

13 BDMS 214.42 188.41 402.82 26.01 33.36 13 CPALL 12.00

14 WHA 267.91 127.49 395.39 140.42 21.26 14 BH 11.51

15 KTB 192.26 183.15 375.41 9.11 35.38 15 AH 11.29

16 INTUCH 130.36 223.54 353.90 -93.19 18.88 16 MFC 11.23

17 PTTGC 141.82 196.44 338.26 -54.61 19.78 17 BDMS 11.18

18 BH 165.17 129.30 294.46 35.87 36.78 18 CHO-W4 11.17

19 CPN 213.67 80.69 294.35 132.98 27.57 19 RCL 10.88

20 MTC 146.94 139.11 286.05 7.83 41.40 20 AAV 10.81

Note : * % of Trading Value in Underlying Securi ties Sources  : SET, TISCO Research

Sources  : SET, TISCO Research

14,103,574 125,615,708

27%

9%

27%

1,077,632,555 8,983,101,348

91,522,097 794,915,942

40,067,951 354,842,012

148,439,814 1,150,000,000

8,643,528 70,546,511

4,145,248,722

1,776,591,224 15,892,001,895

31,095,500 278,474,616

1,388,731,004 12,849,999,997

90,160,759 828,750,000

34,552,100,801

106,201,914 818,866,777

430,423,039 1,908,842,894

88,388,640 456,891,630

382,679,880 2,369,327,593

12,966,727 89,999,686

147,605,800 1,089,076,392

NVDR Daily Summary

NVDR Net Buying Value (Bt, m) NVDR Net Selling Value (Bt, m)

NVDR Most Active Value (Bt, m) Outstanding Share (Share)

SET

MAI

Total

Total  NVDR Trading
% of NVDR to 

Underlying Turnover

2,129,085,674 7,176,748,441

NVDR Share Paid-up Share

7,300 9,859

1,807,973 5,567,781

Page 26

mailto:tiscoresearch@tisco.co.th


 www.tiscosec.com 
 

 

 
ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
20 มกรำคม 2568 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

As of 17-ม.ค.-25

ปรมิาณ มลูคา่ %มลูคา่การขายชอรต์

(หุน้) (ลา้นบาท) เทยีบกบัมลูคา่การซือ้ขายรวม

Common Shares 50,260,400           819                                   

NVDR 30,949,100           624                                   

All Securities 81,209,500           1,443                                3.79%

Source: SET, TISCO Research

ขอ้มูลธรุกรรมปรมิาณขายชอร์ตสงูสดุ 20 อันดับแรก

ปรมิาณหุน้ขายชอรต์

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ราคาปิด ปรมิาณ เทยีบกบัปรมิาณ Auto Matching

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (บาท) (หุน้) (%)

1 QH 1,755,400 3.00 1.71 1.71 8,826,200 19.89%

2 BCH 313,400 4.56 14.54 14.50 1,985,300 14.97%

3 ACE 127,100 0.16 1.28 1.27 1,045,600 12.15%

4 TU 1,522,600 18.81 12.35 12.40 12,689,300 12.00%

5 MAJOR 67,000 0.96 14.37 14.30 559,000 11.98%

6 HMPRO 2,457,400 22.39 9.11 9.05 22,441,400 10.95%

7 AOT 1,296,300 74.71 57.63 57.25 12,636,500 10.26%

8 SINGER 280,000 1.92 6.85 6.65 2,993,400 9.35%

9 CBG 140,600 10.77 76.61 76.50 1,523,300 9.23%

10 ORI 236,900 0.80 3.40 3.34 2,577,400 9.19%

11 CHG 1,220,900 2.72 2.23 2.22 13,302,400 9.18%

12 OR 826,000 9.84 11.91 11.90 9,007,500 9.17%

13 DELTA 1,528,500 211.31 138.25 138.50 16,675,200 9.16%

14 LH 3,570,800 17.17 4.81 4.82 39,974,100 8.93%

15 SKY 94,400 1.97 20.91 20.90 1,111,200 8.50%

16 XO 66,600 1.19 17.85 17.70 787,000 8.46%

17 IRPC 1,187,100 1.39 1.17 1.14 14,540,800 8.16%

18 GLOBAL 437,200 5.52 12.63 12.40 5,572,300 7.85%

19 BTS 6,519,800 36.44 5.59 5.55 84,201,600 7.74%

20 SAPPE 43,000 2.53 58.83 58.25 559,200 7.68%

ขายชอรต์ การซือ้ขายแบบ Auto Matching

Short Sales

Short Sales Summary

Top Short Sales By Value

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท)

1 DELTA 1,528,500 211.31 138.25 16,930,400 2,428.32 143.43 23,212,000 3,398.36 146.41 33,324,700 4,704.14 141.16

2 KBANK 663,300 106.72 160.89 3,507,100 566.84 161.63 7,228,000 1,158.08 160.22 13,196,100 1,979.28 149.99

3 CPALL 1,682,900 94.75 56.30 5,800,800 321.77 55.47 12,448,900 692.59 55.63 29,838,600 1,697.79 56.90

4 AOT 1,296,300 74.71 57.63 13,160,200 748.99 56.91 23,254,600 1,344.49 57.82 38,735,700 2,220.78 57.33

5 PTTGC 2,960,000 64.21 21.69 8,409,900 188.95 22.47 14,855,800 343.96 23.15 39,607,800 917.71 23.17

6 INTUCH 552,900 55.66 100.67 2,742,400 274.07 99.94 3,805,600 375.87 98.77 5,711,700 516.24 90.38

7 WHA 11,028,800 54.58 4.95 17,089,400 85.77 5.02 34,742,500 180.76 5.20 74,994,200 351.17 4.68

8 ADVANC 172,000 49.47 287.59 712,200 202.62 284.50 1,538,600 433.24 281.58 2,921,500 794.76 272.04

9 PTT 1,306,000 40.49 31.00 10,870,300 336.71 30.97 26,232,000 820.66 31.28 51,275,800 1,578.62 30.79

10 GULF 616,500 36.99 60.00 3,753,200 222.67 59.33 7,253,800 423.43 58.37 11,966,100 691.14 57.76

11 BTS 6,519,800 36.44 5.59 29,530,800 171.24 5.80 52,957,000 307.41 5.80 115,045,300 651.82 5.67

12 KTB 1,491,500 33.15 22.22 9,093,700 200.46 22.04 14,630,100 320.78 21.93 26,883,300 559.42 20.81

13 BBL 215,200 32.50 151.00 1,061,800 162.19 152.75 3,257,000 499.19 153.27 5,802,300 913.30 157.40

14 CCET 3,953,500 31.59 7.99 13,043,500 112.17 8.60 19,305,100 173.03 8.96 43,933,200 383.95 8.74

15 SCB 259,300 31.52 121.55 1,450,200 175.27 120.86 1,970,400 237.07 120.32 3,615,900 402.10 111.20

16 HMPRO 2,457,400 22.39 9.11 15,616,200 139.92 8.96 35,584,800 325.84 9.16 65,432,200 608.86 9.31

17 BGRIM 1,475,900 21.54 14.59 4,606,600 71.18 15.45 8,126,600 133.36 16.41 14,268,500 237.60 16.65

18 BH 105,500 20.45 193.86 754,100 145.41 192.82 2,000,200 386.68 193.32 4,591,200 904.84 197.08

19 TISCO 201,700 19.96 98.98 1,171,800 116.17 99.14 1,878,500 186.04 99.03 3,202,500 311.32 97.21

20 TU 1,522,600 18.81 12.35 8,329,300 105.51 12.67 16,535,900 206.41 12.48 27,073,700 327.56 12.10

Sources  : SET, TISCO Research

As of 17-ม.ค.-25 -1W -2W -1M
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แบบรายงานการเปลีย่นแปลงการถอืหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ของผูบ้รหิาร (แบบ 59) As of 15-ม.ค.-25

ชือ่บรษิทั ชือ่ผูบ้รหิาร ประเภทหลกัทรพัย์ วนัทีท่ าธุรกรรม จ านวน (หนว่ย) ราคา (บาท) มูลคา่ (บาท) ธุรกรรม

ACE นาย ธรีวฒุ ิทรงเมตตา หุน้สามัญ 16/1/2568 10,433,000 1.30 13,562,900 ซือ้

BAFS หม่อมหลวง ณัฐสทิธิ ์ดศิกุล หุน้สามัญ 16/1/2568 20,000 9.75 195,000 ซือ้

CHASE นาย ประชา ชยัสวุรรณ หุน้สามัญ 16/1/2568 650,500 0.62 403,310 ซือ้

CMC นาย วเิชยีร แพทยานันท์ หุน้สามัญ 16/1/2568 9,000 1.01 9,090 ซือ้

CMC นาย วเิชยีร แพทยานันท์ หุน้สามัญ 16/1/2568 8,100 1.00 8,100 ซือ้

CREDIT นาย นาธัส กฤตวรานนท์ หุน้สามัญ 16/1/2568 6,500 18.43 119,795 ซือ้

CTW นาย สวุทิย ์วรีะพงษ์ หุน้สามัญ 16/1/2568 200 3.28 656 ซือ้

GFC นาย ประมุข วงศธ์นะเกยีรติ หุน้สามัญ 16/1/2568 30,000 6.63 198,900 ซือ้

IFS นาง สธุดิา ศภุนุกูลสมัย หุน้สามัญ 17/1/2568 100 2.28 228 ซือ้

IP นาย ตฤณวรรธน ์ธนตินธิพัินธ์ หุน้สามัญ 16/1/2568 100,000 2.88 288,000 ซือ้

JAK นาย เมธา อังวฒันพานชิ หุน้สามัญ 16/1/2568 26,100 1.30 33,930 ซือ้

JR นาย จรัญ ววิฒัน์เจษฎาวฒุิ หุน้สามัญ 16/1/2568 35,000 1.90 66,500 ซือ้

JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวฒุิ หุน้สามัญ 16/1/2568 39,500 1.90 75,050 ซือ้

JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวฒุิ หุน้สามัญ 16/1/2568 8,200 1.89 15,498 ซือ้

MGC นางสาว เจดินภางค ์ธรรมชวนวริยิะ หุน้สามัญ 16/1/2568 40,000 3.11 124,400 ซือ้

MJD นางสาว เพชรลดา พลูวรลักษณ์ หุน้สามัญ 16/1/2568 49,900 0.91 45,409 ซือ้

MTI นาง นวลพรรณ ล า่ซ า หุน้สามัญ 16/1/2568 1,000 106.00 106,000 ซือ้

MTI นาง นวลพรรณ ล า่ซ า หุน้สามัญ 16/1/2568 100 105.50 10,550 ซือ้

PCC นาย กติต ิสัมฤทธิ์ หุน้สามัญ 16/1/2568 7,000 2.71 18,970 ซือ้

PHG นาง ดวงใจ ตระกูลชา่ง หุน้สามัญ 16/1/2568 70,000 15.20 1,064,000 ซือ้

PHG นาง ดวงใจ ตระกูลชา่ง หุน้สามัญ 16/1/2568 258,600 15.30 3,956,580 ซือ้

PHG นาง ดวงใจ ตระกูลชา่ง หุน้สามัญ 16/1/2568 90,000 15.40 1,386,000 ซือ้

PLT นางสาว ภตุอร แสงบญุเกดิ หุน้สามัญ 16/1/2568 164,300 0.69 113,367 ซือ้

PRTR นางสาว รศิรา เจรญิพานชิ หุน้สามัญ 16/1/2568 2,500 3.74 9,350 ซือ้

RBF นาง เพ็ชรา รัตนภมูภิญิโญ หุน้สามัญ 16/1/2568 160,000 5.78 924,800 ซือ้

RJH นาย สรุนิทร ์ประสทิธิห์รัิญ หุน้สามัญ 16/1/2568 281,500 19.20 5,404,800 ซือ้

SFLEX นาย ปรนิทร์ธรณ์ อภธินาศรีวงศ์ หุน้สามัญ 16/1/2568 3,570,000 2.41 8,603,700 ซือ้

SFLEX นาย สมโภชน ์วลัยะเสวี หุน้สามัญ 16/1/2568 371,000 2.38 882,980 ซือ้

SIMAT นาย บญุเลศิ เอีย้วพรชยั หุน้สามัญ 16/1/2568 110,700 1.34 148,338 ซือ้

SPALI นาง อัจฉรา ตัง้มตธิรรม หุน้สามัญ 16/1/2568 900,000 16.74 15,066,000 ซือ้

SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม หุน้สามัญ 16/1/2568 900,000 16.74 15,066,000 ซือ้

STC นาย สรุสทิธิ ์ชยัตระกูลทอง หุน้สามัญ 16/1/2568 13,700 0.52 7,124 ซือ้

SUN นาย พัลลภ บญุถงึ หุน้สามัญ 16/1/2568 28,000 3.54 99,120 ซือ้

SUPER นาย จอมทรัพย ์โลจายะ หุน้สามัญ 16/1/2568 300,000 0.23 69,000 ซือ้

TATG นาย คาวธุ หฤทัย หุน้สามัญ 16/1/2568 50,000 1.05 52,500 ซือ้

TATG นาย คาวธุ หฤทัย หุน้สามัญ 16/1/2568 50,000 1.04 52,000 ซือ้

THANA นาย สทุธรัิกษ์ เสถียรภาพอยุทธ์ หุน้สามัญ 17/1/2568 90,000 1.05 94,500 ซือ้

TKS นาย สพัุนธุ ์มงคลสธุี หุน้สามัญ 16/1/2568 11,000 5.55 61,050 ซือ้

TPIPL นาง อรพนิ เลีย่วไพรัตน์ หุน้สามัญ 16/1/2568 100,000 1.00 100,000 ซือ้

TPLAS นางสาว ฐติพิร ประทปีรัตน์ หุน้สามัญ 16/1/2568 3,300 1.10 3,630 ซือ้

TTI นาย ก าจร ชืน่ชจูติต์ หุน้สามัญ 16/1/2568 200 26.50 5,300 ซือ้

TTI นาย ก าจร ชืน่ชจูติต์ หุน้สามัญ 16/1/2568 500 26.75 13,375 ซือ้

DMT พลเอก สบืสันต ์ทรรทรานนท์ หุน้สามัญ 16/1/2568 100,000 10.50 1,050,000 ขาย

TKN นาย ณัชชชัพงศ ์พรีะเดชาพันธ์ หุน้สามัญ 16/1/2568 800,000 8.49 6,792,000 ขาย

Sources : SEC, TISCO Research

Insider Transactions

MON TUE WED THU FRI

JAN 2025
1 2 3

New Year’s Day DEMCO - (Energy to Construction Service Sector) JCK - XB 19,013 : 1 @ 1,000 Bt.

STELLA - (Change of symbol from "NUSA") JCK - XW 1 : 9,000

TTT - XD @ 1.30 Bt. SAMTEL - XW 6 : 1

VAYU1 - XD @ 0.0754 Bt. TIDLOR - XD @ 0.438	 Bt.

XBIO - XR 7 : 1 @ 0.70 Bt.

6 7 8 9 10

NEX - XR 1 : 2 @ 1.00 Bt. SIRI - NS 71,600,000 Shares DCON - XB 13,466 : 1 @ 1,000 Bt. BM - NS 47,476,646 Shares ABM - NS 1,735 Shares

XBIO - NS 14,500,000 Shares DCON - XW 1 : 2,200 JMT - NS 20 Shares CHASE - NS 841,900 Shares

LIT-W2	 - XE 1 : 1 @ 2.00 Bt. NOK - DEL CIG - NS 125,000,000 Shares

PACO - XD @ 0.05 Bt. PRO - DEL

TTB - NS 2,624,598 Shares STHAI - DEL

XBIO-W7 - NL

13 14 15 16 17

META - NS 632 Shares PLANB-W1 - DEL APURE - NS 1,012 Shares 24CS - XW 2.5 : 1

THAI - NS 5,131,073,372 Shares BC - NS 38,250 Shares CSC - NS 33 Shares 24CS - XW 10 : 1

XBIO - (Change of symbol from "W") TRU - NS 1,503,507 Shares VIH - NS 64,335 Shares ACC - NS 537,278,370 Shares

20 21 22 23 24

24CS - NS 55,000,000 Shares IIG-W1 - DEL

JCKH - NS 5,378,198 Shares

PIS - NL (IPO @ 3.00 Bt.)

27 28 29 30 31

KUN - XB 6,565 : 1 @ 1,000.00 Bt. NVD - XR 5 : 1 @ 1.30 Bt. KTIS - XD @ 0.05 Bt.

KUN - XW 1 : 850 TSC - XD @ 0.80 Bt.

POLAR - DEL

หมายเหต ุ:

XD : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบเงนิปันผล, XB : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธปิระโยชน์อืน่ ,ๆ XE : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธใินการแปลงสภาพหลักทรัพย,์ XN : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่มสีทิธใินการรับเงนิคนืจากการลดทนุ, 

XR : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธจิองหุน้ออกใหม,่ XT : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบแสดงสทิธซิือ้หุน้เพิม่ทนุทีโ่อนสทิธไิด,้ XW : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หลักทรัพย,์ NL : ตลาดหลักทรัพย์เพิม่สนิคา้,

NS : รับลกูหุน้เพิม่ทนุเขา้ซือ้ขาย, SP : หา้มซือ้ขาย, DEL : พันสภาพการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบยีน

Source : TISCO Research, SET

Equities Calendar
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Date Indicator Unit Period Consensus Actual Previous Revised

2025 Jan

Mon 20 6:50 Japan Core Machine Orders % MoM Nov -0.8% 3.4% 2.1% --

6:50 Core Machine Orders % YoY Nov 4.2% 10.3% 5.6% --

11:30 Industrial Production % MoM Nov F -- -- -2.3% --

11:30 Industrial Production % YoY Nov F -- -- -2.8% --

Tue 21 12:00 Eurozone New Car Registrations % YoY Dec -- -- -1.9% --

17:00 Germany ZEW Survey Expectations Index Jan 15.2 -- 15.7 --

17:00 ZEW Survey Current Situation Index Jan -93.1 -- -93.1 --

17:00 Eurozone ZEW Survey Expectations Index Jan -- -- 17 --

Wed 22 19:00 US MBA Mortgage Applications % Jan-17 -- -- 33.3% --

22:00 Leading Index % Dec -0.1% -- 0.3% --

Thu 23 6:50 Japan Trade Balance USD, bn Dec -¥74.5b -- -¥117.6b -¥110.3b

6:50 Trade Balance Adjusted Yen ,bn Dec -¥664.9b -- -¥384.2b --

6:50 Exports % YoY Dec 2.5% -- 3.8% --

6:50 Imports % YoY Dec 3.2% -- -3.8% --

14:45 France Business Confidence Index Jan 94 -- 94 --

14:45 Manufacturing Confidence Index Jan 96 -- 97 --

20:30 US Initial Jobless Claims Persons Jan-18 220k -- 217k --

20:30 Continuing Claims Persons Jan-11 1868k -- 1859k --

22:00 Eurozone Consumer Confidence Index Jan P -14 -- -14.5 --

Fri 24 6:30 Japan CPI % YoY Dec 3.4% -- 2.9% --

6:30 CPI (ex Fresh Food) % YoY Dec 3.0% -- 2.7% --

6:30 Natl CPI Ex Fresh Food, Energy % YoY Dec 2.4% -- 2.4% --

7:30 Jibun Bank PMI Composite Index Jan P -- -- 50.5 --

7:30 Jibun Bank PMI Mfg Index Jan P -- -- 49.6 --

7:30 Jibun Bank PMI Services Index Jan P -- -- 50.9 --

15:15 France HCOB France Manufacturing PMI Index Jan P 42.5 -- 41.9 --

15:15 HCOB France Service PMI Index Jan P 49.5 -- 49.3 --

15:15 HCOB France Composite PMI Index Jan P 47.7 -- 47.5 --

15:30 Germany HCOB Germany Manufacturing PMI Index Jan P 42.8 -- 42.5 --

15:30 HCOB Germany Services PMI Index Jan P 51 -- 51.2 --

15:30 HCOB Germany Composite PMI Index Jan P 48.3 -- 48 --

16:00 Eurozone HCOB Eurozone Composite PMI Index Jan P 49.7 -- 49.6 --

16:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI Index Jan P 45.5 -- 45.1 --

16:00 HCOB Eurozone Services PMI Index Jan P 51.5 -- 51.6 --

16:30 UK S&P Global UK Manufacturing PMI Index Jan P 47 -- 47 --

16:30 S&P Global UK Services PMI Index Jan P 50.8 -- 51.1 --

16:30 S&P Global UK Composite PMI Index Jan P 50 -- 50.4 --

21:45 US S&P Global Manufacturing PMI Index Jan P 49.9 -- 49.4 --

21:45 S&P Global Services PMI Index Jan P 56.5 -- 56.8 --

21:45 S&P Global Composite PMI Index Jan P -- -- 55.4 --

22:00 U. of Mich. Sentiment Index Jan F 73.2 -- 73.2 --

22:00 Existing Home Sales Units Dec 4.20m -- 4.15m --

22:00 Existing Home Sales % MoM Dec 1.2% -- 4.8% --

ECONOMIC CALENDAR
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ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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TISCO Securities Company Limited 
 

www.tiscosec.com 
   

 ส ำนักงำนใหญ ่ ส ำนักงำนสำขำเชียงใหม ่  

 
48/8 อาคารทิสโกท้าวเวอร ์ชัน้ 4 ถ.สาทรเหนือ เขตบางรกั  

กรุงเทพฯ 10500 

เลขที่ 275/4, ชั้น 2 ถ.ชา้งเผือก อ.เมือง    

จ.เชียงใหม่ 50300 

 

 โทรศพัท ์0-2633-6000 กด 5 โทรสาร 0-2633-6490, 0-2633-6660 โทรศพัท ์0-5322-4722  โทรสาร 0-5322-4711  

   

 ส ำนักงำนสำขำนครปฐม ส ำนักงำนสำขำนครรำชสีมำ  

 
386, 388 หมู่ 8 ถ.เพชรเกษม ต.พระประโทน อ.เมือง  

จ.นครปฐม 73000 

1936/3 โซนเอ ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง อ.เมือง  

จ.นครราชสีมา 30000 

 

 โทรศพัท ์0-3414-2000  โทรสาร 0-3425-1676 โทรศพัท ์0-4425-7752  โทรสาร 0-4425-3752  

   

 ส ำนักงำนสำขำอุดรธำนี   

 
227/1 ซอยอุดรดุษฎ ี3 ถ.อุดรดุษฎ ีต.หมากแขง้ อ.เมือง  

จ.อุดรธานี 41000 
 

 

 โทรศพัท ์0-4224-6888  โทรสาร 0-4224-5793   

   

   

 

 

Score Range Level Description  

 90 - 100 5 ดีเลิศ  

 80 - 89 4 ดีมาก  

 70 - 79 3 ดี  

  60 - 69 2 ดีพอใช ้  

 Corporate Governance Report 50 - 59 1 ผ่าน  

 of Thai Listed Companies 2024 < 50 n.a. n.a.  

   N/R ไม่ปรากฎในรายงาน  

   

 Anti-Corruption Progress Indicator :  

   

 ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย  

(ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ตุลาคม 2567)  

 

 Certified  :         มีการไดร้บัการรบัรอง CAC  

 Declared  :         ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC  

 Ensure its compliance by parent company 

 

มีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย 

บริษัทรับรองตนเองว่า มีบริษัทแม่ซึ่งอยู่ภายใตบ้ังคับกฎหมาย Bribery Act หรือกฏหมายอ่ืนท านองเดียวกันที่ใหบ้ริษัท

แม่ตอ้งรับผิดชอบการใหส้ินบนของบริษัทย่อยในต่างประเทศดว้ย โดยการดูแลดังกล่าวครอบคลุมถึง การก าหนด

นโยบาย แนวปฏิบตัิ และการตรวจสอบใหม้ีการปฏิบตัิตามนโยบาย/ แนวปฏิบตัิดงักล่าวอย่างสม า่เสมอดว้ย 

 

 n.a. ไม่ไดเ้ขา้ร่วม CAC / ไม่มีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย  

   

 Disclaimer 

ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ตุลาคม 

2567) 

 

เน่ืองจากผลส ารวจหรือผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลส ารวจหรือผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลส ารวจหรือผลการประเมินเท่าน้ัน ดงัน้ัน ผลส ารวจหรือผลการ

ประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลกัทรพัย ์ ทิสโก ้ มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผล ผลส ารวจ หรือผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

   

 ESG Rating  

 ดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน์ หรือ Thaipat ESG Index จะคดัเลือกหลกัทรพัยจ์ากกลุ่มหลักทรัพย ์ESG100 ซึง่เป็นหลกัทรพัยท์ี่มีการด าเนินงานโดดเด่นดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และ

ธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance) จ านวน 100 หลกัทรพัย ์จากการจดัอนัดับโดยสถาบนัไทยพฒัน์ 

 

   
   

 ขอ้มูล บทความ บทวิเคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ีท าข้ึนบนพ้ืนฐานของแหล่งขอ้มูลที่ดีที่สุดที่ไดร้บัมาและพิจารณาแลว้เห็นว่า

น่าเชื่อถือ แต่ทั้งน้ีไม่อาจรบัรองความถูกตอ้ง ความสมบูรณ์ แทจ้ริงของขอ้มูลดงักล่าว  ความเห็นที่แสดงไวใ้นรายงานฉบบัน้ีไดม้าจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว้ และอาจ

เปลี่ยนแปลงไดโ้ดยไม่จ าตอ้งแจง้ล่วงหน้าแต่อย่างใด  รายงานฉบบัน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอหรือค าชี้ ชวนใหซ้ื้ อหรือขายหลกัทรพัยแ์ละจัดท าข้ึนเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลที่เกี่ยวขอ้งกบั

บริษัทเท่าน้ัน มิใหน้ าไปเผยแพร่ทางส่ือมวลชน หรือโดยทางอื่นใด ทิสโกไ้ม่ตอ้งรบัผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้ นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรือรายงานฉบบัน้ี การน าไปซึ่งขอ้มูล 

บทความ บทวิเคราะห ์และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏ อยู่ในรายงานฉบบัน้ีเป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดียว 
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