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แนวโน้มและกลยุทธ์การลงทุนประจ าวัน

สรุปภาวะตลาดวันก่อน

ทิศทางตลาดวันนี้

ปัจจัยติดตาม

Most Active Common shares

Investors Net Trading

Global Indices and Key Indicators

o หุ้นโลกวันก่อน (31 ธ.ค.)
ส่วนใหญ่ปิดลบ – จากแรงขายท าก าไรหุ้นกลุ่มเทคฯ ท่ีราคาปรับตัวขึ้นมามากในปี 2024 

โดยมูลค่าซื้อขายเป็นไปอย่างเบาบางในช่วงก่อนวันหยุดปีใหม่ ขณะที่ US10Y ทรงตัวอยู่

ในระดับสูงที่ประมาณ 4.6% +/- จากความไม่แน่นอนที่เพิ่มสูงขึ้น โดยเฉพาะนโยบาย

ทรัมป์เกี่ยวกับการขึ้นก าแพงภาษี ด้านราคาน ้ามันดิบ WTI +73 เซนต์ ปิด 71.72 $/bbl

ขานรับ PMI ภาคผลิตของจีนใน ธ.ค. อยู่ในเกณฑ์ขยายตัวต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 3

แนวโน้มตลาดวันนี้
แกว่งไซด์เวย์ – ราคาน ้ามันที่ปรับตัวขึ้นต่อเนื่องในช่วงปลายปีที่แล้วน่าจะหนุนหุ้นกุล่ม

พลังงานและหุ้นที่เกี่ยวข้องช่วยประคับประคองตลาด แต่ต้องติดตามแรงขายเงิน LTF

ซึ่งปัจจุบันมี NAV รวมราว 2.3 แสนลบ.สามารถขายได้ทั้งหมดในปีนี้เป็นปีแรก และปกติ

มักจะถูกขายในช่วงต้นปี แนวรับ1395, 1390 แนวต้าน 1405, 1410

กลยุทธ์การลงทุน
เทรดไว, ลงทุนถือทนแกว่ง – นลท.ที่ถือครองหุ้นไว้สูงอาจหาจังหวะขายกระชับพอร์ต

ช่วงตลาดรีบาวด์, การเทรดด้ิงสั้น เน้นเข้า-ออกไว, พอร์ตลงทุนถือทนแกว่ง

ประเด็นหุ้นน่าสนใจ : หุ้นเด่น ม.ค. ADVANC, BDMS, BEM, SIRI, SPA, TASCO, 

TTB / Top Picks Q1 - TTB, SCB, CPALL, AMATA, BDMS, IVL, CENTEL, LH, 

NSL, SISB / หุ้นปันผลเด่น AIT, AP, BAM, DMT, FM, ICHI, ILINK, ILM, PIN, 

SABINA, SCB, SCGD, SIRI, TASCO, TCAP, TTB, TTW / ก าไรปี 25F โตดี 

AMATA, BDMS, BJC, CENTEL, CPALL, IVL, NSL, SCB, SISB, TTB / การ

ท่องเที่ยวเข้าสู่ไฮซีซั่นและรัฐกระตุ้นใช้จ่ายในโครงการ E-Receipt AOT, AAV, BEM, 

DMT, CENTEL, MINT, SPA / BJC, CBG, CPALL, COM7, CRC, HMPRO / จีน

เตรียมออกพันธบัตรพิเศษถึง 3 ล้านล้านหยวนเพื่อกระตุ้นศก. AAV, CPF, SCGP, 

PTTGC, IVL / หุ้นอยู่ระหว่างการซื้อหุ้นคืน – BM, CK, DCC, KKP, PJW, RPH, 

SNNP, TOA

หุ้นแนะน าประจ าวัน
SPA – คาดก าไรหลัก 4Q24F จะท าสถิติใหม่อีกครั้งที่ 95 ลบ. +15% YoY และ +9%  

QoQ, จากจ านวนนทท.ที่เพิ่มขึ้นและการเปิด 1 สาขาใหม่ในระหว่างไตรมาส รวมทั้งการ

รับรู้รายได้แบบเต็มไตรมาสของ 6 สาขาที่เปิดใน 3Q24, เรามองแนวโน้มก าไร 1Q25F

ยังท าสถิติใหม่ต่อเนื่อง และคาดก าไรปี 25F จะโต 15% YoY, เป้าพ้ืนฐาน 10.5 บ.

ปิด 1400 เฉียดฉิว – SET แกว่ง +/- ในกรอบ 1398-1409 และปิดลบเล็กน้อย มูลค่า
ซื้อขาย 3.18 หม่ืนลบ. โดยช่วงเช้าแกว่งอิงแดนบวก คาดหวังเม็ดเงินกองทุนลดหย่อน
ภาษีไหลเข้า แต่ภาคบ่ายเผชิญแรงขายลดความเสี่ยงก่อนหยุดปีใหม่และหุ้นยุโรปเปิด
แดนลบ ต่างชาติขายสุทธิ 361 ลบ.2 วัน แต่ Long S50 Futures 2,395 สัญญา 2 วัน

Last Chg. % Chg.

SET 1,400.21 -1.25 -0.1

SET50 906.23 -2.67 -0.3

SET100FF 1,866.28 -4.44 -0.2

MAI 311.82 +1.72 +0.6

SET Turnover 31,885.91 Bt, m

SET Mkt. Cap. 17,433.75 Bt, bn

SET PE 19.33 X

SET PB 1.40 X

SET DY 3.23%

Value (Bt, m) Last (Bt) % Chg.

DELTA 3,846.75 152.50 -

CCET 1,533.34 10.10 +3.6

CPALL 1,224.21 55.75 -0.9

BCP 1,154.92 36.00 +2.1

AOT 1,073.15 59.50 -0.4

Last MTD YTD

(30-Dec) (Bt, m) (Bt, bn)

Local Institutes +930 +8,744 +48.9

ProprietaryTrading +293 -2,452 +0.0

Foreign -361 -10,468 -147.9

Retail -862 +4,176 +99.1

Last Chg. % Chg.

Dow Jones close

S&P 500 close

Nasdaq close

DAX close

FTSE close

CAC 40 close

Nikkei close

Hang Seng close

Straits Times close

Shanghai 
Composite close

MSCI FE ex. Japan close

NYMEX (US$/bbl) close

Brent (US$/bbl) close

Baltic Dry Index close

Gold (US$/ounce) 2,624.50 +0.11 +0.0

3M Zinc (US$/ton) close

CRB Index close

Baht/US$ 34.29 -0.07 -0.2

Yen/US$ 157.20 -0.17 -0.1

US$/Euro 1.04 +0.00 +0.1

10Y US Yield (%) close

10Y TH Yield (%) close

VIX Index Close

2 ม.ค.
TH, JP, 
CH, EU, 

US

ดัชนีเชื ่อมั ่นทางธุรกิจไทยใน ธ.ค., PMI ภาคอุตฯ ญี ่ปุ ่น, จีน, 
สหภาพยุโรปใน ธ.ค., ปริมาณเงิน M3 สหภาพยุโรปใน พ.ย., ผู้
ขอรับสวัสดิการว่างงานสหรัฐฯ

3 ม.ค. US
ISM Manuf. สหรัฐฯ ใน ธ.ค., การใช้จ่ายด้านการก่อสร้างสหรัฐฯ 
ใน พ.ย.

6 ม.ค.
TH, JP, 
CH, EU, 

US

ดัชนีเชื่อมั่นผู้บริโภคไทยใน ธ.ค. (6-10 ม.ค.), PMI ภาคบริการ
ญี่ปุ่น-จีน-สหภาพยุโรป-สหรัฐฯ ใน ธ.ค., ค าสั่งซื้อภาคโรงงาน-
สินค้าคงทนสหรัฐฯ ใน พ.ย.
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ปี 2024 ที่ผ่านมาเป็นปีที่ดีส าหรับการลงทุน เพราะสินทรัพย์เสี่ยงส่วนใหญ่ใหผ้ลตอบแทนค่อนขา้งสูง ทัง้หุน้ ตราสารหนี ้ทองค า 
และคริปโตฯ ไดอ้านิสงส์จากดอกเบีย้โลกขาลงและเงินดอลลาร์ฯ อ่อนค่า อย่างไรก็ดีหุน้ไทยใหผ้ลตอบแทนแย่กว่าหุน้โลก 2 ปีซอ้น 
และเป็นครัง้แรกในรอบ 26 ปี (หรือนบัตัง้แต่ปี 1999 เป็นตน้มาหลงัผ่านพน้วิกฤติตม้ย ากุง้) ทีใ่หผ้ลตอบแทนติดลบ 2 ปีติดต่อกัน 
สาเหตุทีท่ าใหหุ้น้ไทยมีผลงานย ่าแย่ต่อเนือ่ง นอกจากปัญหาโครงสรา้งเศรษฐกิจและก าไรบริษัทจดทะเบียนไม่เตบิโตแลว้ ยงัมีหลาย
กรณีของหุ้นรายตัวที่กระทบต่อความเชื่อมั่นนักลงทุนอย่างต่อเนื่องรวมทั้งปัจจัยการเมืองในประเทศที่วุ่นวายจนน าไปสู่การ
เปลีย่นแปลงนายกรฐัมนตรี 
 
ส าหรบัปี 2025 เรามองตลาดหุน้ไทยเผชิญความไม่แน่นอนรอบดา้น โดยเฉพาะนโยบายทรมัป์ทีต่อ้งการหนนุเศรษฐกิจสหรฐัฯ และ
อาจเพิ่มแรงกดดันด้านเงินเฟ้อในระยะยาว ท าให้วัฎจักรดอกเบีย้โลกขาลงอาจจบรอบเร็วกว่าคาด  จากการประเมินของเรา 
หากทรมัป์ตัง้ก าแพงภาษีตามทีห่าเสยีงไว ้อาจส่งผลใหเ้งนิเฟ้อสหรฐัฯ เพิ่มขึน้ไดถึ้ง 1.2%  
 
นอกจากนี ้เรามองประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2025F ทีค่าดเติบโตราว +3% มีความเสีย่งดา้นต ่าจากประเด็นการกีดกนัทางการคา้
ของสหรฐัฯ ซ่ึงเป็นปัจจยัความทา้ทายทีต่อ้งจบัตาอย่างใกลชิ้ด จากการประเมินเบือ้งตน้อาจกระทบต่อการเติบโตของเศรษฐกิจไทย
ราว 0.3-1.1 Percentage Point ขึ้นอยู่กับว่าระดบัความรุนแรงของสงครามการคา้จากสหรัฐฯ ทัง้อัตราการตัง้ก าแพงภาษีสินคา้
น าเขา้และจะถูกขยายวงกวา้งไปยงัประเทศอืน่ ๆ ทีเ่กินดลุการคา้กบัสหรฐัฯ มากนอ้ยเพยีงใด 
 
ดา้นก าไรต่อหุน้ของตลาด (SET EPS) ปี 2025F ทีค่าดเติบโตราว 11-12% ยงัมีความไม่แน่นอนสูง เพราะในช่วงหลายปีที่ผ่านมา 
คาดการณ์ SET EPS มกัจะถูกปรับลงจากช่วงตน้ปีเสมอ ซึ่งเป็นผลมาจากบริษัทจดทะเบียนมักมีการดอ้ยค่าสินทรัพย์และ/หรือ
ค่าใชจ่้ายพิเศษในระหว่างปีจากความผนัผวนของราคาน ้ามนัและค่าเงินบาท ซ่ึงในปี 2025F ความคาดเดาไดย้ากของทรมัป์จะเป็น
ความเสีย่งทีส่  าคญัของราคาสนิทรพัย์เสีย่งต่าง ๆ ทั่วโลก 
 
ส าหรบัปัจจยัการเมืองปีนีส้่อแววรอ้นแรงขึน้กว่าปีทีแ่ลว้ เนือ่งจากปัจจุบนัมีค ารอ้งทีเ่ป็นปรปักษ์กบัรฐับาลชดุปัจจุบนัอยู่หลายกรณีทัง้
ทีเ่กีย่วขอ้งกบัคณุทกัษิณ และนายกรฐัมนตรีแพทองธาร นอกจากนีย้งัมีความเสีย่งทีจ่ะเกิดเหตกุารณ์ชมุนมุทางการเมืองจากประเด็น
ต่าง ๆ ที่อาจถูกหยิบยกขึ้นมาเป็นเงือ่นไขทางการเมือง เช่น ปัญหา MOU 44, การนิรโทษกรรม และการแกไ้ขรฐัธรรมนูญ เป็นตน้ 
เรามองปัจจยัการเมืองจะมีน า้หนกักดดนัตลาดมากขึน้ตัง้แต่ปลายไตรมาส 1/2025 เป็นตน้ไป เนือ่งจากกระบวนการตรวจสอบต่าง ๆ 
คาดว่าจะมีความคบืหนา้มากขึน้ในช่วงเวลาดงักล่าว  
 
ผสานกับปีนีจ้ะเป็นปีแรกที่เงินกองทุน LTF รวมทัง้สิน้ 2.30 แสนลา้นบาทสามารถขายไดท้ัง้หมด (ขอ้มูล ณ สิน้เดือน พ.ย. 2024) 
อาจเป็นปัจจยักดดนัตลาดในตน้ปีนี ้เพราะโดยปกติเงินกองทุน LTF มกัถูกขายคืนในช่วงตน้ปีมากทีส่ดุ  ท่ามกลางความไม่แน่นอน
รอบดา้น เรามองการลงทุนในตลาดหุน้ไทยปีนีต้อ้งเนน้ความปลอดภยัสามารถตา้นแรงเสียดทานจากปัจจยัภายในและภายนอกได ้
เนน้กระจายการลงทุนใน 3 ธีมดงันี ้(1) หุ้นเชิงรับคุณภาพดี แนะน า BDMS, BEM (2) หุ้นที่มีแนวโน้มก าไร Q4 ดีต่อเน่ืองถึง 
Q1 ชอบ SPA, TASCO และ (3) หุ้นปันผลเด่นเน้นที่อยู่ใน SETHD Index เด่น ADVANC, SIRI, TTB  ดังนัน้ หุ้นเด่นที่เรา
แนะน าในเดือน ม.ค. คือ ADVANC, BDMS, BEM, SIRI, SPA, TASCO และ TTB  ดา้นแนวรับและแนวตา้นส าคัญของ SET 
Index เดอืนนีอ้ยู่ที ่1380, 1360 และ 1420, 1440-50 จุด ตามล าดบั 
 

กลยุทธก์ารลงทุน               
• STRATEGY : หุ้นไทยปี 2025 ความไม่แน่นอนรอบด้าน 
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หุ้นไทยน่าผิดหวังให้ผลตอบแทนติดลบ 2 ปีซ้อน! 
ปี 2024 ท่ีผ่านมาเป็นปีท่ีดีมากส าหรบัการลงทุน เพราะสินทรพัยเ์สี่ยงส่วนใหญ่ใหผ้ลตอบแทนค่อนขา้งสงู ทัง้หุน้ ตราสารหนี ้ทองค า 
และคริปโตฯ ไดอ้านิสงสจ์ากดอกเบีย้โลกขาลงและเงินดอลลารฯ์ อ่อนค่าเป็นผลดีต่อราคาสินทรพัยเ์สี่ยงโดยรวม  อย่างไรก็ดีหุน้ไทย
ใหผ้ลตอบแทนแย่กว่าหุน้โลก 2 ปีซอ้น และเป็นครัง้แรกในรอบ 26 ปี (หรือนับตัง้แต่ปี 1999 เป็นตน้มาหลงัผ่านพน้วิกฤติตม้ย ากุง้) ท่ี
ใหผ้ลตอบแทนติดลบ 2 ปีติดต่อกนั สาเหตุท่ีท าใหหุ้น้ไทยมีผลงานย ่าแย่ต่อเนื่อง นอกจากปัญหาโครงสรา้งเศรษฐกิจและก าไรบริษัท
จดทะเบียนไม่เติบโตแลว้ ยังมีหลายกรณีของหุน้รายตัวท่ีกระทบต่อความเชื่อมั่นนักลงทุนอย่างต่อเน่ืองรวมทั้งปัจจัยการเมืองใน
ประเทศท่ีวุ่นวายจนน าไปสู่การเปลี่ยนแปลงนายกรฐัมนตรี 
 
ผลตอบแทนหุ้นท่ัวโลกปี 2024 vs ปี 2023 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
หมายเหต ุ: ขอ้มลู ณ วนัที่ 27 ธ.ค. 2024 
ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 

 
หุ้นไทยติดลบ 2 ปีซ้อนคร้ังแรกในรอบ 26 ปี 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : SET, TISCO Research 
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วัฎจักรดอกเบีย้โลกขาลงอาจจบรอบเร็วกว่าคาดจากนโยบายทรัมป์ 
การประชุมธนาคารกลางส าคญัในต่างประเทศเดือน ม.ค. นี ้เราคาดจะมีความแตกต่างกันพอสมควร โดยการประชุมธนาคารกลาง
สหรฐัฯ (FED) ในวนัท่ี 28-29 ม.ค. คาดจะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท่ี้ 4.25-4.50% หลังจากท่ีปรบัลดอตัราดอกเบีย้ลงต่อเน่ืองใน
การประชุม 3 ครัง้ติดต่อกัน เน่ืองจากความเสี่ยงด้านต ่าของตลาดแรงงานสหรฐัฯ มีลดลง ขณะเดียวกันเศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังส่ง
สญัญาณท่ีแข็งแกร่งอยู่  ขณะท่ีการประชุมธนาคารกลางสหภาพยุโรป (ECB) ในวนัท่ี 30 ม.ค. คาดจะลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง -
25 bps เป็นท่ี 2.75% จากแรงกดดนัดา้นราคาปรบัลดลงไปมากแลว้เมื่อเทียบกับช่วงก่อนหนา้และการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจขาดความ
ต่อเนื่องโดยมีความโนม้เอียงไปความเสี่ยงดา้นต ่า  ส่วนการประชมุธนาคารกลางญ่ีปุ่ น (BOJ) ในวนัท่ี 23-24 ม.ค. เรามองมีแนวโนม้
จะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย +25 bps สู่ระดบั 0.5% แต่อย่างไรก็ดีการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอาจถูกเลื่อนออกไปเป็น
เดือน มี.ค. หรือ เม.ย. ได้ หากผลการประชุม Branch Manager ในเดือน ม.ค. ท่ีจะถูกจัดขึน้ก่อนการประชุม BOJ ชี ้ให้เห็นถึง
โมเมนตมัการปรบัขึน้ค่าจา้งของภาคธุรกิจ SMEs ในปีงบประมาณ 2025 มีไม่เพียงพอ  
 
  มุมมองของเราต่อการประชุม 3 ธนาคารกลางส าคัญในเดือน ม.ค. นี ้

BOJ (23-24 ม.ค.) FED (28-29 ม.ค.) ECB (30 ม.ค.) 
เรามอง BOJ มีแนวโน้มปรับ ขึ ้นอัต รา
ดอกเบี ้ยนโยบาย +25 bps สู่ระดับ 0.5% 
อย่างไรก็ดี จากการสื่อสารของผู้ว่า BOJ 
ล่าสุดในการประชุมเดือน ธ.ค. สะทอ้นว่า
การปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายอาจถูก
เลื่อนออกไปเป็นเดือน มี.ค. หรือ เม.ย. ได ้
หากผลการประชมุ Branch Manager ที่จะ
ถูกจัดขึน้ก่อนการประชุม BOJ เดือน ม.ค. 
ชีใ้หเ้ห็นถึงความเสี่ยงที่โมเมนตัมการปรบั
ขึ ้ น ค่ า จ้ า งข อ งภ า ค ธุ ร กิ จ  SMEs ใน
ปีงบประมาณ 2025 มีไม่เพียงพอ 

เรามอง FED มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี ้ย
นโยบายไว้ที่ระดับ 4.25-4.50% หลังการ
ชะลอลงของเงินเฟ้อไปสู่ เป้าที่  2% ขาด
ค ว า ม ต่ อ เ นื่ อ ง  ข ณ ะ ที่
คณะกรรมการนโยบายการเงินมองความ
เสี่ยงด้านต ่าของตลาดแรงงานมีลดลง 
ขณะเดียวกัน  เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังส่ ง
สัญ ญ าณ ที่ แ ข็ ง แ ร ง  ส่ งผ ล ให้  FED 
จ าเป็นต้องด าเนินนโยบายการเงินอย่าง
ระมดัระวัง และตอ้งค านึงถึงความเสี่ยงทั้ง
สองด้าน กล่าวคือ หาก FED รีบร้อนลด
ดอกเบีย้เรว็เกินไปอาจท าใหเ้งินเฟ้อกลบัมา
เร่งตัวขึ ้น  แต่หาก FED ลดดอกเบี ้ยช้า
เกินไปก็อาจส่งผลใหเ้ศรษฐกิจอ่อนตวัลง 

เรามอง ECB จะปรบัดอกเบีย้นโยบายลงใน
อัตรา -25 bps เป็น 2.75% ส าหรบั Deposit 
Facility Rate เพื่ อคลายความตึ งตัวของ
นโยบายการเงิน หลงัแรงกดดนัดา้นราคาปรบั
ลดลงไปมากแล้ว เม่ือ เที ยบกับช่วงก่อน 
ขณะที่แนวโนม้เงินเฟ้อที่แทจ้ริงยงัคงเห็นภาพ
การชะลอตัวได้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ส่วน
การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจยงัขาดความต่อเนื่อง 
และโน้มไปทางด้านต ่า  นอกจากนี ้ ค่าจ้าง
แรงงานมีแนวโนม้ชะลอลงมากขึน้ในปี 2025 

   ที่มา : TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

 
ถึงแม ้Dot Plot ของ FED ล่าสดุในเดือน ธ.ค. ท่ีผ่านมาจะชีว่้า FED จะลดดอกเบีย้ได ้2 ครัง้ หรือ -50 bps ในปี 2025 แต่มีความไม่
แน่นอนสูง เน่ืองจาก FED ส่งสัญญาณการตัดสินใจลดดอกเบีย้ต่อจากนีจ้ะต้องเห็นพัฒนาการเงินเฟ้อลดลงอย่างชัดเจนก่อน 
ประกอบกับวัฎจักรดอกเบีย้โลกขาลงอาจจบรอบเร็วกว่าคาดจากนโยบายทรมัป์ท่ีเพิ่มความเสี่ยงต่อเงินเฟ้อในระยะยาว จากการ
ประเมินของเรา หากทรมัป์ตัง้ก าแพงภาษีตามที่หาเสียงไว ้อาจส่งผลใหเ้งินเฟ้อสหรฐัฯ เพิ่มขึน้ไดถ้ึง 1.2%  
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สัดส่วนสินค้าน าเข้าในการบริโภคของสหรัฐฯ           ผลกระทบต่อเงินเฟ้อจากการขึน้ก าแพงภาษี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

 
มองประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2025F ทีค่าดเติบโตราว +3% มีความเสี่ยงด้านต ่า... 
ถึงแมค้าดการณข์องตลาดและ TISCO ESU ของเราจะคาดว่าเศรษฐกิจไทยปี 2025F จะขยายตวัท่ีระดบั +3.0% สงูขึน้จากปี 2024 
ท่ีคาดว่าจะขยายตวั +2.8% แต่เรามองคาดการณด์งักล่าวมีความเสี่ยงดา้นต ่าจากประเด็นเรื่องการกีดกันทางการคา้ของสหรฐัฯ จะ
เป็นปัจจัยความทา้ทายท่ีตอ้งจับตาอย่างใกลช้ิด เพราะอาจกระทบต่อการเติบโตของเศรษฐกิจไทยราว 0.3 – 1.1 Percentage Point 
ของคาดการณ ์GDP ตลอดช่วงท่ีทรมัป์ด ารงต าแหน่ง ทั้งนีข้ึน้อยู่กับว่าระดบัความรุนแรงของสงครามการคา้จากสหรฐัฯ ทัง้อตัราการ
ตัง้ก าแพงภาษีสินคา้น าเขา้และจะถกูขยายวงกวา้งไปยงัประเทศอื่น ๆ ท่ีเกินดลุการคา้กบัสหรฐัฯ มากนอ้ยเพียงใด 
 
คาดการณ ์GDP ไทยในปี 2024-25F 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : BOT, NESDC, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ผลกระทบต่อ GDP จากการขึน้ภาษี 10% ส าหรับการส่งออกไปสหรัฐฯ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : GS, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

 
...แนวโน้ม SET EPS ยังก้าวไม่พ้น 100 บาท (สักท)ี 
ก าไรต่อหุน้ของตลาด (SET EPS) แตะจุดสูงสุดท่ี 99 บาทเมื่อปี 2017 หลงัจากนั้นก็ลดลงมาตลอด ค่าเฉลี่ยของตลาดคาดว่า SET 
EPS จะอยู่ท่ี 87 บาทในปี 2024F และคาดว่าจะเติบโต 11% มาอยู่ท่ี 97 บาทในปี 2025F ซึ่งการเติบโตของก าไรถือว่าจะส่งผลดีต่อ
ราคาหุ้นโดยตรง แต่อย่างไรก็ดีในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา คาดการณ์ SET EPS มักจะถูกปรบัลงจากช่วงต้นปีเสมอ (หมายความว่า
คาดการณ ์SET EPS ปลายปีมกัจะต ่ากว่าช่วงตน้ปี) ซึ่งเป็นผลมาจากบริษัทจดทะเบียนมกัมีการดอ้ยค่าสินทรพัยแ์ละ/หรือค่าใชจ้่าย
พิเศษในระหว่างปีจากความผนัผวนของราคาน า้มนัและค่าเงินบาท ซึ่งในปี 2025F ความคาดเดาไดย้ากของทรมัป์จะเป็นความเสี่ยงท่ี
ส  าคญัของราคาสินทรพัยเ์สี่ยงต่าง ๆ ทั่วโลก 
 

แนวโน้ม SET EPS และเป้าหมาย SET Index ปี 2025F ของเราที ่1550 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : SET, TISCO Research 
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               คาดการณ ์SET EPS มักจะถูกปรับลงในระหว่างปี  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                           ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 

 
การเมืองปีนีส้่อแววร้อนแรงขึน้กว่าปีทีแ่ล้ว 
ขณะนีม้ีค  ารอ้งท่ีเป็นปรปักษ์กับรฐับาลชุดปัจจุบนัอยู่หลายกรณีทั้งท่ีเก่ียวขอ้งกับคุณทกัษิณ และนายกรฐัมนตรีแพทองธาร บางค า
รอ้งอาจส่งผลกระทบต่ออ านาจของพรรครว่มรฐับาลเช่นเดียวกบัการเกิดคดีทางจริยธรรมของอดีตนายกรฐัมนตรี เศรษฐา นอกจากนี้
ยงัมีความเสี่ยงที่จะเกิดเหตุการณช์ุมนุมทางการเมืองจากประเด็นต่าง ๆ ท่ีอาจถูกหยิบยกขึน้มาเป็นเงื่อนไขทางการเมือง เช่น ปัญหา 
MOU 44, การนิรโทษกรรม และการแกไ้ขรฐัธรรมนูญ เป็นตน้ เรามองปัจจยัการเมืองจะมีน า้หนักกดดนัตลาดมากขึน้ตัง้แต่ปลายไตร
มาส 1/2025 เป็นตน้ไป เนื่องจากกระบวนการตรวจสอบต่าง ๆ คาดว่าจะมีความคืบหนา้มากขึน้ในช่วงเวลาดงักล่าว รวมทัง้คดีมาตรา 
112 ของคณุทกัษิณจะเริ่มกระบวนการไต่สวนพยานในเดือน ก.ค. เป็นตน้ไป 
 
  ตัวอย่างค าร้องและคดีทีเ่กี่ยวข้องกับทักษิณ-แพทองธาร 

ทักษิณ-เพื่อไทย แพทองธาร 

• มาตรา 112 • ลาออกจากกรรมการ 21 บริษัทไม่ทนัเวลา 

• การใหค้วามช่วยเหลือ-พกัโทษ • ตัง้บคุคลที่อาจขาดคณุสมบตัิ ฝ่าฝืนจริยธรรม 

• ครอบง า 6 พรรครว่มกรณีจดัตัง้รฐับาลที่บา้นจนัทรส์่องหลา้ • ถือหุน้อลัไพน ์เขา้ข่ายไม่ซื่อสตัยส์จุริต 
   ที่มา : สื่อในประเทศ, TISCO Research 
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ยังระมัดระวังแรงขาย LTF มักมากสุดในช่วงต้นปี  
อย่างท่ีเราเคยเตือนไวใ้นช่วงปลายปีท่ีแลว้ว่าปีนีจ้ะเป็นปีแรกท่ีเงินกองทนุ LTF รวมทัง้สิน้ 2.30 แสนลา้นบาทสามารถขายไดท้ัง้หมด 
(ขอ้มลู ณ สิน้เดือน พ.ย. 2024)  ในช่วง 4-5 ปีท่ีผ่านมาเงินกองทุน LTF ลดลงต่อเน่ืองหลงัจากท่ีกองทนุ LTF สิน้สดุลงในปี 2019 โดย
แรงขายเฉลี่ยล่าสดุในปีท่ีผ่านมาอยู่ประมาณ 3 พันลา้นบาท/เดือน อาจเป็นปัจจัยกดดันตลาดในตน้ปีนี ้เพราะโดยปกติเงินกองทุน 
LTF มักถูกขายคืนในช่วงตน้ปีมากท่ีสดุ อย่างไรก็ดี ระดับ SET Index เฉลี่ยในปี 2019 (ท่ีสามารถขายคืนไดใ้นปี 2025) อยู่ท่ี 1640 
จดุ อยู่สงูกว่าระดบั SET Index ในปัจจบุนัท่ี 1400 จดุ จะท าใหม้ีผลขาดทุนอยู่พอสมควร ท าใหเ้รามอง SET Index ระดบัปัจจบุนัอาจ
ไม่ใช่จงัหวะขายท่ีดีนกัส าหรบัผูถื้อกองทุน LTF  
 

เงิน LTF โดยปกติมักถูกขายคืนในช่วงต้นปีมากทีสุ่ด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : TISCO Research 

 
ส าหรบัผูถื้อกองทุน LTF บางท่านอาจอยากขายสลบัมาเขา้ซือ้กองทุน TESG เพื่อใชส้ิทธิประโยชนท์างภาษีจากเม็ดเงินลงทุนเดิม เรา
มองว่าควรสลบัทนัที ไม่จ าเป็นตอ้งรอซือ้ในช่วงปลายปีเหมือนในอดีต เพราะกองทุน TESG ตอ้งถือ 5 ปีเต็มแบบวนัชนวนั ดงันัน้หาก
มีการสลบักนัในช่วงเวลาไม่นาน ผลกระทบจากเงินกองทนุ LTF ไหลออกก็จะจ ากดัดว้ย 
 
NAV รวมของกองทุน LTF ลดลงต่อเน่ือง ขณะที ่SET Index ปัจจุบันยังต ่ากว่าต้นทุนในอดีตอาจไม่ใช่จังหวะขาย 
 
 
 
 
                           ที่มา : SET, TISCO Research 

 
 
ที่มา : AIMC, TISCO Research          
 

ตัวอย่างผลตอบแทนกองทุน LTF ตัวทอ็ปของแต่ละบลจ. (ส่วนใหญ่ขาดทุน) 
 
 

 
 
ที่มา : AIMC, Morningstar Direct, TISCO Research 

-20

-10

0

10

20

30

40

1
Q

1
0

3
Q

1
0

1
Q

1
1

3
Q

1
1

1
Q

1
2

3
Q

1
2

1
Q

1
3

3
Q

1
3

1
Q

1
4

3
Q

1
4

1
Q

1
5

3
Q

1
5

1
Q

1
6

3
Q

1
6

1
Q

1
7

3
Q

1
7

1
Q

1
8

3
Q

1
8

1
Q

1
9

3
Q

1
9

LTF FlowsBt, bn

1Q10
-Bt3.5bn

1Q11
-Bt3.0bn

1Q12
-Bt15.5bn

1Q13
-Bt12.0bn

1Q14
-Bt2.7bn

1Q15
-Bt8.6bn

1Q16
-Bt5.6bn

1Q17
-Bt15.1bn

1Q18
-Bt15.8bn

1Q19
-Bt9.1bn

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

450,000

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

N
o

v-
2

4

LTF NAV (Bt, m)
Bt406bn

Bt230bn

ปีทีซ่ ือ้ ปีทีข่ายได้

ท ัง้ปี Q4 ท ัง้ปี Q1

2016 / 2559 1,433 1,498 ➔ 2022 /2565 1,631 1,672

2017 / 2560 1,612 1,710 ➔ 2023 /2566 1,532 1,643

2018 / 2561 1,721 1,649 ➔ 2024 /2567 1,384 1,387

2019 / 2562 1,640 1,599 ➔ 2025 /2568 ??? ???

SET Index เฉลีย่ SET Index เฉลีย่

สว่นแบง่ LTF ตวัท็อปของแตล่ะบลจ. NAV สดัสว่น

ตลาด ของบลจ.

(%) 3Y 5Y

บลจ. บวัหลวง จ ำกัด 57,554 25.0% กองทนุเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยำว (B-LTF) 31,620 54.9% -7.4% -4.8%

บลจ. กสกิรไทย จ ำกัด 49,326 21.4% กองทนุเปิดเค 70:30 หุน้ระยะยำวปันผล (K70LTF) 12,950 26.3% -3.1% -2.0%

บลจ. กรุงศรี จ ำกัด 34,629 15.0% กองทนุเปิดกรุงศรีหุน้ระยะยำวปันผล (KFLTFDIV) 18,094 52.3% -5.7% -5.3%

บลจ. ไทยพำณชิย์ จ ำกัด 29,705 12.9% กองทนุเปิดไทยพำณชิย์หุน้ระยะยำวปันผล 70/30 (SCBLT1) 17,431 58.7% -4.3% -0.9%

บลจ. ยูโอบ ี(ประเทศไทย) จ ำกัด 17,229 7.5% กองทนุเปิด บรรษัทภบิำล หุน้ระยะยำว (CG-LTF) 7,749 45.0% -2.6% -1.1%

รวม 81.9%

NAV รวม ผลตอบแทน

30-Nov-24 (% ตอ่ปี)

(ลา้นบาท) (ลา้นบาท)
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ช่วงเวลาทีดี่ในการลงทุนหุ้นปันผล 
ในช่วง 10 กว่าปีท่ีผ่านมา ตลาดหุน้ไทยแกว่งตวัขึน้-ลงอยู่ในกรอบไซดเ์วยข์นาดใหญ่ ไม่ไดป้รบัตวัขึน้เหมือนตลาดหุน้โลกท่ีท าสถิติ
สงูสดุใหม่เป็นประวตัิการณ์ โดย SET Index มีค่ากลางในการแกว่งตัวอยู่ท่ีประมาณ 1500 จุด ขณะท่ีกรอบแกว่งดา้นบน และกรอบ
ดา้นล่างโดยประมาณจะอยู่ท่ี 1600-1700 และ 1200-1300 ตามล าดบั อย่างไรก็ดี แม ้SET Index จะแกว่งตวัไม่ไปไหน แต่การลงทุน
ในหุน้ท่ีมีการจ่ายเงินปันผลสงูนอกจากจะใหผ้ลตอบแทนโดยรวมเป็นบวกในช่วงหลายปีท่ีผ่านมาแลว้ ยงัใหผ้ลตอบแทนท่ีดีกว่าตลาด
ดว้ย จากการศึกษา SETHD TRI Index ซึ่งเป็นตัวแทนหุ้นพืน้ฐานดีขนาดใหญ่ท่ีมีการจ่ายเงินปันผลสูง 30 ตัวแรกให้ผลตอบแทน
เฉลี่ยดีกว่า SET TRI Index ในทุกช่วงเวลา โดย 10 ปีท่ีผ่านมา ผลตอบแทนเฉลี่ยอยู่ท่ี +5.7% ต่อปี เทียบกับ SET TRI Index ท่ีอยู่ท่ี 
+2.8% ต่อปี 
 
หุ้นไทยไมไ่ปไหนเลยตลอดช่วง 10 ปีทีผ่่านมา และให้ผลตอบแทนแย่เหมือนเทยีบกับหุ้นโลก… 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : Aspen, TISCO Research              ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 

 
…แต่การลงทุนในหุ้นปันผลยังให้ผลตอบแทนที่ดีและชนะตลาดได้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : SET, TISCO Research 

 
นอกจากนี ้เรามองช่วงตน้ปีเป็นช่วงเวลาท่ีดีในการลงทุนหุน้ปันผล จากการศึกษาเพิ่มเติมเก่ียวกับความเคลื่อนไหวของ SETHD TRI 
Index เราพบว่า หุน้ปันผลมกัจะใหผ้ลตอบแทนดีกว่าตลาดโดยรวมเสมอในช่วงเดือน ม.ค. – เม.ย. ของทุกปี เฉลี่ยประมาณ +2.3% 
และมีความเป็นไปไดสู้งถึง 80%  ปรากฎการณ์นีค้าดว่ามาจากแรงซือ้ของนักลงทุนท่ีคาดหวังผลตอบแทนจากเงินปันผลในช่วง
ฤดกูาลบริษัทจดทะเบียนไทยประกาศจ่ายเงินปันผลประจ าปี 
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SETHD TRI มัก Outperform SET TRI ในช่วง ม.ค. – เม.ย. ของทุกปี 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : SET, TISCO Research 

 
กลยุทธก์ารลงทุนและหุ้นเด่นในเดือน ม.ค. 
ท่ามกลางความไม่แน่นอนรอบดา้น เรามองการลงทนุในตลาดหุน้ไทยปีนีต้อ้งเนน้ความปลอดภัยสามารถตา้นแรงเสียดทานจากปัจจัย
ภายในและภายนอกได ้เนน้กระจายการลงทุนใน 3 ธีมดังนี ้(1) หุ้นเชิงรับคุณภาพดี แนะน า BDMS, BEM (2) หุ้นที่มีแนวโน้ม
ก าไร Q4 ดีต่อเน่ืองถึง Q1 ชอบ SPA, TASCO และ (3) หุ้นปันผลเด่นเน้นที่อยู่ใน SETHD Index เด่น ADVANC, SIRI, TTB  
ดงันั้น หุ้นเด่นที่เราแนะน าในเดือน ม.ค. คือ ADVANC, BDMS, BEM, SIRI, SPA, TASCO และ TTB  ดา้นแนวรบัและแนว
ตา้นส าคญัของ SET Index เดือนนีอ้ยู่ท่ี 1380, 1360 และ 1420, 1440-50 จดุ ตามล าดบั ◼ 
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ปัจจัยทีน่่าติดตามในช่วงคร่ึงแรกของเดือน ม.ค. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 
 

วนัที่ ปท. เหตกุารณ์

2 ม.ค. TH ตัวเลขดัชนีควำมเชือ่มั่นทำงธรุกจิของไทยในเดอืน ธ.ค.

JP ตัวเลข PMI ภำคอุตสำหกรรมของญีปุ่่ นในเดอืน ธ.ค.

CH ตัวเลข PMI ภำคอุตสำหกรรมของจนีในเดอืน ธ.ค.

EU ตัวเลข PMI ภำคอุตสำหกรรมของสหภำพยุโรปในเดอืน ธ.ค., ตัวเลขปรมิำณเงนิ M3 ของสหภำพยุโรปในเดอืน พ.ย.

US ตัวเลขผูข้อรับสวสัดกิำรวำ่งงำนครัง้แรกของสหรัฐฯ ประจ ำสัปดำห ์สิน้สดุวนัที ่28 ธ.ค.

3 ม.ค. US ตัวเลข ISM Manuf. ของสหรัฐฯ ในเดอืน ธ.ค., ตัวเลขกำรใชจ้ำ่ยดำ้นกำรก่อสรำ้งของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย.

6-10 ม.ค. TH ตัวเลขดัชนีควำมเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของไทยในเดอืน ธ.ค.

6 ม.ค. TH ตัวเลขดัชนีรำคำผูบ้รโิภคของไทยในเดอืน ธ.ค.

JP ตัวเลข PMI ภำคบรกิำรของญีปุ่่ นในเดอืน ธ.ค.

CH ตัวเลข PMI ภำคบรกิำรของจนีในเดอืน ธ.ค.

EU ตัวเลข PMI ภำคบรกิำรของสหภำพยุโรปในเดอืน ธ.ค.

US ตัวเลข ISM ภำคบรกิำรของสหรัฐฯ ในเดอืน ธ.ค.

US ตัวเลขค ำสัง่ซือ้ภำคโรงงำนของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย., ตัวเลขค ำสัง่ซือ้สนิคำ้คงทนของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย. (สดุทำ้ย)

7 ม.ค. JP ตัวเลขกำรเปลีย่นแปลงฐำนเงนิของญีปุ่่ นในเดอืน ธ.ค.

CH ตัวเลขปรมิำณทนุส ำรองฯ ของจนีในเดอืน ธ.ค.

EU ตัวเลขดัชนีรำคำผูบ้รโิภคของสหภำพยุโรปในเดอืน ธ.ค. (เบือ้งตน้)

EU ตัวเลขอัตรำกำรวำ่งงำนของสหภำพยุโรปในเดอืน พ.ย.

US ตัวเลขดลุกำรคำ้ของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย., ตัวเลขต ำแหน่งงำนวำ่งเปิดใหม่ของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย.

8 ม.ค. EU ตัวเลขดัชนีควำมเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของสหภำพยุโรปในเดอืน ธ.ค. (สดุทำ้ย)

US ตัวเลขกำรจำ้งงำนภำคเอกชนท่ัวประเทศของสหรัฐฯ (ADP Employment Change) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ธ.ค.

US รำยงำนกำรประชมุธนำคำรกลำงสหรัฐฯ (FED) ครัง้ก่อน

9 ม.ค. US ตัวเลขสต็อกสนิคำ้ภำคคำ้สง่ของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย. (สดุทำ้ย)

US ตัวเลขผูข้อรับสวสัดกิำรวำ่งงำนครัง้แรกของสหรัฐฯ ประจ ำสัปดำห ์สิน้สดุวนัที ่4 ม.ค.

9-13 ม.ค. CH ตัวเลขดัชนีรำคำผูผ้ลติและดัชนีรำคำผูบ้รโิภคของจนีในเดอืน ธ.ค.

CH ตัวเลขปรมิำณเงนิ (M0, M1, M2) ของจนีในเดอืน ธ.ค., ตัวเลขกำรปลอ่ยสนิเชือ่ของจนีในเดอืน ธ.ค.

10 ม.ค. JP ตัวเลขกำรใชจ้ำ่ยภำคครัวเรือนของญีปุ่่ นในเดอืน พ.ย., ตัวเลขดัชนีชีน้ ำเศรษฐกจิของญีปุ่่ นในเดอืน พ.ย. (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขกำรจำ้งงำนนอกภำคเกษตรและอัตรำกำรวำ่งงำนของสหรัฐฯ ในเดอืน ธ.ค.

US ตัวเลขดัชนีควำมเชือ่มั่นผูบ้รโิภค (U. of Michigan Conf.) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ค. (เบือ้งตน้)

11-18 ม.ค. CH ตัวเลขกำรลงทนุจำกตำ่งประเทศโดยตรงของจนีในเดอืน ธ.ค.

13 ม.ค. US ตัวเลขดลุงบประมำณของสหรัฐฯ ในเดอืน ธ.ค.

13-21 ม.ค. TH กลุม่แบงกไ์ทยทยอยประกำศผลประกอบกำรปี 2024

14 ม.ค. JP ตัวเลขดลุบญัชเีดนิสะพัดของญีปุ่่ นในเดอืน พ.ย.

US ตัวเลขดัชนีรำคำผูผ้ลติของสหรัฐฯ ในเดอืน ธ.ค.

15 ม.ค. JP ตัวเลขกำรเปลีย่นแปลงปรมิำณเงนิ M2 & M3 ของญีปุ่่ นในเดอืน ธ.ค.

EU ตัวเลขผลผลติภำคอุตสำหกรรมและอัตรำกำรใชก้ ำลังกำรผลติของสหภำพยุโรปในเดอืน พ.ย.

US ตัวเลขดัชนีรำคำผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ใน ธ.ค., ตัวเลขผลส ำรวจภำคกำรผลติ (Empire Manufacturing) สหรัฐฯ ใน ม.ค.

15-21 ม.ค. CH ตัวเลขยอดคำ้ปลกีของจนีในเดอืน ธ.ค., ตัวเลขผลส ำรวจอัตรำกำรวำ่งงำนของจนีในเดอืน ธ.ค.

CH ตัวเลขผลผลติภำคอุตสำหกรรมของจนีในเดอืน ธ.ค.

CH ตัวเลขดัชนีรำคำบำ้นใหม่และรำคำบำ้นมอืสอง ยอดขำยทีอ่ยู่อำศัยและยอดกำรลงทนุภำคอสังหำฯ ของจนีในเดอืน ธ.ค.

16ม.ค.-28ก.พ. TH มำตรกำร E-Receipt ลดหย่อนภำษี 5 หมืน่บำท

16 ม.ค. JP ตัวเลขดัชนีรำคำผูผ้ลติของญีปุ่่ นในเดอืน ธ.ค.

US ตัวเลขยอดคำ้ปลกีของสหรัฐฯ ในเดอืน ธ.ค., ตัวเลขดัชนีรำคำสนิคำ้น ำเขำ้ของสหรัฐฯ ในเดอืน ธ.ค.

US ตัวเลขผลส ำรวจแนวโนม้ธรุกจิ (Philadelphia Fed.) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ค.

US ตัวเลขดัชนีควำมเชือ่มั่นของผูส้รำ้งบำ้น (NAHB Housing Market Index) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ม.ค.

US ตัวเลขผูข้อรับสวสัดกิำรวำ่งงำนครัง้แรกของสหรัฐฯ ประจ ำสัปดำห ์สิน้สดุวนัที ่11 ม.ค.

17 ม.ค. EU ตัวเลขดัชนีรำคำผูบ้รโิภคของสหภำพยุโรปในเดอืน ธ.ค. (สดุทำ้ย)

US ตัวเลขกำรเริม่และอนุญำตสรำ้งบำ้นสหรัฐฯ ใน ธ.ค., ตัวเลขผลผลติภำคอุตฯ และอัตรำใชก้ ำลังผลติสหรัฐฯ ใน ธ.ค.

US เงนิทนุไหลเขำ้สทุธแิละปรมิำณกำรซือ้พันธบตัรรัฐบำลสหรัฐฯ ของตำ่งชำตใินเดอืน พ.ย.
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ปรับค ำแนะน ำกลุ่มธนำคำรเป็น “NEUTRAL” 
เราเชื่อว่าปัจจัยลบท่ีส าคัญทั้งหมดท่ีส่งผลกระทบต่อภาคธนาคารไทยไดส้ะทอ้นในมูลค่าปัจจุบันแลว้ โดยเฉพาะการปรบัลดอัตรา
ดอกเบีย้ท่ีอาจเกิดขึน้และมาตรการช่วยเหลือลกูหนีข้องธนาคารแห่งประเทศไทย แมว่้าความเสี่ยงดา้น downside จะดูจ ากัดแลว้ แต่
โอกาสในการเติบโตก็อาจถูกจ ากัดเช่นกัน เราคาดว่าการเติบโตของรายไดร้วมจะอ่อนตัว โดยเฉพาะรายไดด้อกเบีย้ ดังนั้นการเพิ่ม
ก าไรสทุธิอาจตอ้งพึ่งพาการลดตน้ทุน ภายใตส้ถานการณ์เหล่านี ้เราเชื่อว่าผลการด าเนินงานของกลุ่มธนาคารอาจเป็นไปในทิศทาง
เดียวกบัตลาดโดยรวม เราปรบัค าแนะน ากลุ่มธนาคารเป็น เป็น “NEUTRAL” 
 
ก ำไรของกลุ่มธนำคำรคำดว่ำจะลดลง 11% QoQ 
เราคาดการณว่์าธนาคาร 7 แห่งท่ีอยู่ภายใตก้ารวิเคราะหข์องเราจะรายงานก าไรสทุธิรวมส าหรบั 4Q24 ท่ี 5.4 หมื่นลา้นบาท (เพิ่มขึน้ 
11% YoY/ลดลง 11% QoQ) การคาดการณก์ารเติบโต YoY สะทอ้นถึงฐานท่ีต ่าในผลประกอบการปีท่ีแลว้ (NIM และค่าใชจ้่ายในการ
ตัง้ส  ารองพิเศษ) การคาดการณก์ารลดลง QoQ เป็นผลมาจากการหดตวัของ NIM และการชะลอตวัของการเติบโตของสินเชื่อ แมว่้า
เราคาดว่าการลดลงโดยรวมของ credit cost จะช่วยรองรบัก าไรสุทธิได้บา้ง แต่เราไม่สามารถตัดความเป็นไปไดท่ี้ธนาคารจะเพิ่ม 
credit ขึน้เล็กนอ้ย เนื่องจากความเสี่ยงนีม้กัเพิ่มขึน้ใน 4Q 
 
สภำพแวดล้อมทำงธุรกิจยังคงท้ำทำย 
โดยสรุป เราคาดว่ารายไดด้อกเบีย้สทุธิจะยงัคงอ่อนแอจากการเติบโตของสินเชื่อท่ีชา้ (การลดหนีภ้าคครวัเรือนยงัคงด าเนินต่อไปโดยมี
การฟ้ืนตวัของการลงทุนโดยรวมอย่างค่อยเป็นค่อยไป) และ NIM ท่ีต  ่าลง (ผลกระทบต่อเนื่องจากการปรบัลดอัตราดอกเบีย้และผล
ของมาตรการหนีข้องธนาคารแห่งประเทศไทย) การเติบโตของรายไดค้่าธรรมเนียมมีแนวโนม้ท่ีจะทรงตวั พรอ้มกับความผันผวนใน
รายไดอ้ื่นๆ โดยเฉพาะ FVTPL ธนาคารควรยังคงเห็นแรงกดดันด้านค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานจากการใชจ้่ายด้านไอที ในขณะท่ี
ช่องว่างในการลดค่าใชจ้่ายดา้นบุคลากรและสถานท่ีดจูะมีจ ากดั ในดา้นคุณภาพสินทรพัย ์NPL ควรปรบัตวัดีขึน้ ส่วนใหญ่เป็นผลจาก
มาตรการช่วยเหลือของธนาคารแห่งประเทศไทย ท าใหธ้นาคารสามารถลด credit cost ได ้
 
หุ้นแนะน ำ คือ KTB/TTB; ปรับลด SCB/KKP เป็น “ถือ” ตำมมูลค่ำ 
เราปรบัค าแนะน า KTB เป็น “ซื้อ” และเป็นหุน้แนะน าเนื่องจาก ROE ท่ีเพิ่มขึน้, PBV ท่ีต  ่า และโอกาสในการจ่ายเงินปันผลท่ีสงูขึน้ 
TTB ยังคงเป็นหุ้นแนะน าเช่นกัน ในทางตรงกันขา้ม เราปรบัลดค าแนะน า SCB และ KKP เป็น “ถือ” เน่ืองจากมูลค่าหลังจากการ
ปรบัตวัขึน้ล่าสดุ ธนาคารอื่นๆ ท่ีเราติดตามยงัคงเป็นถือ เนื่องจากเราไม่เห็นว่าความเสี่ยง/ผลตอบแทนน่าสนใจในระดบันี ้ทัง้นี ้เราคง
ค าแนะน า “ซือ้” ส  าหรบั KTB และ TTB โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 26.90 และ 2.20 บาท ตามล าดบั 
 
3 ปัจจัยเสี่ยงทีต้่องจับตำ 
แมว่้าเราจะมีมมุมองท่ีเป็นบวกมากขึน้ต่อภาคธนาคาร แต่เรายงัคงเห็นความเสี่ยงท่ีโนม้เอียงไปทางดา้นลบ โดยมีสามปัจจัยเสี่ยงหลกั
ท่ีตอ้งจับตาในปีหนา้ ประการแรกและอาจเป็นปัจจัยท่ีใหญ่ท่ีสดุในภาคธนาคาร คือความเสี่ยงจากภาวะเงินฝืดในตลาดสินเชื่อท่ีอยู่
อาศยั เรายงัไม่ถึงจดุนัน้ แต่ตวัชีว้ดัต่างๆ ก าลงัชีใ้หเ้ห็นว่าความเสี่ยงนีม้ีอยู่ ประการท่ีสอง คือความเสี่ยงดา้นกฎระเบียบ การหารือ 
 

• BANKING : แนวโน้มใน 2025 : มุมมองดีขึน้แต่มีควำมเส่ียง 3 ข้อ 
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เก่ียวกับการเข้มงวดด้านกฎระเบียบยังคงด าเนินอยู่ รวมถึงมาตรการจัดการหนี้ครัวเรือน พระราชบัญญัติใหม่เพื่อต่อสู้กับการ
หลอกลวงออนไลน ์และมาตรการช่วยเหลือลกูหนีท่ี้ประสบปัญหา สดุทา้ยผูเ้ล่นรายใหม่ในธนาคารพาณิชยไ์รส้าขาอาจเพิ่มการแข่งขนั
ในกลุ่มธนาคาร ความเสี่ยงทัง้หมดนี ้หากเกิดขึน้จริงจะส่งผลลบต่อก าไรของกลุ่มธนาคาร ◼ 
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โมเมนตัมของก ำไรทีแ่ข็งแกร่งจะด ำเนินต่อไปจนถึงปี 2025F 
เราคาดการณ์ก าไรหลกัของ SPA ส าหรบั 4Q24F ท่ี 95 ลา้นบาท (เพิ่มขึน้ 15% YoY, 9% QoQ) ซึ่งเป็นสถิติสงูสดุรายไตรมาสอีกครัง้ 
เน่ืองจากการมาถึงของนักท่องเท่ียวต่างชาติในช่วง high season บริษัทเปิดสาขาใหม่หน่ึงสาขาในระหว่างไตรมาส และไดร้บัการ
สนับสนุนจากการรับรู ้รายได้เต็มรูปแบบของสาขาท่ีเปิดใน 3Q24 จ านวน 6 สาขา ก าไรสุทธิควรลดลง 32% YoY เน่ืองจาก
ผลประโยชนท์างภาษีจ านวนมากถึง 55 ลา้นบาทท่ีรบัรูใ้น 4Q23 อย่างไรก็ตาม เราคาดว่ารายไดอ้ื่นๆ จะลดลงสู่ระดบัปกติท่ี 10 ลา้น
บาท จาก 18 ลา้นบาทใน 3Q23 ซึ่งมีการรบัรูร้ายไดจ้ากบตัรก านลับริการท่ีหมดอาย ุ
 
คำดกำรณก์ ำไรหลักใน 4Q24 ที ่95 ล้ำนบำท เพ่ิมขึน้ 15% QoQ เน่ืองจำกยอดขำยสูงสุด 
เราคาดว่ารายไดจ้ะเพิ่มขึน้ 14% QoQ เป็น 484 ลา้นบาทใน 4Q โดยไดร้บัแรงหนุนจากอตัราการใชพ้นักงานท่ีแข็งแกรง่ท่ี 80-85% ผล
ประกอบการควรไดร้บัแรงสนับสนุนจากการเปิดสาขาใหม่ (ท าใหม้ีสาขารวมทั้งหมด 78 สาขา): Let's Relax เจริญนคร (ตรงข้าม 
ไอคอนสยาม) เมื่อวนัท่ี 29 พฤศจิกายน (พืน้ท่ีมากกว่า 1,000 ตร.ม. เทียบกับขนาดสาขาทั่วไปท่ี 500-600 ตร.ม.) นอกจากนีย้งัไดร้บั
แรงสนบัสนุนจากการไหลเขา้อย่างต่อเนื่องของนกัท่องเท่ียวจีน สหภาพยุโรป อินเดีย และตะวนัออกกลาง ดงันัน้ อตัราก าไรขัน้ตน้ควร
ยงัคงอยู่ในระดับสงูท่ี 32.9% เทียบกับ 32.7% ใน 3Q24 ดว้ยค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานท่ียังคงต ่าท่ี 10.5% ต่อยอดขาย ก าไรก่อน
ดอกเบีย้และภาษีควรเพิ่มขึน้ 5% QoQ เป็น 120 ลา้นบาท 
 
เรำคำดว่ำใน 1Q25 จะยังคงแข็งแกร่งโดยก ำไรปี 2025 จะเติบโต 15% YoY 
ก าไรคาดว่าจะแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ใน 1Q25 โดยได้รับแรงหนุนจาก 1) โมเในตัมท่ีแข็งแกร่งจากการมาถึงของ
นักท่องเท่ียว (ททท. คาดการณ์จ านวนนักท่องเท่ียวปี 2025 ท่ี 39-40 ล้านคน เพิ่มขึน้ 10% จากปี 2024 โดยเฉพาะการตั้งเป้าการ
เติบโตของนกัท่องเท่ียวจีนท่ี 29% YoY เป็น 9 ลา้นคน) 2) สาขาเพิ่มเติม 6 สาขา และ 2) การปรบัราคาในบางหมวดหมู่ เราคาดการณ์
การเติบโตของก าไรท่ีแข็งแกรง่ 15% YoY ส าหรบัปี 2025 ท่ี 360 ลา้นบาท 
 
เรำใช้วิธี DCF เป็นฐำนในกำรก ำหนดมูลค่ำทีเ่หมำะสม 
เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ” ส  าหรบั SPA ด้วยมูลค่าท่ีเหมาะสมเท่ากับ 10.50 บาท อิงจากวิธี DCF (WACC ท่ี 7.4% และอัตราการ
เติบโตระยะยาวท่ี 2.5%) ความเสี่ยงหลักไดแ้ก่: 1) จ านวนนักท่องเท่ียวท่ีนอ้ยลง 2) ความไม่สงบทางการเมือง และ 3) เหตุการณ์ท่ี
ส่งผลกระทบต่อการท่องเท่ียว ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

• SPA : ก ำไรหลักพร้อมทีจ่ะท ำสถิติสูงสุดใหม่อีกครั้ง 
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ALPHAX : ซือ้โรงไฟฟ้าน ้าฉลุย! หนุนก าลังผลิต 29.51 เมกะวัตต ์
ALPHAX ซือ้โรงไฟฟ้าน า้เงียบ 2 ซีฯ ขนาด 14.51 เมกะวตัต ์มูลค่า 776.72 ลา้นบาท เรียบรอ้ยแลว้ หนุนก าลังการผลิต
ไฟฟ้าพลงังานน า้เพิ่มขึน้เป็น 29.51 เมกะวตัต ์หวงัเพิ่มรายได ้และอตัราผลตอบแทนในระยะยาว (ข่าวหุน้) ◼ 
 
ATP30 : ลุยเพ่ิมรถบัสอีวีใส่เกียรป๊ั์มรายได้ 800 ล. 
ATP30 กางแผนปี 2568 เดินหน้าเพิ่มรถบัสไฟฟ้าอีก 12 คัน เป็น 35 คัน แย้มอยู่ระหว่างเจรจาลูกคา้ใหม่ พรอ้มลงทุน
สถานีชารจ์ เล็งผลิตพลงังานแสงอาทิตยเ์พิ่มเป็น 80% ตัง้เป้าดนัรายไดพุ้่ง 10% แตะ 800 ลา้นบาท (ทนัหุน้) ◼  
 
BCH : ลุยขยายแตะ 20 แห่ง ต่างชาติ-ประกันสังคมดัน 
BCH เซ็นสญัญาร่วมกบัรฐัมลัดีฟส ์เป็นโรงพยาบาลเดียวในไทยรบัผูป่้วยต่างชาติ จับตาประกันสงัคมปรบัเพิ่มค่า RW ปี 
2568 หนุนรายได้และลดปัญหาช าระเงินล่าช้า เตรียมลุยขยายโรงพยาบาลใหม่ World Medical Center พัทยากลาง 
พรอ้มมุ่งขยายเครือข่ายโรงพยาบาล ครบ 20 สาขา ในอีก 3-5 ปีขา้งหนา้ (ทนัหุน้) ◼ 
 
IHL : ปักธงปี 68 รายได้ 3 พันล้าน อัพพอรต์ธุรกิจรองเท้าแตะ 70% 
IHL ปรบัพอรต์รายไดธุ้รกิจผลิตหนังรองเทา้เร่งสัดส่วนโตเกิน 50% ปี 2568 คาดแตะ 70% ทดแทนรายไดห้ลักเดิมงาน
หนังในรถยนต ์ระบุ ทดลองเพิ่มงานประเภทหนังววัเพื่อเจาะเขา้แบรนดร์ะดับสากลเพิ่ม ขณะท่ีตัง้เป้ารายไดปี้ 2568 โต 
15-20% ไม่ต  ่ากว่า 3,000 ลา้นบาท เร่งปรบักลยุทธผ์ุดก าไร เชื่อไตรมาส 4/2567 ไม่มีบนัทึกขาดทุนค่าเงินแลว้ (ทันหุน้) 
◼ 
 
III : เปิดบริการ Airport Truck Link เชื่อม 3 สนามบินหลักดันรายได้ 
III เดินหนา้เปิดใหบ้ริการ “Airport Truck Link” เชื่อม 3 สนามบินหลัก “สุวรรณภูมิ ดอนเมือง ภูเก็ต” เป็นรายแรก หนุน
ประเทศไทยเป็นศนูยก์ลางการบินของภมูิภาค หนนุรายไดแ้ละเพิ่มโอกาสทางธุรกิจ (ข่าวหุน้) ◼ 
 
MTC : จ่อหุ้นกู้ระดมทุนต่อยอด ปี 68 สินเชื่อโตทะยานอีก 20% 
MTC เล็งศึกษาออกหุน้กู้ชุดใหม่ หวงัระดมทุนรีไฟแนนซข์องเดิม-ปูทางต่อยอดธุรกิจเพิ่ม คาดชัดเจน Q1/2568 ผูบ้ริหาร 
"ปริทัศน ์เพชรอ าไพ" ปักธงปี 2568 สินเชื่อทะยาน 15-20% จากปี 2567 แถมเดินหนา้ป้ัน 600 สาขาทั่วไทย อัพฐานรบั
ทรพัยเ์พิ่ม (ทนัหุน้) ◼ 
 
PTG : ลั่น 'ปีใหม่' ป๊ัมแน่น เดินหน้าบุก 'นอนออยล'์ 
PTG เผย แยม้ช่วงปลายปี 2567 ต่อเน่ืองปีใหม่ ป๊ัมแน่นกว่าช่วงเดียวกันปีก่อนชัด หลังจากปรบัปรุง เปิดแผนปี 2568 
เดินหน้าขยายธุรกิจนอนออยล์ หวังดันสัดส่วนก าไรขั้นต้นให้สูงแตะ 30% จากปี 2567 คาดท าได้ 25% ใส่เงินลงทุน
ต่อเน่ือง เปิดสาขา "กาแฟพันธุ์ไทย-ออโต้แบคส์" ส่วนสถานีบริการน า้มันพีที เน้นคัดท าเลมีศักยภาพอัพเกรดดึงดูด
ปริมาณลกูคา้ (ทนัหุน้) ◼ 
 
STA : ส่งซิกผลงานไตรมาส 4/67 โต รับยอดขายยางเพ่ิมขึน้ บวกราคายางดีด 
STA ลุ้นผลประกอบการไตรมาส 4/67 โต รบัราคายาง–ยอดขายยางเพิ่มขึน้ บวกขายยาง EUDR 45,000 ตัน หลังลูก
คา้ขายยางเพิ่มขึน้ บวกราคายางดีด (ข่าวหุน้) ◼ 
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PMI ภาคการผลิตขั้นสุดท้ายออสเตรเลียยังย ่าแย่ แต่ความเชื่อมั่นแตะไฮในรอบ 28 เดือน 
ภาคการผลิตของออสเตรเลียยังคงหดตัวต่อเน่ืองในเดือนธ.ค. 2567 โดยมีสาเหตุหลักมาจากค าสั่งซือ้ใหม่ท่ีลดลงอย่าง
รวดเร็ว ตามรายงานของเอสแอนดพ์ี โกลบอล (S&P Global) ท่ีเผยแพร่ ดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้ภาคการผลิต (PMI) ขั้น
สดุทา้ยท่ีปรบัค่าตามฤดูกาลแลว้ของออสเตรเลีย ลดลงมาอยู่ท่ี 47.8 ในเดือนธ.ค. จาก 49.4 ในเดือนพ.ย. นับเป็นการหด
ตวัติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 11 ทั้งน้ี ดชันี PMI ท่ีระดบัสงูกว่า 50 บ่งชีว่้ากิจกรรมทางธุรกิจอยู่ในภาวะขยายตวั ส่วนดชันีท่ีต ่า
กว่า 50 บ่งชีว่้าอยู่ในภาวะหดตวั ค าสั่งซือ้ใหม่ลดลงอย่างมากจากอตัราดอกเบีย้ท่ีอยู่ในระดบัสงู ค าสั่งซือ้เพื่อการส่งออก
ก็ปรบัตวัลดลงเช่นกนั เนื่องจากความตอ้งการท่ีอ่อนตวัลงจากสหรฐัฯ ยุโรป เอเชีย และนิวซีแลนด์ นอกจากนี ้ผูผ้ลิตสินคา้
ไดป้รบัขึน้ราคาขาย เพื่อผลกัภาระตน้ทุนท่ีเพิ่มขึน้ไปยงัลกูคา้ แมภ้าคการผลิตจะยงัคงชะลอตวั แต่ความเชื่อมั่นทางธุรกิจ
กลบัเพิ่มขึน้แตะระดบัสงูสดุในรอบ 28 เดือน โดยไดร้บัแรงหนุนจากความหวงัว่าการผลิตจะเพิ่มสงูขึน้ในปีใหม่ ประกอบ
กบัการคาดการณว่์าอตัราดอกเบีย้จะปรบัตวัลดลง รวมถึงการเลือกตัง้ทอ้งถิ่นท่ีก าลงัจะมีขึน้ (อินโฟเควสท)์ ◼ 

 
จีนเผยดัชนี PMI ภาคการผลิตขยายตัวต่อเน่ืองเป็นเดือนที ่3 ในเดือนธ.ค. 
ส านักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานว่า ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ภาคการผลิตเดือนธ.ค.ของจีนอยู่ท่ีระดับ 
50.1 ซึ่งชะลอตัวลงจากระดับ 50.3 ในเดือนพ.ย. และต ่ากว่าท่ีนักวิเคราะห์ในโพลส ารวจของส านักข่าวรอยเตอร์
คาดการณไ์วท่ี้ระดบั 50.3 อย่างไรก็ดี ดชันี PMI อยู่ท่ีระดบัสงูกว่า 50 ติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 3 ซึ่งบ่งชีว่้าภาคการผลิตของ
จีนยงัคงมีการขยายตวั ส่วนดชันี PMI ภาคบริการซึ่งรวมถึงกิจกรรมในดา้นการก่อสรา้งดว้ยนัน้ ปรบัตวัขึน้แตะระดบั 52.2 
ในเดือนธ.ค. จากระดับ 50.0 ในเดือนพ.ย. โดยดัชนี PMI ท่ีสูงกว่า 50 บ่งชีว่้าภาคบริการของจีนยังคงขยายตัวเช่นกัน 
บรรดาผูน้  าของจีนต่างคาดหวงัว่า มาตรการสนับสนุนในดา้นต่าง ๆ ท่ีมีการประกาศใชใ้นช่วงปลายปีนีจ้ะช่วยพยุงตลาด
อสงัหาริมทรพัยใ์หฟ้ื้นตวัขึน้ และคาดหวงัว่ามาตรการดงักล่าวอาจจะเป็นประโยชนต์่อกลุ่มผูผ้ลิตในช่วงเวลาท่ีเศรษฐกิจ
ทั่วโลกชะลอตวัลง โดยจะช่วยลดความเสี่ยงจากผลกระทบท่ีอาจเกิดการท่ีโดนัลด ์ทรมัป์ ว่าท่ีประธานาธิบดีสหรฐัฯ เรียก
เก็บภาษีน าเขา้สินคา้เพิ่มเติมจากจีน (อินโฟเควสท)์ ◼ 
 
ดัชนีราคาบ้านสหรัฐฯ ชะลอตัวในเดือนต.ค. 
ผลส ารวจของเอสแอนด์พี  คอร์โลจิก  เคส -ชิลเลอร์ (S&P CoreLogic Case-Shiller) ระบุ ว่า ดัชนีราคาบ้านทั่ ว
สหรฐัอเมริกาปรบัตัวเพิ่มขึน้ 3.6% ในเดือนต.ค. เมื่อเทียบเป็นรายปี ซึ่งชะลอลงหลังจากท่ีเพิ่มขึน้ 3.9% ในเดือนก.ย. 
ส่วนดชันีราคาบา้นใน 20 เมืองใหญ่ของสหรฐัฯ เพิ่มขึน้ 4.2% ในเดือนต.ค. เมื่อเทียบเป็นรายปี ซึ่งถือว่าขยายตวัชา้ท่ีสดุ
นบัตัง้แต่เดือนก.ย. 2566 และชะลอลงหลงัจากท่ีเพิ่มขึน้ 4.6% ในเดือนก.ย. รายงานระบวุ่า ราคาบา้นเพิ่มขึน้มากท่ีสดุใน
นิวยอรก์ โดยพุ่งขึน้ 7.3% ในเดือนต.ค. เมื่อเทียบเป็นรายปี ส่วนราคาบา้นในเมืองแทมปาเพิ่มขึน้นอ้ยท่ีสุดท่ี 0.4% ใน
เดือนต.ค. เมื่อเทียบเป็นรายปี (อินโฟเควสท)์ ◼ 
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24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F

AsiaPac 15.8 14.6 1.7 1.6 10.6 10.6 16.2 8.9 2.9 3.0

County

Australia 19.5 17.8 2.0 1.4 9.7 8.0 23.6 9.7 3.6 3.6

China 13.6 12.3 1.3 1.2 10.1 10.2 18.9 10.3 3.0 3.1

Hong Kong 9.6 9.1 1.1 1.0 11.2 10.8 7.7 5.5 3.8 3.8

India 23.1 20.1 3.5 3.1 15.0 15.2 (1.1) 14.8 1.4 1.5

Indonesia 12.0 11.4 0.0 0.0 0.1 0.1 93.7 4.9 5.2 5.1

Japan 19.6 20.0 2.1 2.0 10.1 9.9 4.7 (2) 1.7 2.0

Korea 9.8 8.1 0.9 0.8 8.9 10.0 21.3 21.8 2.4 2.6

Malaysia 15.8 14.5 1.5 1.4 9.6 9.9 (5.0) 8.9 3.9 4.0

New Zealand 35.3 26.2 1.9 1.8 4.5 6.9 148.5 34.6 6.1 6.4

Philippines 11.1 10.0 1.5 1.4 12.8 13.1 8.8 11.2 2.8 3.0

Singapore 12.1 11.6 1.3 1.2 10.4 10.5 6.5 4.5 5.0 5.3

Taiwan 18.7 16.1 2.8 2.6 14.9 15.6 13.3 16.2 2.7 3.0

Vietnam 11.9 10.2 1.7 1.5 14.2 14.9 12.4 16.6 3.0 3.0

Thailand * 15.3 13.9 1.4 1.3 7.9 8.9 10.8 10.7 3.0 3.3

Source : Bloomberg Finance LP, TISCO Research

Note : *TISCO's universe are recurring earnings.

Note : Latest data available

Sources : Bloomberg, TISCO Research

30-Dec-24
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ
หลักทรัพย์ วันครบก าหนด จ านวน อัตรา ราคา จ านวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด ค า

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที่ซือ้ขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส าคัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะน า*

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

A5-W4 8/8/2026 361 1.0000 3.5000 5,293 30.4 2.82 0.10 0.24 -57.7 27.7 28.2 เพิม่ลงทุน

ACC-W2 16/5/2027 448 1.2228 0.8178 19 84.7 0.57 0.50 0.23 115.5 115.2 1.4 ลดลงทุน

AJA-W4 31/3/2025 492 1.0000 0.4000 0 91.4 0.16 0.01 0.00 933.3 156.3 16.0 ลดลงทุน

B-W8 14/11/2026 2,691 1.0000 0.3000 2,851 107.7 0.07 0.01 0.02 -37.3 342.9 7.0 เพิม่ลงทุน

BC-W2 30/5/2025 57 1.0000 2.0000 318 60.7 0.97 0.09 0.01 1,175.1 115.5 10.8 ลดลงทุน

BE8-W1 31/5/2026 13 1.0000 75.0000 5 53.2 12.00 1.39 0.01 Overpriced 536.6 8.6 ลดลงทุน

BIOTEC-W2 31/3/2026 1,017 1.0000 0.5000 316 85.2 0.24 0.05 0.04 23.1 129.2 4.8 ลดลงทุน

BM-W3 26/6/2025 167 1.0000 1.1000 30 15.5 3.10 1.38 1.57 -11.9 -20.0 2.2 เพิม่ลงทุน

BR-W1 1/9/2026 457 1.0000 5.0000 5 21.3 1.87 0.05 0.00 Overpriced 170.1 37.4 ลดลงทุน

BRR-W2 13/2/2026 81 1.0000 13.0000 1 19.9 4.34 0.25 0.00 Overpriced 205.3 17.4 ลดลงทุน

BTC-W7 12/7/2026 683 1.1500 1.1310 105 53.9 0.55 0.27 0.03 684.4 148.3 2.3 ลดลงทุน

BTS-W8 20/11/2026 2,632 1.0360 14.3870 548 34.0 6.10 0.09 0.06 54.7 137.3 70.2 ลดลงทุน

BWG-W6 13/8/2025 897 1.0000 0.7000 33 59.5 0.39 0.03 0.01 133.3 87.2 13.0 ลดลงทุน

CEN-W5 11/5/2026 372 1.0000 2.1400 110 14.9 1.96 0.22 0.09 144.7 20.4 8.9 ลดลงทุน

CGH-W5 30/5/2026 65 1.0000 1.0000 2 31.8 0.68 0.31 0.03 985.7 92.6 2.2 ลดลงทุน

CHASE-W1 4/6/2027 198 1.0000 0.5000 480 37.1 0.98 0.54 0.50 7.0 6.1 1.8 ลดลงทุน

CHAYO-W3 8/12/2025 114 1.0000 9.0000 203 55.3 2.90 0.14 0.02 664.5 215.2 20.7 ลดลงทุน

CHO-W4 9/6/2026 278 1.0000 0.2300 0 187.4 0.05 n.a. 0.03 n.a. n.a. n.a. -

CIG-W10 7/7/2028 80 1.0000 0.5000 41 225.6 0.04 0.06 0.04 67.2 1,300.0 0.7 ลดลงทุน

CIG-W9 10/5/2028 289 1.0000 0.5000 0 225.6 0.04 0.03 0.04 -15.2 1,225.0 1.3 เพิม่ลงทุน

CPANEL-W1 15/6/2025 29 1.0000 5.0000 0 39.9 3.44 0.26 0.04 481.7 52.9 13.2 ลดลงทุน

CV-W1 23/2/2029 63 1.0000 0.5000 1,005 105.8 0.17 0.09 0.09 -3.8 247.1 1.9 เพิม่ลงทุน

DCON-W3 4/7/2025 800 1.0000 0.4000 325 47.1 0.30 0.02 0.01 55.0 40.0 15.0 ลดลงทุน

DITTO-W1 20/5/2025 88 1.2010 33.2950 266 62.5 14.20 0.56 0.04 1,181.2 137.8 30.5 ลดลงทุน

DV8-W2 16/7/2025 302 1.0000 0.8000 0 95.0 0.51 n.a. 0.07 n.a. n.a. n.a. -

ECF-W5 29/7/2025 480 1.0000 0.5500 2,113 68.4 0.42 0.04 0.05 -17.3 40.5 10.5 ลดลงทุน

EE-W1 9/3/2025 1,390 1.4825 1.0000 3,963 114.9 0.59 0.03 0.03 5.2 72.9 29.2 ลดลงทุน

EFORL-W6 31/5/2025 75 1.0000 2.5000 81 119.1 0.27 0.04 0.00 Overpriced 840.7 6.8 ลดลงทุน

EMC-W7 16/6/2027 2,068 1.0000 0.1300 10,790 127.0 0.07 0.06 0.04 46.4 171.4 1.2 ลดลงทุน

EP-W4 29/6/2025 233 1.0000 8.3000 8 53.1 1.68 0.01 0.00 Overpriced 394.6 168.0 ลดลงทุน

GEL-W5 19/6/2025 821 1.0000 0.5000 0 119.0 0.08 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

GLORY-W1 16/11/2027 135 1.0000 1.0000 0 40.1 1.13 0.40 0.33 22.9 23.9 2.8 ลดลงทุน

HYDRO-W2 5/2/2027 156 2.1273 0.1880 0 116.7 0.11 0.12 0.06 117.3 122.2 1.9 ลดลงทุน

IIG-W1 23/1/2025 5 1.0000 32.0000 0 77.0 3.94 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

IP-W2 20/6/2025 93 1.6260 12.3080 368 45.6 3.22 0.20 0.00 Overpriced 286.1 26.2 ลดลงทุน

J-W3 3/6/2026 30 1.0000 9.0000 0 56.3 1.15 0.25 0.00 Overpriced 704.3 4.6 ลดลงทุน

J-W4 31/7/2026 160 1.0000 3.1000 0 56.3 1.15 0.23 0.05 346.2 189.6 5.0 ลดลงทุน

JAS-W4 9/10/2031 4,146 1.0000 3.0000 27,635 49.6 2.14 0.41 0.78 -47.4 59.3 5.2 เพิม่ลงทุน

JMART-W5 25/7/2025 51 1.1306 61.9160 28 66.6 13.20 0.37 0.00 8,579.9 371.5 40.3 ลดลงทุน

JSP-W2 8/12/2025 237 1.0000 4.0000 622 35.3 2.02 0.06 0.01 523.0 101.0 33.7 ลดลงทุน

K-W3 23/6/2026 39 1.0000 3.0000 419 64.7 1.21 0.27 0.09 187.6 170.2 4.5 ลดลงทุน

KGEN-W2 29/7/2026 417 1.1413 1.7524 357 75.2 1.40 0.32 0.43 -25.0 45.2 5.0 เพิม่ลงทุน

KKP-W6 17/3/2026 71 1.0000 70.0000 13 31.7 52.50 1.28 2.38 -46.3 35.8 41.0 เพิม่ลงทุน

KUN-W2 15/8/2025 250 1.0000 2.2000 1 25.1 1.20 0.03 0.01 192.7 85.8 40.0 ลดลงทุน

LIT-W2 31/1/2025 37 1.0000 2.0000 0 41.7 0.69 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

Warrant Valuations
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ (ต่อ)
หลักทรัพย์ วันครบก าหนด จ านวน อัตรา ราคา จ านวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด ค า

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที่ซือ้ขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส าคัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะน า*

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

MBK-W4 16/5/2025 6 1.0443 2.8727 29 29.0 20.50 17.20 18.22 -5.6 -5.6 1.2 เพิม่ลงทุน

MGI-W1 21/8/2026 84 1.0000 10.0000 81 82.3 9.35 1.86 3.69 -49.5 26.8 5.0 เพิม่ลงทุน

MTW-W1 28/4/2025 337 1.0000 1.0000 3,387 59.4 1.24 0.06 0.20 -70.5 -14.5 20.7 เพิม่ลงทุน

NATION-W4 27/11/2025 2,712 1.0000 0.2500 0 252.8 0.04 n.a. 0.02 n.a. n.a. n.a. -

NER-W2 14/5/2026 308 1.0000 5.5000 181 27.3 4.62 0.33 0.29 13.8 26.2 14.0 ลดลงทุน

NUSA-W5 3/7/2025 2,611 1.0000 1.0000 173 64.4 0.19 0.02 0.00 Overpriced 436.8 9.5 ลดลงทุน

PACO-W1 17/12/2025 200 1.0000 3.0000 4,709 24.7 1.41 0.05 0.00 Overpriced 116.3 28.2 ลดลงทุน

PEER-W2 19/12/2026 479 1.0000 1.3000 69,824 108.0 0.28 0.05 0.06 -22.2 382.1 5.6 เพิม่ลงทุน

PLANB-W1 14/1/2025 143 1.0000 8.0000 0 33.7 7.10 n.a. 0.01 n.a. n.a. n.a. -

PPPM-W6 19/8/2026 130 1.0000 0.2200 760 120.3 0.64 0.54 0.45 20.5 18.8 1.2 ลดลงทุน

PRG-W2 16/5/2025 0 1.0883 4.5946 0 25.1 8.65 n.a. 4.38 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W3 16/11/2025 0 1.0584 4.7238 0 25.1 8.65 n.a. 4.17 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W4 16/5/2027 0 1.0227 4.8890 0 25.1 8.65 n.a. 3.96 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W5 14/11/2027 36 1.0000 5.0000 1 25.1 8.65 2.90 3.98 -27.2 -8.7 3.0 เพิม่ลงทุน

PROEN-W2 15/10/2026 98 1.0000 1.0000 2,363 79.5 2.46 1.00 1.42 -29.4 -18.7 2.5 เพิม่ลงทุน

PROS-W1 14/5/2026 271 1.0000 1.0000 33 42.0 1.00 0.10 0.15 -32.9 10.0 10.0 เพิม่ลงทุน

PSTC-W2 11/11/2025 791 1.0566 1.8929 9 40.9 0.49 0.02 0.00 Overpriced 290.2 25.9 ลดลงทุน

PSTC-W3 28/4/2027 235 1.0000 0.5000 119 40.9 0.49 0.16 0.13 27.0 34.7 3.1 ลดลงทุน

ROCTEC-W3 28/8/2025 1,353 1.2940 1.5450 0 50.5 1.05 0.03 0.05 -39.3 49.4 45.3 ลดลงทุน

ROCTEC-W5 5/2/2027 2,029 1.0000 1.5000 24,465 50.5 1.05 0.07 0.19 -63.9 49.5 15.0 เพิม่ลงทุน

RS-W5 15/1/2026 86 2.0000 3.0000 39 21.8 5.45 4.52 4.64 -2.5 -3.5 2.4 เพิม่ลงทุน

SA-W1 10/7/2025 415 1.0000 23.0000 70 12.4 7.50 0.04 0.00 Overpriced 207.2 187.5 ลดลงทุน

SAWAD-W2 26/8/2025 55 1.1460 87.1880 737 44.2 41.75 0.41 0.17 145.2 109.7 116.7 ลดลงทุน

SCM-W2 27/6/2025 75 1.0000 2.0000 33,414 53.2 0.88 0.18 0.00 7,369.4 147.7 4.9 ลดลงทุน

SCN-W2 14/1/2026 120 1.0000 5.0000 72 62.4 0.61 0.05 0.00 Overpriced 727.9 12.2 ลดลงทุน

SFLEX-W2 21/1/2026 102 1.0000 10.0000 20 42.2 2.86 0.07 0.00 4,582.0 252.1 40.9 ลดลงทุน

SGC-W1 12/9/2025 654 1.0000 1.3000 246 71.9 1.19 0.22 0.25 -11.0 27.7 5.4 ลดลงทุน

SGC-W2 12/9/2027 1,188 1.0000 1.6000 4 71.9 1.19 0.36 0.44 -18.7 64.7 3.3 เพิม่ลงทุน

SIMAT-W3 22/5/2025 38 1.3765 21.7941 187 64.2 1.43 0.05 0.00 Overpriced 1,426.6 39.4 ลดลงทุน

SKE-W1 30/5/2026 223 1.0000 1.3000 10 51.1 0.29 0.05 0.00 5,611.2 365.5 5.8 ลดลงทุน

SSP-W2 28/5/2025 254 1.2100 16.5290 132 20.1 5.50 0.07 0.00 Overpriced 201.6 95.1 ลดลงทุน

TCC-W5 27/5/2028 98 1.0000 0.5000 0 46.7 0.40 n.a. 0.11 n.a. n.a. n.a. -

TEAMG-W1 22/6/2026 136 1.0000 15.0000 319 64.7 2.68 0.25 0.03 885.7 469.0 10.7 ลดลงทุน

TFG-W4 14/5/2027 581 1.0000 3.8000 138 30.6 3.38 0.50 0.52 -4.6 27.2 6.8 เพิม่ลงทุน

TFI-W1 6/1/2026 3,649 1.0000 0.1500 34 147.5 0.07 0.03 0.03 14.8 157.1 2.3 ลดลงทุน

TGE-W1 28/2/2025 314 1.0000 1.0000 68 41.0 2.28 1.19 1.12 6.1 -3.9 1.9 ลดลงทุน

TH-W3 19/6/2025 208 1.0000 1.0000 333 61.0 0.71 0.08 0.04 90.6 52.1 8.9 ลดลงทุน

TM-W1 24/5/2025 103 1.0000 2.5000 9 39.1 0.99 0.06 0.00 Overpriced 158.6 16.5 ลดลงทุน

TMC-W2 10/7/2025 153 1.0000 2.0000 1,201 60.8 1.01 0.04 0.02 138.9 102.0 25.3 ลดลงทุน

TNDT-W1 14/6/2025 171 1.0000 0.5000 174 73.5 0.23 0.01 0.00 134.0 121.7 23.0 ลดลงทุน

TSR-W2 30/10/2025 275 1.1000 2.7273 2,107 123.6 0.38 0.04 0.02 139.3 627.3 10.5 ลดลงทุน

TTB-W1 10/5/2025 411 1.0000 0.9500 1,028 21.8 1.86 0.86 0.91 -5.5 -2.7 2.2 เพิม่ลงทุน

TVDH-W3 11/6/2025 204 1.0000 0.8500 886 51.6 0.20 0.02 0.00 Overpriced 335.0 10.0 ลดลงทุน

TWZ-W8 23/7/2026 2,250 1.0000 0.1200 0 278.5 0.03 0.01 0.03 -60.7 333.3 3.0 เพิม่ลงทุน

TWZ-W9 23/7/2029 2,250 1.0000 0.2000 100 278.5 0.03 0.01 0.03 -66.4 600.0 3.0 เพิม่ลงทุน

VGI-W3 21/5/2027 2,583 1.2349 9.6370 1,254 67.6 3.56 0.10 0.53 -81.3 173.0 44.0 เพิม่ลงทุน

VGI-W4 1/9/2025 1,119 1.0045 1.4932 40,524 67.6 3.56 1.68 2.01 -16.6 -11.1 2.1 เพิม่ลงทุน

VIBHA-W4 17/7/2025 1,131 1.0000 3.0000 6,798 26.8 1.97 0.01 0.00 215.2 52.8 197.0 ลดลงทุน
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ (ต่อ)
หลักทรัพย์ วันครบก าหนด จ านวน อัตรา ราคา จ านวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด ค า

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที่ซือ้ขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส าคัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะน า*

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

VIH-W1 1/7/2026 19 1.0000 8.0000 0 40.4 8.35 n.a. 1.78 n.a. n.a. n.a. -

W-W6 5/1/2027 45 1.0012 1.4983 70 48.7 0.53 0.07 0.02 259.0 195.9 7.6 ลดลงทุน

WAVE-W3 24/10/2025 2,618 1.0400 0.1440 1,227 84.7 0.08 0.01 0.01 -3.3 92.0 8.3 ลดลงทุน

WAVE-W4 17/6/2027 1,122 1.0000 0.2000 1,142 84.7 0.08 0.03 0.02 32.6 187.5 2.7 ลดลงทุน

WIIK-W3 5/5/2026 279 1.0000 4.0000 100 35.1 1.12 0.05 0.00 Overpriced 261.6 22.4 ลดลงทุน

ZIGA-W2 30/3/2027 246 1.0000 4.2500 312 61.6 1.64 0.17 0.27 -36.7 169.5 9.6 เพิม่ลงทุน

จ านวนที่ซือ้ขายและราคาปิด = ณ 30/12/2024

CV-W1, EE-W1, SFLEX-W2, TGE-W1, ZIGA-W2 เป็นใบส าคัญฯ ที่มีเง่ือนไขพิเศษ ควรศึกษากอ่นลงทนุ 
        (สามารถสอบถามกบัเจา้หนา้ที่การตลาด หรือดูไดใ้น "Market Snapshots")

* เป็นค าแนะน า ณ 02/01/2025 ซึง่สามารถเปลีย่นแปลงได ้ทัง้นีข้ึน้อยูก่บัราคาหุน้แม่และภาวะการลงทนุในตลาดเป็นหลกั

Page 28

mailto:tiscoresearch@tisco.co.th


 www.tiscosec.com 
 

 

 
ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับนี ้

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
2 มกรำคม 2568 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

As of 30-ธ.ค.-24

Total NVDR Turnover Net NVDR Turnover

(Bt, m) (Bt, m)

14,917        1,509         

66                 (20)              

14,982        1,489         

Source: SET, TISCO Research

Top Net Buy Top Net Sell
Rank Ticker Rank Ticker

30-Dec 27-Dec 26-Dec 25-Dec 24-Dec 30-Dec 27-Dec 26-Dec 25-Dec 24-Dec

1 DELTA 445.09 834.15 261.52 32.70 -160.99 1 CCET -298.29 84.85 121.52 13.45 -168.86

2 AOT 349.33 16.06 -67.98 11.66 -114.05 2 SAWAD -259.50 56.66 36.32 12.10 5.14

3 BCP 248.45 -180.30 -30.27 27.98 -67.83 3 COM7 -246.06 44.56 -17.29 20.15 15.58

4 CPALL 199.53 35.80 147.79 -155.52 84.69 4 BANPU -243.64 5.40 52.04 88.89 67.79

5 TIDLOR 191.19 -1.25 -18.23 16.48 -37.21 5 BDMS -138.81 -114.95 -150.92 -160.26 -123.70

6 PTTEP 183.60 71.07 -29.13 58.74 -16.23 6 BTS -72.27 -42.27 -35.59 -50.10 -17.34

7 SCB 124.88 40.49 -0.93 32.12 -5.26 7 WHA -43.08 -33.93 -15.21 -3.06 -15.47

8 CENTEL 95.62 -32.95 -28.92 -7.85 -21.28 8 SPRC -30.28 -1.67 -26.48 -0.95 -3.85

9 GULF 89.73 -64.76 157.05 -38.31 97.31 9 TASCO -22.34 -8.98 -2.20 -8.24 -12.37

10 KBANK 66.48 -222.33 59.63 -15.52 -59.23 10 SCGP -22.30 -18.27 -48.57 -10.58 27.95

11 KTB 66.46 -103.82 57.85 28.16 -23.28 11 AAV -15.98 -9.91 -3.13 -2.90 -9.40

12 BBL 63.00 -70.00 -5.25 94.88 -46.53 12 ITC -14.24 1.11 5.71 -22.54 -10.35

13 BEM 60.58 1.41 -19.18 -2.55 -65.01 13 TCAP -13.77 -12.17 -1.86 1.86 -0.08

14 ADVANC 59.67 95.09 -78.95 -20.38 -90.15 14 AMATA -12.62 -15.22 -37.45 -11.32 -18.43

15 CRC 53.60 42.25 27.04 -0.73 8.29 15 STA -11.47 -3.71 -40.46 17.27 -4.14

16 TISCO 53.59 -12.84 30.69 43.89 36.21 16 GLOBAL -10.86 15.81 3.11 7.71 -54.78

17 INTUCH 49.44 25.96 44.45 -37.32 -56.26 17 TLI -9.27 11.60 1.53 10.42 -8.31

18 GPSC 44.50 53.69 12.28 -32.17 -25.84 18 ERW -7.99 -17.53 -8.00 -9.77 -2.51

19 MTC 43.62 -5.58 10.18 10.20 6.54 19 JTS -7.25 -1.68 -1.76 2.85 0.73

20 CPN 43.20 -10.49 -102.08 -166.63 -138.47 20 CK -6.43 -7.54 -1.10 -1.74 -3.71

Sources  : SET, TISCO Research Sources  : SET, TISCO Research

Top Active Top Outstanding Share
Rank Ticker % Rank Ticker % of

Buy Sell Total Net Turnover* Paid-up

1 DELTA 1,094.66 649.57 1,744.23 445.09 22.68 1 TISCO-P 74.04

2 AOT 541.82 192.49 734.31 349.33 34.25 2 MBK-W4 32.47

3 CPALL 434.87 235.34 670.21 199.53 27.38 3 MORE 30.20

4 BCP 441.44 192.99 634.43 248.45 27.58 4 BBL 22.84

5 BANPU 153.35 396.99 550.34 -243.64 36.81 5 NDR 19.32

6 CCET 122.18 420.47 542.66 -298.29 17.70 6 KBANK 15.61

7 BDMS 175.15 313.96 489.11 -138.81 30.89 7 THIP 14.41

8 PTTEP 315.50 131.90 447.40 183.60 39.72 8 GBX 13.55

9 ADVANC 253.40 193.72 447.12 59.67 22.63 9 FSX 12.97

10 GULF 266.85 177.12 443.97 89.73 28.03 10 AMATA 12.93

11 TRUE 229.14 190.01 419.15 39.13 34.10 11 CPALL 12.31

12 SAWAD 74.08 333.58 407.67 -259.50 35.40 12 KKP-W6 12.24

13 TIDLOR 296.55 105.35 401.90 191.19 36.41 13 TRUE 11.90

14 COM7 59.29 305.35 364.64 -246.06 29.59 14 BH 11.65

15 BH 160.48 148.39 308.86 12.09 32.98 15 AH 11.35

16 CPN 162.45 119.24 281.69 43.20 33.45 16 BDMS 11.32

17 KBANK 173.85 107.38 281.23 66.48 23.77 17 CHO-W4 11.16

18 PTT 138.40 128.08 266.48 10.32 34.26 18 AAV 11.08

19 INTUCH 145.54 96.10 241.64 49.44 22.55 19 RCL 10.98

20 SCB 173.69 48.82 222.51 124.88 30.01 20 MFC 10.72

Note : * % of Trading Value in Underlying Securi ties Sources  : SET, TISCO Research

Sources  : SET, TISCO Research

1,799,635,191 15,892,001,895

25%

9%

24%

4,112,473,938 34,552,100,801

92,617,970 794,915,942

40,271,181 354,842,012

148,736,565 1,150,000,000

1,105,597,351 8,983,101,348

8,636,444

31,091,500 278,474,616

1,423,251,104 12,849,999,997

13,470,561 125,615,708

90,957,061 828,750,000

70,546,511

106,201,919 818,866,777

435,957,831 1,908,842,894

88,250,140 456,891,630

369,845,690 2,369,327,593

12,970,802 89,999,686

147,605,800 1,089,076,392

NVDR Daily Summary

NVDR Net Buying Value (Bt, m) NVDR Net Selling Value (Bt, m)

NVDR Most Active Value (Bt, m) Outstanding Share (Share)

SET

MAI

Total

Total  NVDR Trading
% of NVDR to 

Underlying Turnover

2,167,508,274 7,176,748,441

NVDR Share Paid-up Share

7,300 9,859

1,808,013 5,567,781
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ปรมิาณ มลูคา่ %มลูคา่การขายชอรต์

(หุน้) (ลา้นบาท) เทยีบกบัมลูคา่การซือ้ขายรวม

Common Shares 66,924,843           623                                   

NVDR 38,594,500           464                                   

All Securities 105,519,343         1,087                                3.37%

Source: SET, TISCO Research

ขอ้มูลธรุกรรมปรมิาณขายชอร์ตสงูสดุ 20 อันดับแรก

ปรมิาณหุน้ขายชอรต์

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ราคาปิด ปรมิาณ เทยีบกบัปรมิาณ Auto Matching

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (บาท) (หุน้) (%)

1 JTS 119,600 7.74 64.74 66.00 455,900 26.23%

2 IRPC 4,687,200 5.78 1.23 1.23 19,717,700 23.62%

3 ACE 606,700 0.81 1.33 1.36 2,692,600 22.53%

4 DCC 474,600 0.83 1.76 1.76 2,249,600 21.10%

5 TTB 31,639,000 58.54 1.85 1.86 156,395,300 20.23%

6 SABINA 14,600 0.30 20.30 20.30 72,400 20.13%

7 PSH 106,900 0.85 7.95 7.90 614,100 17.40%

8 KAMART 116,100 1.28 11.04 11.00 759,100 15.29%

9 EA 2,856,200 11.29 3.95 3.96 20,236,400 14.11%

10 WHA 5,294,600 29.21 5.52 5.50 40,866,600 12.96%

11 TIPH 63,000 1.30 20.67 20.80 485,900 12.96%

12 BSRC 138,800 1.06 7.62 7.95 1,127,900 12.31%

13 BCH 672,900 10.29 15.29 15.30 5,498,100 12.24%

14 MC 65,100 0.69 10.65 10.70 539,000 12.07%

15 SAMART 88,900 0.60 6.70 6.70 746,600 11.91%

16 SIRI 7,450,400 13.40 1.80 1.80 65,483,500 11.38%

17 LH 902,600 4.56 5.05 5.05 8,093,400 11.15%

18 COM7 2,487,400 65.49 26.33 26.25 23,476,000 10.60%

19 SPRC 939,000 6.20 6.60 6.55 9,393,700 10.00%

20 SSP 85,900 0.46 5.38 5.50 943,000 9.11%

ขายชอรต์ การซือ้ขายแบบ Auto Matching

Short Sales

Short Sales Summary

Top Short Sales By Value

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท)

1 BCP 2,148,100 77.13 35.91 10,148,300 344.18 33.92 21,733,300 643.57 29.61 31,128,000 928.54 29.83

2 CCET 7,407,200 74.43 10.05 12,594,500 123.85 9.83 23,666,000 166.74 7.05 31,753,000 237.39 7.48

3 AOT 1,195,900 72.30 60.46 5,156,700 309.67 60.05 13,585,500 769.28 56.63 23,465,300 1,375.60 58.62

4 COM7 2,487,400 65.49 26.33 4,303,500 114.01 26.49 8,014,000 158.36 19.76 9,845,700 208.29 21.16

5 TTB 31,639,000 58.54 1.85 49,460,700 91.49 1.85 148,626,700 226.53 1.52 238,519,400 389.93 1.63

6 DELTA 361,400 55.90 154.68 1,213,200 185.14 152.60 3,751,300 567.18 151.20 10,343,100 1,561.34 150.96

7 SAWAD 1,161,800 48.49 41.74 2,578,500 106.12 41.16 4,853,100 168.02 34.62 7,241,800 263.71 36.41

8 CPALL 862,200 48.23 55.94 4,646,400 263.37 56.68 14,217,300 873.57 61.44 33,427,200 2,058.62 61.59

9 WHA 5,294,600 29.21 5.52 12,921,000 70.54 5.46 26,497,300 126.52 4.77 52,202,600 271.75 5.21

10 IVL 985,200 24.89 25.26 4,599,400 118.34 25.73 8,435,400 215.23 25.52 15,937,400 406.60 25.51

11 TOP 841,900 23.51 27.93 3,205,700 89.52 27.92 13,270,100 363.75 27.41 20,127,100 624.21 31.01

12 BANPU 3,712,600 22.43 6.04 26,904,600 162.57 6.04 47,019,800 269.69 5.74 74,559,600 428.60 5.75

13 BDMS 835,600 20.51 24.54 5,504,800 135.38 24.59 17,775,000 429.57 24.17 43,589,400 1,078.43 24.74

14 BTS 3,321,000 19.82 5.97 22,311,700 128.68 5.77 46,596,400 269.64 5.79 90,153,800 514.69 5.71

15 BH 97,000 19.39 199.91 652,500 129.82 198.96 2,147,500 429.80 200.14 7,003,400 1,430.48 204.26

16 CPN 329,900 18.96 57.47 2,345,700 135.42 57.73 3,432,800 192.11 55.96 5,627,600 323.68 57.52

17 MINT 635,000 16.62 26.17 2,589,500 68.60 26.49 11,593,000 386.96 33.38 23,293,800 708.12 30.40

18 MTC 313,600 15.11 48.19 1,032,000 49.38 47.85 3,857,100 207.59 53.82 6,813,900 354.67 52.05

19 CPAXT 544,200 14.69 27.00 1,918,000 52.88 27.57 8,733,800 329.25 37.70 14,867,800 522.64 35.15

20 GULF 242,900 14.59 60.06 1,114,700 66.79 59.92 3,334,600 210.24 63.05 18,615,200 1,177.25 63.24

Sources  : SET, TISCO Research

As of 30-ธ.ค.-24 -1W -2W -1M
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แบบรายงานการเปลีย่นแปลงการถอืหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ของผูบ้รหิาร (แบบ 59) As of 30-ก.ย.-24

ชือ่บรษิทั ชือ่ผูบ้รหิาร ประเภทหลกัทรพัย์ วนัทีท่ าธุรกรรม จ านวน (หนว่ย) ราคา (บาท) มูลคา่ (บาท) ธุรกรรม

24CS นาย ยศวยี์ วฒันธรีะกจิจา หุน้สามัญ 27/12/2567 50,000 2.96 148,000 ซือ้

ALT นาง ปรีญาภรณ์ ตัง้เผา่ศักดิ์ หุน้สามัญ 27/12/2567 2,700 1.02 2,754 ซือ้

ALT นาง ปรีญาภรณ์ ตัง้เผา่ศักดิ์ หุน้สามัญ 27/12/2567 2,300 1.03 2,369 ซือ้

AMR นาย ณัฏฐชยั ศริโิก หุน้สามัญ 30/12/2567 900 0.95 855 ซือ้

EASON นางสาว เพชรรัตน์ เอกแสงกุล หุน้สามัญ 27/12/2567 450,000 1.11 499,500 ซือ้

EASON นางสาว เพชรรัตน์ เอกแสงกุล หุน้สามัญ 30/12/2567 450,000 1.11 499,500 ซือ้

IP นาย ตฤณวรรธน์ ธนตินธิพัินธ์ หุน้สามัญ 27/12/2567 30,000 3.20 96,000 ซือ้

IP นาย ตฤณวรรธน์ ธนตินธิพัินธ์ หุน้สามัญ 30/12/2567 60,000 3.22 193,200 ซือ้

JR นาย จรัญ ววิฒัน์เจษฎาวฒุิ หุน้สามัญ 30/12/2567 8,700 2.09 18,183 ซือ้

JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวฒุิ หุน้สามัญ 27/12/2567 29,600 2.11 62,456 ซือ้

JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวฒุิ หุน้สามัญ 27/12/2567 9,600 2.07 19,872 ซือ้

JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวฒุิ หุน้สามัญ 30/12/2567 43,100 2.11 90,941 ซือ้

JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวฒุิ หุน้สามัญ 30/12/2567 3,100 2.08 6,448 ซือ้

MVP นางสาว ประพมิพรรณ เลศิสริสินิ หุน้สามัญ 27/12/2567 265,000 0.65 172,250 ซือ้

PHG นาง ดวงใจ ตระกูลชา่ง หุน้สามัญ 27/12/2567 100 15.50 1,550 ซือ้

PLT นางสาว ภตุอร แสงบญุเกดิ หุน้สามัญ 27/12/2567 27,500 0.74 20,350 ซือ้

SGC นาย พรีนาถ โชควฒันา หุน้สามัญ 27/12/2567 10,000 1.17 11,700 ซือ้

SPA นาย ภมูพัินธ ์บญุญาปะมัย หุน้สามัญ 30/12/2567 1,586,200 6.73 10,675,126 ซือ้

SPA นาย ภมูพัินธ ์บญุญาปะมัย หุน้สามัญ 30/12/2567 1,037,100 6.64 6,886,344 ซือ้

SPA นาย ภมูพัินธ ์บญุญาปะมัย หุน้สามัญ 30/12/2567 888,800 6.75 5,999,400 ซือ้

SPALI นาง อัจฉรา ตัง้มตธิรรม หุน้สามัญ 27/12/2567 270,000 18.09 4,884,300 ซือ้

SPALI นาย ประทปี ตัง้มตธิรรม หุน้สามัญ 27/12/2567 270,000 18.09 4,884,300 ซือ้

TFM นาย ฤทธริงค ์บญุมโีชติ หุน้สามัญ 27/12/2567 63,000 7.77 489,510 ซือ้

THANA นาย สทุธรัิกษ์ เสถียรภาพอยุทธ์ หุน้สามัญ 27/12/2567 10,000 1.16 11,600 ซือ้

TITLE นาย เวคนิ ตัง้กุลวฒัน์ หุน้สามัญ 27/12/2567 30,000 3.98 119,400 ซือ้

CFRESH นาย ไพโรจน ์ยางทอง หุน้สามัญ 30/12/2567 100,000 1.16 116,000 ขาย

SCM นาย นพกฤษฏิ ์นธิเิลศิวจิติร หุน้สามัญ 27/12/2567 40,638,600 0.77 31,291,722 ขาย

SCM นาย สทิธวรี ์เกยีรตชิวนันต์ หุน้สามัญ 27/12/2567 1,145,600 0.77 882,112 ขาย

SCM นาย สทิธวรี ์เกยีรตชิวนันต์ หุน้สามัญ 27/12/2567 135,556,800 0.77 104,378,736 ขาย

SCM-W2 นาย นพกฤษฏิ ์นธิเิลศิวจิติร ใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หุน้ 30/12/2567 4,733,333 0.21 994,000 ขาย

SST นาย ทศพร ซมิตระการ หุน้สามัญ 27/12/2567 31,000 3.90 120,900 ขาย

TATG นาย คาวธุ หฤทัย หุน้สามัญ 30/12/2567 50,000 1.19 59,500 ขาย

Sources : SEC, TISCO Research

Insider Transactions

แบบรายงานการไดม้าหรือจ าหน่ายหลักทรัพย์ของกจิการ (แบบ 246-2) As of 30-ก.ย.-24

ชือ่บรษิทั ชือ่ผูไ้ดม้า/จ าหนา่ย sell/buy/เพิม่-ลด concert party/เพิม่-ลด ม.258 ประเภทหลกัทรพัย์ %ไดม้า/จ าหนา่ย %หลงัไดม้า/จ าหนา่ย วนัทีไ่ดม้า/จ าหนา่ย

AQUA บรษัิท อเีทอเนลิ เอนเนอย ีจ ากัด (มหาชน) จ าหนา่ย หุน้ 0.80                           4.82 27/12/2567

Sources : SEC, TISCO Research

Reports on Acquisition or Disposition of Securities

MON TUE WED THU FRI

JAN 2025
1 2 3

New Year’s Day DEMCO (Energy to Construction Service Sector)JCK - XB 19,013 : 1 @ 1,000 Bt.

STELLA - (Change of symbol from "NUSA") JCK - XW 1 : 9,000

TTT - XD @ 1.30 Bt. SAMTEL - XW 6 : 1

TIDLOR - XD @ 0.438	 Bt.

W - XR 7 : 1 @ 0.70 Bt.

6 7 8 9 10

NEX - XR 1 : 2 @ 1.00 Bt. DCON - XB 13,466 : 1 @ 1,000 Bt. NOK - DEL

DCON - XW 1 : 2,200 PRO - DEL

LIT-W2	 - XE 1 : 1 @ 2.00 Bt. STHAI - DEL

PACO - XD @ 0.05 Bt.

13 14 15 16 17

PLANB-W1 - DEL 24CS - XW 2.5 : 1

24CS - XW 10 : 1

20 21 22 23 24

IIG-W1 - DEL

27 28 29 30 31

NVD - XR 5 : 1 @ 1.30 Bt. KTIS - XD @ 0.05 Bt.

TSC - XD @ 0.80 Bt.

หมายเหต ุ:

XD : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบเงนิปันผล, XB : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธปิระโยชน์อืน่ๆ, XE : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธใินการแปลงสภาพหลักทรัพย์, XN : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่มสีทิธใินการรับเงนิคนืจากการลดทนุ, 

XR : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธจิองหุน้ออกใหม่, XT : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบแสดงสทิธซิือ้หุน้เพิม่ทนุทีโ่อนสทิธไิด,้ XW : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หลักทรัพย ,์ NL : ตลาดหลักทรัพย์เพิม่สนิคา้,

NS : รับลกูหุน้เพิม่ทนุเขา้ซือ้ขาย, SP : หา้มซือ้ขาย, DEL : พันสภาพการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบยีน

Source : TISCO Research, SET
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Date Indicator Unit Period Consensus Actual Previous Revised

2024 Dec

Fri 27 6:30 Japan Tokyo CPI % YoY Dec 2.9% 3.0% 2.6% 2.5%

6:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food % YoY Dec 2.5% 2.4% 2.2% --

6:30 Tokyo CPI Ex Fresh Food, Energy % YoY Dec 1.9% 1.8% 1.9% --

6:50 Retail Sales % MoM Nov 0.5% 1.8% 0.1% -0.2%

6:50 Industrial Production % MoM Nov P -3.5% -2.3% 2.8% --

6:50 Industrial Production % YoY Nov P -3.2% -2.8% 1.4% --

8:30 China Industrial Profits % YoY YTD Nov -- -0.047 -0.043 --

8:30 Industrial Profits % YoY Nov -- -7.3% -10.0% --

11:00 Thailand MPI % YoY Nov -0.3% -3.6% -0.9% -0.6%

11:00 Capacity Utilization Index Nov -- 57.6 57.75 57.97

14:00 BoP Current Account Balance USD, bn Nov $940m $2034m $700m $659m

14:30 Exports % YoY Nov -- 9.1% 14.2% --

14:30 Exports USD, m Nov -- $25448m $26894m --

14:30 Imports % YoY Nov -- 2.3% 17.1% --

14:30 Imports USD, m Nov -- $23425m $25447m --

14:30 Trade Balance USD, bn Nov -- $2023m $1446m --

15:00 Spain Retail Sales % YoY Nov -- 2.0% 5.4% --

20:30 US Wholesale Inventories % MoM Nov P 0.1% -0.2% 0.2% 0.1%

Mon 30 7:30 Japan Jibun Bank PMI Mfg Index Dec F -- 49.6 49.5 --

21:45 US MNI Chicago PMI Index Dec 43 36.9 40.2 --

22:00 Pending Home Sales % MoM Nov 0.8% 2.2% 2.0% 1.8%

22:00 Pending Home Sales % YoY Nov 7.9% 5.6% 6.6% 6.5%

22:30 Dallas Fed Manufacturing Activity Index Dec -3 3.4 -2.7 --

Tue 31 8:30 China Manufacturing PMI Index Dec 50.2 50.1 50.3 --

8:30 Non-manufacturing PMI Index Dec 50.2 52.2 50 --

21:00 US FHFA House Price Index % MoM Oct 0.4% 0.4% 0.7% --

21:00 S&P CoreLogic CS-20 % MoM Oct 0.2% 0.3% 0.2% 0.2%

21:00 S&P CoreLogic CS-20 % YoY Oct 4.1% 4.2% 4.6% 4.6%

2025 Jan

Thu 2 8:45 China Caixin PMI Manufacturing Index Dec 51.7 50.5 51.5 --

14:30 Thailand Business Sentiment Index Index Dec -- -- 49.3 --

15:15 Spain HCOB Spain Manufacturing PMI Index Dec 53.5 -- 53.1 --

15:45 Italy HCOB Italy Manufacturing PMI Index Dec 45 -- 44.5 --

15:50 France HCOB France Manufacturing PMI Index Dec F 41.9 -- 41.9 --

15:55 Germany HCOB Germany Manufacturing PMI Index Dec F 42.5 -- 42.5 --

16:00 Eurozone HCOB Eurozone Manufacturing PMI Index Dec F 45.2 -- 45.2 --

16:30 UK S&P Global UK Manufacturing PMI Index Dec F 47.3 -- 47.3 --

19:00 US MBA Mortgage Applications % Dec-20 -- -- -0.7% --

19:00 MBA Mortgage Applications % Dec-27 -- -- -- --

20:30 Initial Jobless Claims Persons Dec-28 221k -- 219k --

20:30 Continuing Claims Persons Dec-21 1890k -- 1910k --

21:45 S&P Global Manufacturing PMI Index Dec F 48.3 -- 48.3 --

22:00 Construction Spending % MoM Nov 0.3% -- 0.4% --

Fri 3 15:55 Germany Unemployment Claims Rate % Dec 6.2% -- 6.1% --

22:00 US ISM Manufacturing Index Dec 48.2 -- 48.4 --

ECONOMIC CALENDAR
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TISCO Securities Company Limited 
 

www.tiscosec.com 
   

 ส ำนักงำนใหญ ่ ส ำนักงำนสำขำเชียงใหม ่  

 
48/8 อาคารทิสโกท้าวเวอร ์ชัน้ 4 ถ.สาทรเหนือ เขตบางรกั  

กรุงเทพฯ 10500 

เลขที่ 275/4, ชั้น 2 ถ.ชา้งเผือก อ.เมือง    

จ.เชียงใหม่ 50300 

 

 โทรศพัท ์0-2633-6000 กด 5 โทรสาร 0-2633-6490, 0-2633-6660 โทรศพัท ์0-5322-4722  โทรสาร 0-5322-4711  

   

 ส ำนักงำนสำขำนครปฐม ส ำนักงำนสำขำนครรำชสีมำ  

 
386, 388 หมู่ 8 ถ.เพชรเกษม ต.พระประโทน อ.เมือง  

จ.นครปฐม 73000 

1936/3 โซนเอ ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง อ.เมือง  

จ.นครราชสีมา 30000 

 

 โทรศพัท ์0-3414-2000  โทรสาร 0-3425-1676 โทรศพัท ์0-4425-7752  โทรสาร 0-4425-3752  

   

 ส ำนักงำนสำขำอุดรธำนี   

 
227/1 ซอยอุดรดุษฎ ี3 ถ.อุดรดุษฎ ีต.หมากแขง้ อ.เมือง  

จ.อุดรธานี 41000 
 

 

 โทรศพัท ์0-4224-6888  โทรสาร 0-4224-5793   

   

   

 

 

Score Range Level Description  

 90 - 100 5 ดีเลิศ  

 80 - 89 4 ดีมาก  

 70 - 79 3 ดี  

  60 - 69 2 ดีพอใช ้  

 Corporate Governance Report 50 - 59 1 ผ่าน  

 of Thai Listed Companies 2024 < 50 n.a. n.a.  

   N/R ไม่ปรากฎในรายงาน  

   

 Anti-Corruption Progress Indicator :  

   

 ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย  

(ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ตุลาคม 2567)  

 

 Certified  :         มีการไดร้บัการรบัรอง CAC  

 Declared  :         ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC  

 Ensure its compliance by parent company 

 

มีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย 

บริษัทรับรองตนเองว่า มีบริษัทแม่ซึ่งอยู่ภายใตบ้ังคับกฎหมาย Bribery Act หรือกฏหมายอ่ืนท านองเดียวกันที่ใหบ้ริษัท

แม่ตอ้งรับผิดชอบการใหส้ินบนของบริษัทย่อยในต่างประเทศดว้ย โดยการดูแลดังกล่าวครอบคลุมถึง การก าหนด

นโยบาย แนวปฏิบตัิ และการตรวจสอบใหม้ีการปฏิบตัิตามนโยบาย/ แนวปฏิบตัิดงักล่าวอย่างสม า่เสมอดว้ย 

 

 n.a. ไม่ไดเ้ขา้ร่วม CAC / ไม่มีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย  

   

 Disclaimer 

ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ตุลาคม 

2567) 

 

เน่ืองจากผลส ารวจหรือผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลส ารวจหรือผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลส ารวจหรือผลการประเมินเท่าน้ัน ดงัน้ัน ผลส ารวจหรือผลการ

ประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลกัทรพัย ์ ทิสโก ้ มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผล ผลส ารวจ หรือผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

   

 ESG Rating  

 ดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน์ หรือ Thaipat ESG Index จะคดัเลือกหลกัทรพัยจ์ากกลุ่มหลักทรัพย ์ESG100 ซึง่เป็นหลกัทรพัยท์ี่มีการด าเนินงานโดดเด่นดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และ

ธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance) จ านวน 100 หลกัทรพัย ์จากการจดัอนัดับโดยสถาบนัไทยพฒัน์ 

 

   
   

 ขอ้มูล บทความ บทวิเคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ีท าข้ึนบนพ้ืนฐานของแหล่งขอ้มูลที่ดีที่สุดที่ไดร้บัมาและพิจารณาแลว้เห็นว่า

น่าเชื่อถือ แต่ทั้งน้ีไม่อาจรบัรองความถูกตอ้ง ความสมบูรณ์ แทจ้ริงของขอ้มูลดงักล่าว  ความเห็นที่แสดงไวใ้นรายงานฉบบัน้ีไดม้าจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว้ และอาจ

เปลี่ยนแปลงไดโ้ดยไม่จ าตอ้งแจง้ล่วงหน้าแต่อย่างใด  รายงานฉบบัน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอหรือค าชี้ ชวนใหซ้ื้ อหรือขายหลกัทรพัยแ์ละจัดท าข้ึนเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลที่เกี่ยวขอ้งกบั

บริษัทเท่าน้ัน มิใหน้ าไปเผยแพร่ทางส่ือมวลชน หรือโดยทางอื่นใด ทิสโกไ้ม่ตอ้งรบัผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้ นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรือรายงานฉบบัน้ี การน าไปซึ่งขอ้มูล 

บทความ บทวิเคราะห ์และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏ อยู่ในรายงานฉบบัน้ีเป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใชแ้ต่ผูเ้ดียว 
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