
1 November 2024

แนวโน้มและกลยุทธ์การลงทุนประจ าวัน

สรุปภาวะตลาดวันก่อน

ทิศทางตลาดวันนี้

ปัจจัยติดตาม

Most Active Common shares

Investors Net Trading

Global Indices and Key Indicators

o หุ้นโลกวันก่อน (31 ต.ค.)
ลงต่อ – ถูกกดดันจากแรงขายหุ้น Microsoft และ Meta กังวลต้นทุนด้าน AI ที่สูงขึ้น

อาจกดดันผลประกอบการ ขณะที่ตัวเลขศก.สหรัฐฯ สูงกว่าคาด (Core PCE +2.7%

YoY vs คาด +2.6% และผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานลดลงกว่าคาด) นลท.ระมัดระวังต่อ

แนวโน้มการลดดบ. FED ด้านราคาน ้ามันเด้ง 2 วันติด เก็ง OPEC+ ชะลอผลิตน ้ามันเพ่ิม

แนวโน้มตลาดวันนี้
ไซด์เวย์ – หุ้นไทยขึ้นแรงเมื่อวาน แต่ไม่มีเหตุผลเชิงปัจจัยพื้นฐานอย่างมีนัยส าคัญ เรา

มองว่าเป็นแรงซื้อคืนหวังรีบาวด์ระยะสั้นหลังปรับตัวลงก่อนหน้านี้ ด้านราคาน ้ามันฟื้นตัว

คาดจะช่วยหนุนหุ้นท่ีเกี่ยวข้อง วันนี้ติดตาม PMI ภาคผลิตของหลายปท.ส าคัญ, การจ้าง

งานนอกภาคเกษตรสหรัฐฯ และงบ ADVANC แนวรับ 1455-60 แนวต้าน 1475-80

กลยุทธ์การลงทุน
เลือกเทรดดิ้งสั้น, ถือต่อ – แนะใช้กรอบ SET 1430-1520 ในการเทรดดิ้งสั้น เน้นการ

ตั้งรับหุ้นงบดี, เป้าหมาย SET เชิงกลยุทธ์ของเราสิ้นปีนี้ปรับขึ้นจากเดิม 1500-1520

เป็น 1520-1560 จากกนง.ลดดบ.และเงินกองทุนลดหย่อนภาษีทยอยไหลเข้าปลายปีนี้

ประเด็นหุ้นน่าสนใจ : หุ้นเด่นสัปดาห์นี ้ BEM, COM7 / หุ ้นเด่น พ.ย. ADVANC, 

AMATA, BEM, COM7, CPALL, MTC, TASCO / รัฐเล็งกระตุ้นอสังหาฯ และศก.เป็น

ของขวัญปีใหม่ - อสังหาฯ AP, SIRI, SPALI บริโภคในปท. CPALL, CPAXT, CRC, 

BJC, HMPRO, COM7, SYNEX, MOSHI / หุ้นคาดงบ Q3 ดี Q4 ดีต่อ-มีสตอรี่บวก 

YoY & QoQ – AMATA, BEM, CBG, CK, ICHI, MOSHI, NSL, PR9, SISB, 

SYNEX, TASCO / YoY – ADVANC, AOT, BJC, CENTEL, COM7, CPALL, 

CRC, MAJOR, ONEE, SJWD, TVO / คาดหุ้นเข้า SET50 - BANPU, SAWAD, 

COM7, TCAP / SET100 – JTS, CCET, TVO, AURA / จีนกระตุ้นศก.หนุนเก็งก าไร

หุ้นเกี่ยวข้อง DELTA, HANA, KCE, SCGP, PTTGC, PSL, TTA, WICE / หุ้นฟื้นฟู

หลังน ้าท่วม TASCO, TOA, SCC, DOHOME, GLOBAL, HMPRO / รัฐแจกเงินกลุ่ม

เปราะบาง CPALL, CPAXT, BJC, MTC, KTC, AEONTS, CBG, OSP

หุ้นแนะน าประจ าวัน
SYNEX – คาดจะได้แรงหนุนจาก Apple หลังปิดตลาดรายงานก าไรดีกว่าคาดจาก

ยอดขาย iPhone รายไตรมาสทุบสถิติใหม่, แนวโน้มก าไรหลัก3Q24F คาดอยู่ที่ 187 ลบ. 

+9% YoY, +11% QoQ ขณะท่ีก าไร Q4 คาดดีท่ีสุดของปี, เป้าพื้นฐาน 17.8 บ.

กองทุนในปท.ทุ่มซ้ือ 2 พันลบ. – SET แกว่งแดนบวกในกรอบ 1446-68 สวนทางหุ้น
ภูมิภาคที่ส่วนใหญ่ปรับลง มีแรงซื้อหุ้นขนาดใหญ่ในกลุ่ม ETRON, ENERG, ICT และ 
COMM เก็งก าไรระยะสั้นหลังตลาดปรับตัวลดลงตลอดทั้งสัปดาห์นี้ ต่างชาติขายสุทธิ 
437 ลบ. 10วันติด แต่พลิก Long S50 Futures 16,359 สัญญา (มองปิดสถานะ)

Last Chg. % Chg.

SET 1,466.04 +18.84 +1.3

SET50 936.69 +11.70 +1.3

MAI 340.47 +2.82 +0.8

SET Turnover 42,780.94 Bt, m

SET Mkt. Cap. 18,226.02 Bt, bn

SET PE 18.23 X

SET PB 1.40 X

SET DY 3.08%

Value (Bt, m) Last (Bt) % Chg.

DELTA 3,142.16 138.00 +4.9

ADVANC 2,208.51 275.00 +2.6

BBL 1,317.53 147.00 -

CPALL 1,250.49 63.25 -0.8

KTB 1,205.02 20.50 -1.0

Last MTD YTD

(31-Oct) (Bt, m) (Bt, bn)

Local Institutes +2,198 +34,019 +36.4

ProprietaryTrading +43 -442 +1.0

Foreign -437 -28,166 -123.7

Retail -1,804 -5,411 +86.4

Last Chg. % Chg.

Dow Jones 41,763.46 -378.08 -0.9

S&P 500 5,705.45 -108.22 -1.9

Nasdaq 18,095.15 -512.78 -2.8

DAX 19,077.54 -179.80 -0.9

FTSE 8,110.10 -49.53 -0.6

CAC 40 7,350.37 -77.99 -1.0

Nikkei 39,081.25 -196.14 -0.5

Hang Seng 20,317.33 -63.31 -0.3

Straits Times 3,558.88 +0.00 +0.0

Shanghai 
Composite 3,279.82 +13.59 +0.4

MSCI FE ex. Japan 625.30 -3.25 -0.5

NYMEX (US$/bbl) 69.26 +0.65 +0.9

Brent (US$/bbl) 73.16 +0.61 +0.8

Baltic Dry Index 1,388.00 -7.00 -0.5

Gold (US$/ounce) 2,739.64 -49.02 -1.8

3M Zinc (US$/ton) 3,029.00 -57.50 -1.9

CRB Index 534.44 -0.55 -0.1

Baht/US$ 33.83 +0.09 +0.3

Yen/US$ 152.17 -1.06 -0.7

US$/Euro 1.09 -0.00 -0.0

10Y US Yield (%) 4.2844 -0.02 -0.4

10Y TH Yield (%) 2.4429 +0.01 +0.3

ต้น พ.ย. OPEC+
ประชุม OPEC+ หารือการทยอยเพิ่มก าลังผลิตน ้ามันในช่วง 1 ปี
ข้างหน้า (ธ.ค. 2024 – พ.ย. 2025)

1 พ.ย.
TH, JP, 
CH, US

ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจไทยใน ต.ค., PMI ภาคอุตฯ ญี่ปุ่น, จีนใน 
ต.ค., ISM Manuf. สหรัฐฯ ใน ต.ค., การใช้จ่ายด้านการก่อสร้าง
สหรัฐฯ ใน ก.ย., การจ้างงานนอกภาคเกษตรและอัตราการว่างงาน
สหรัฐฯ ใน ต.ค.

4 พ.ย. US
ค าส่ังซื้อภาคโรงงานสหรัฐฯ ใน ก.ย., ค าสั่งซื้อสินค้าคงทนสหรัฐฯ ใน 
ก.ย. (สุดท้าย)
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เศรษฐกิจในไตรมาสทีส่ามยังอยู่ในทศิทางขยายตัวจากไตรมาสก่อน แม้ว่าในเดือน ก.ย. จะชะลอลงไปบ้าง  

• ยอดส่งออกเดือน ก.ย. ชะลอตวัลงเหลือเพียง 1.1% YoY (vs. 11.4% เดือนก่อน) ดา้นการน าเขา้ขยายตวั 9.5% (vs. 8.5% 
เดือนก่อน) ส่งผลใหไ้ทยเกินดุลการคา้ภายใตร้ะบบดลุการช าระเงิน (BoP) ท่ีระดบั 2.47 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ (vs. 2.44 
พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ)  

• ดัชนีผลผลิตภาคอุสาหกรรม (MPI) พลิกหดตัวทั้งในลักษณะ YoY (-3.5% vs. 1.8% เดือนก่อน) และ MoM (-1.4% vs. 
3.0% เดือนก่อน) ทั้งนี ้หากพิจารณาในรายละเอียดจะพบว่า ผลผลิตในหมวดฮารด์ดิสกไ์ดรฟ์ ( -10.4% MoM) หมวดยาน
ยนต ์(-5.0% MoM) หมวดเคมีภณัฑ ์(-3.1% MoM) และ หมวดแผงวงจรรวมและเซมิคอนดักเตอร ์(-0.6% MoM) ปรบัตัว
ลดลงอย่างมีนัยเมื่อเทียบกับหมวดสินคา้อื่น อย่างไรก็ดี การผลิตในหมวดเครื่องใชไ้ฟฟ้า (1.9% MoM) และปูนซีเมนตแ์ละ
วสัดกุ่อสรา้ง (1.1% MoM) ขยายตวั  

• เครื่องชี ้ในภาคเกษตร: ถึงแม้ว่าราคาสินค้าเกษตรจะเร่งตัวขึน้เป็น 7.3% YoY (vs. 6.7% เดือนก่อน) แต่ผลผลิตภาค
การเกษตรหดตวัลงเป็น -1.8% (vs. 1.3% เดือนก่อน) จากผลของภยัแลง้ในบางพืน้ท่ี ส่งผลใหร้ายไดเ้กษตรกรชะลอตัวลง
จากเดือนก่อนหนา้มาอยู่ท่ีระดบั 5.4% YoY (vs. 7.7% เดือนกอ่น)  

• จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในเดือน ก.ย. อยู่ท่ี 2.5 ล้านคน (vs. 3.0 ล้านคนในเดือนก่อน) โดยหากขจัดผลของฤดูกาล 
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติจะปรบัตวัลดลง -3.2% MoM (vs. -6.7% เดือนก่อน) ดา้นรายรบัจากนักท่องเท่ียวในรูปค่าเงิน
บาทโดยรวมพลิกกลบัมาขยายตวั 4.4% MoM (vs. -0.1% เดือนก่อน) จากการเขา้พกัของนักท่องเที่ยวระยะยาวท่ีมีสดัส่วน
เพิ่มขึน้ ทั้งนี ้เครื่องชีก้ิจกรรมในภาคบริการท่ีไม่รวมทองค า (SPI excl. Gold) ยังคงอ่อนแอ โดยเครื่องชีก้ิจกรรมในภาค
บริการท่ีไม่รวมทองค าปรบัตวัลดลง -0.9% MoM และชะลอลงเป็น 1.2% YoY  

• ดา้นเครื่องชีก้ารลงทุนภาคเอกชน (PII) เร่งตัวขึน้ 4.7% YoY (vs. 2.5% เดือนก่อน) และหากขจัดผลของฤดูกาลการลงทุน
ภาคเอกชนทรงตวัจากเดือนก่อนท่ี 0.1% MoM โดยการปรบัดีขึน้ของเครื่องชีด้า้นการลงทนุเป็นผลจาก การน าเขา้สินคา้ทุน 
(5.7% MoM), วสัดุก่อสรา้ง (0.9%) และยอดจ าหน่ายเครื่องจักรภายในประเทศ (0.1%) ท่ีฟ้ืนตวัขึน้ อย่างไรก็ดี พืน้ท่ีไดร้บั
อนญุาตก่อสรา้ง (-3.3%) และยอดจดทะเบียนรถยนตเ์ชิงพาณิชย ์(-1.5% MoM) ยงัไม่แข็งแรง  

• เครื่องชีก้ารบริโภคภาคเอกชน (PCI) ในเดือน ก.ย. ปรบัตวัลดลง -0.6% MoM (vs. 0.5% เดือนก่อน) โดยหากเทียบกับช่วง
เดียวกนัปีก่อน การบริโภคภาคเอกชนพลิกหดตวั (-0.4% YoY vs. 0.8% เดือนก่อน) และหากพิจารณารายละเอียดจะพบว่า 
การบริโภคภาคเอกชนปรบัแย่ลงในหลายมิติยกเวน้หมวดบริการท่ียงัทรงตวัจากเดือนก่อนหนา้ (+0.1% MoM, 5.2% YoY) 
อย่างไรก็ดี การใชจ้่ายในหมวดสินค้าคงทนหดตัวแรง (-7.6% MoM, -18.6% YoY) ตามความต้องการซือ้รถยนตท่ี์ยังไม่
แข็งแรง ซึ่งสอดคล้องกับดัชนีในภาคการผลิตยานยนต์ท่ีซบเซา ด้านการใช้จ่ายในหมวดสินค้าไม่คงทนโดยรวมยังมี
โมเมนตัมท่ีไม่แข็งแรง (-0.4% MoM, 2.5% YoY) แต่หากพิจารณาการใช้จ่ายในหมวดสินค้าอุปโภคบริโภคท่ีไม่รวม
เครื่องดื่มแอลกอฮอลจ์ะปรบัดีขึน้เล็กน้อย ซึ่งส่วนหน่ึงคาดว่าเป็นผลจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านการแจกเงิน 
10,000 บาทของรฐับาล  

ECONOMICS : เศรษฐกิจไทยในเดือน ก.ย. ชะลอลงจากเดือนก่อนหน้า หลัง
การบริโภคภาคเอกชน และการส่งออกสินค้าเร่งไปมากในเดือนก่อน ขณะที ่
การลงทนุภาคเอกชนปรับดีขึน้เล็กน้อย ส่วนรายรับจากนักทอ่งเทีย่วต่างชาติ
เพิม่ขึน้จากการทีนั่กท่องเทีย่วพักนานขึน้ 

กระแสเศรษฐกิจ                ทีม่า : TISCO ECONOMIC STRATEGY UNIT ( ESU ) 
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• ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคยังคงปรบัตัวลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 7 โดยเป็นผลจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจท่ียังล่าช้า, 
อุทกภยัและค่าครองชีพท่ีปรบัเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ตาม เสถียรภาพของรฐับาลท่ีมีเพิ่มขึน้และมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของ
ภาครฐัน่าจะช่วยหนนุความเชื่อมั่นของผูบ้ริโภคไดใ้นระยะต่อไป  

 
Our view   

• เศรษฐกิจในไตรมาสท่ี 3/2024 ยังคงขยายตัวไดต้่อเนื่องจากไตรมาสก่อน อย่างไรก็ดี กิจกรรมทางเศรษฐกิจในเดือน ก.ย. 
ชะลอตวัลง ส่วนหน่ึงเป็นผลจากการส่งออกสินคา้ท่ีปรบัแย่ลงตามอุปสงคใ์นหมวดยานยนตท่ี์ซบเซาในตลาดส่งออกส าคญั 
สอดคลอ้งกับดชันีในภาคการผลิตท่ีปรบัตวัลดลงเช่นเดียวกนั ขณะท่ีภาพรวมการบริโภคในภาคเอกชนยงัไม่ค่อยแข็งแรงนัก 
แมว่้าจะมีปัจจัยหนุนจากมาตรการแจกเงิน 10,000 บาทใหก้ับกลุ่มผูม้ีรายไดน้อ้ยจากรฐับาลก็ตาม นอกจากนี ้การบริโภค
ยงัถูกกดดนัจากอุปสงคท่ี์อ่อนแอในหมวดยานยนต ์โดยหากมองไปในระยะขา้งหนา้ การบริโภคภาคเอกชนยงัมีแนวโนม้ท่ี
จะชะลอตวัลง และยังตอ้งเผชิญกับความเสี่ยงดา้นต ่าจากความเชื่อมั่นท่ียงัปรบัแย่ลง รวมถึงภาระหนีค้รวัเรือนท่ียงัอยู่ใน
ระดบัสงู อีกทัง้ ผลกระทบของอุทกภยัคาดว่าจะยงัส่งผลไม่เต็มท่ีในไตรมาสท่ีสาม อย่างไรก็ดี เรามองว่าการท่องเท่ียวยงัจะ
เป็นแรงหนุนท่ีส  าคัญให้กับภาวะเศรษฐกิจในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปีจากทั้งจ านวนท่ีนั่ งเ ครื่องบินเข้าไทย (Seat 
Capacity) และนกัท่องเท่ียวในกลุ่ม Long-hual ท่ีมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัขึน้ต่อเนื่อง  

• เรามองว่าเศรษฐกิจไทยในช่วงไตรมาสที่สามของปีจะขยายตวัไดร้าว 3.0% YoY ขณะเดียวกนัคาดว่ากนง. จะปรบัลดอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายลงอีก 25bps ในช่วงไตรมาสท่ีหน่ึงปีหน้า ส่งผลใหอ้ตัราดอกเบีย้นโยบาย ณ สิน้ปี 2025F คาดว่าจะอยู่ท่ี
ระดบั 2.0%   

• ทั้งนี ้หากกิจกรรมทางเศรษฐกิจปรบัแย่ลงอย่างมีนัยส าคัญ พรอ้มกับสินเชื่อคงคา้งในระบบพลิกหดตัวแรง อาจเป็นแรง
กดดันท่ีท าให้ กนง. พิจารณาปรบัลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลงไดใ้นช่วงสิน้ปี ขณะเดี ยวกัน พัฒนาการของการปรบัลด
สดัส่วนหนีค้รวัเรือนต่อรายได ้และคณุภาพของสินเชื่อรายย่อยยงัเป็นปัจจยัท่ีตอ้งติดตามอย่างใกลช้ิด ◼ 
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ผลโพลเฉลี่ยล่าสุดบ่งชีค้ะแนนความนิยมโดยรวมของผูท้า้ชิงต าแหน่งประธานาธิบดีสหรฐัฯ ระหว่าง Trump และ Harris ค่อนขา้งสูสี แต่ 
Trump มีคะแนนความนยิมน าเล็กนอ้ยในรฐัสมรภูมิทัง้ 7 แห่ง สะทอ้นโอกาสชนะของ Trump ทีเ่พิ่มสูงขึน้ในการเลือกตัง้ครัง้นี ้นอกจากนี ้
ขอ้มูลจากตลาดพนนัยงัใหน้ ้าหนกัพรรครีพบัลิกนัจะครองเสียงขา้งมากทัง้ในสภาบนและสภาล่างดว้ย  ทัง้นี ้เราคาดการณ์ผลกระทบต่อ
การลงทนุดงัต่อไปนี ้ 
 

ผลกระทบต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ :  
• กรณี Trump ชนะ - คาดว่าตลาดหุน้สหรฐัฯ จะปรบัขึน้ทนัทจีากนโยบายลดภาษีนิตบิุคคลจาก 21% เป็น 15% ซึ่งมีการประเมินว่า

จะช่วยเพิ่มก าไรของบริษัทใน S&P500 ประมาณ +4%  

• กรณี Harris ชนะ - การเสนอเพิ่มภาษีนิติบุคคลเป็น 28% ส่งผลลบต่อก าไรประมาณ -5% ถึง -8% เมื่อรวมผลจากนโยบายดา้น
ภาษีอืน่ ๆ  

ผลกระทบต่อตลาดหุ้นเอเชีย :  
• กรณี Trump ชนะ - นโยบายขึน้ภาษีน าเขา้ (60% กบัจีน, 10% กบัประเทศทั่วไป) อาจไม่เป็นผลดต่ีอตลาดหุน้เอเชีย เนือ่งจากราคา

สนิคา้น าเขา้สูงขึน้จะเพิ่มเงนิเฟ้อ ท าให ้FED ปรบัลดดอกเบีย้นอ้ยกว่าทีค่าด  

• กรณี Harris ชนะ - อาจคลายความกงัวลเรือ่งภาษีน าเขา้ ส่งผลบวกต่อ Sentiment การลงทนุในเอเชีย  
ผลกระทบต่อตลาดพันธบัตร : 

• Bond Yield 10 ปีอาจปรบัสูงขึน้ เนือ่งจากนโยบายทัง้คู่น่าจะส่งผลใหส้หรฐัฯ ขาดดุลงบประมาณเพิ่มขึน้คลา้ยกนั โดยหาก Trump 
ชนะและพรรครีพบัลิกนัครองเสียงขา้งมากอาจหนนุ Bond Yield สูงถึง +40 bps ในขณะที ่Harris ชนะและไม่มีพรรคใดครองเสียง
ขา้งมากทัง้สองสภา อาจส่งผลต่อ Bond Yield มากสดุทีป่ระมาณ +20 bps 

 

ส าหรบัสถิตกิารตอบสนองของตลาดหุน้หลงัการเลือกตัง้สหรฐัฯ (Honeymoon Period) นบัตัง้แต่ปี 1930 หรือหลงัวิกฤตเศรษฐกิจ “Great 
Depression” เป็นตน้มาพบว่า หลงัการเลือกตัง้ 2 เดือน (พ.ย.-ธ.ค.) ตลาดหุน้สหรฐัฯ (DJIA Index) มักใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกเฉลี่ย 
+3.4% โดยมีระดบัความเชือ่มั่นที ่75% ส่วนตลาดหุน้ไทยหลงัการเลือกตัง้สหรฐัฯ 3 เดือน มกัใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกเฉลีย่ +3.2% และมี
โอกาสในการปรบัตวัขึ้นสูงถึง 82% ส่วนหนึ่งเราเชื่อว่าเป็นผลมาจากตลาดหุน้ไทยมักจะเกิดผลกระทบ “January Effect” ในช่วงเดือน 
ม.ค. ดว้ย 
 

ดา้นภาพรวมก าไรบจ.ไทยใน 3Q24F ดูไม่สดใส คาดลดลงราว -20% (+/-) ทั้ง YoY และ QoQ หลัก ๆ ถูกกดดันจากก าไรในกลุ่ม 
ENERG (จากราคาน ้ามนัและค่าการกลั่นทีป่รบัตวัลง รวมทัง้รายการพิเศษจากการดอ้ยค่าของสนิทรพัย์ของบริษัทในเครือ PTT) และกลุ่ม 
CONMAT (จาก SCC มีก าไรลดลงทัง้ YoY และ QoQ จากธุรกิจปิโตรเคมีและธุรกิจวสัดุก่อสรา้งทีซ่บเซา) นอกจากนีก้ลุ่ม PETRO คาด
จะพลิกขาดทนุ (ส่วนใหญ่มาจาก PTTGC คาดจะมีการบนัทึกดอ้ยค่าของสนิทรพัย์) นอกจากนีจ้ากการตรวจสอบประมาณการก าไรตลาด 
(SET EPS) ล่าสุดยงัมีแนวโนม้ปรบัลงอยู่ ผสานกบัความผนัผวนของราคาน ้ามนัในปัจจุบนัอาจเป็นความเสีย่งดา้นต ่าของ SET EPS ใน
ระยะต่อไป 
 

โดยสรุป ตลาดประเมินโอกาสชนะของ Trump สูงกว่า Harris และคาดว่าพรรครีพบัลิกนัจะควบอ านาจมีทีน่ ั่งส่วนใหญ่ในสภา หากเป็นไป
ตามนัน้ ตลาดหุน้สหรฐัฯ และ Bond Yield คาดว่าจะมีทศิทางขาขึน้หลงัการเลือกตัง้ แต่จะมาพรอ้มกบัความผนัผวนทีเ่พิ่มขึน้ดว้ย ขณะที่
แนวโนม้ก าไรตลาดหุน้ไทยทีย่งัถูกหั่นลง อาจกดดนัตลาดหุน้ไทยเดือน พ.ย. แกว่งพกัฐานต่อเนือ่ง อย่างไรก็ดี เรามองเป็นจงัหวะในการ
สะสมหุน้ทีค่าดก าไรจะออกมาดทีัง้ใน Q3 ต่อเนือ่งถึง Q4 และมีความปลอดภยัจากความไม่แน่นอนของผลการเลือกตัง้สหรฐัฯ ดว้ย  หุ้น
เด่นที่เราแนะน าในเดือน พ.ย. คือ ADVANC, AMATA, BEM, COM7, CPALL, MTC และ TASCO  ดา้นแนวรบัและแนวตา้นส าคญั
ของ SET Index เดอืนนีอ้ยู่ที ่1430, 1400-1410 และ 1485-90, 1500-1520 จุด ตามล าดบั 

กลยุทธก์ารลงทุน               
• STRATEGY : จับตาผลการเลือกตั้งสหรัฐฯ ต้นเดือนนี้ ชี้ชะตาการลงทุนยาวถึงปี

หน้า 
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Trump พลิกมีคะแนนความนิยมน า Harris ในช่วงโค้งสุดท้ายก่อนการเลือกต้ังสหรัฐฯ ต้นเดือนนี.้.. 
ผลโพลเฉลี่ยล่าสดุบ่งชีค้ะแนนความนิยมโดยรวมของผูท้า้ชิงต าแหน่งประธานาธิบดีสหรฐัฯ ระหว่าง Trump และ Harris ค่อนขา้งสสูี 
แต่ Trump มีคะแนนความนิยมน าเล็กนอ้ยในรฐัสมรภูมิทั้ง 7 แห่ง สะทอ้นโอกาสชนะของ Trump ท่ีเพิ่มสงูขึน้ในการเลือกตั้งครัง้นี ้
สอดคลอ้งกับขอ้มลูจากตลาดพนันท่ีใหโ้อกาส Trump มีโอกาสชนะการเลือกตั้งมากกว่า Harris นอกจากนีย้ังใหน้ า้หนักพรรครีพบัลิ
กนัจะครองเสียงขา้งมากทัง้ในสภาบนและสภาล่างดว้ย  
 
ทัง้โพล (รูปซ้าย) และตลาดพนัน (รูปขวา) ล่าสุดบ่งชี ้Trump มีโอกาสการชนะเลือกต้ังมากกว่า Harris 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : RealClearPolitics.com                                   ที่มา : Bloomberg, Predictit, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

 
Trump มีคะแนนความนิยมสูงกว่า Harris เล็กน้อยในรัฐสมรภูมิทัง้ 7 แห่ง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : RealClearPolitics.com 

 
ตลาดพนันให้น ้าหนักพรรครีพับลิกันจะครองเสียงข้างมากในสภา 

 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : Bloomberg, Polymarket, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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  นโยบายทีส่ าคัญของ Trump และผลกระทบเชิงบวก 
นโยบาย ข้อเสนอของ Trump ผลกระทบเชิงบวก 
ภาษี • ลดภาษีนิติบคุคลจากปัจจบุนั 21% เป็น 15% 

• ต่ออายุแผนลดหย่อนภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา (Tax 
Cuts and Jobs Act : TCJA)  

• จะน าภาษีอากรแทนที่ภาษีเงินได ้

• ขึ ้นภาษีอากรน าเข้าสินค้าจากจีน 60% และจาก
ประเทศอื่นๆ 10% 

• ก าไรภาคธุรกิจ 

• สินคา้ที่ผลิตในประเทศและเทคโนโลยี 

พลังงาน • กลบัมาอนญุาตการส่งออก LNG 

• ขยายการเช่าพืน้ที่ของรฐับาลกลางเพ่ือส่งเสริมธุรกิจ
น า้มนั 

• ยอ้นกลบัขอ้ตกลงการปล่อยก๊าซเรือนกระจก 

• ผ่อนปรนกฎเกณฑก์ารปล่อยมลพิษ 

• ยกเลิกแรงจูงใจดา้นพลังงานในกม.ลดอัตราเงินเฟ้อ 
(IRA) เช่น การใหเ้ครดิตภาษีรถยนตไ์ฟฟ้า 

• น า้มนัและก๊าซ 

• ถ่านหิน 

• เหล็ก 

• ภาคขนส่งที่ไม่ใช่พลงังานสีเขียว 

สาธารณสุข • ส่งเสริมการครอบคลมุดา้นสขุภาพรูปแบบใหม่ที่จะเขา้
มาแทนที่กฎหมายคุม้ครองสุขภาพ (Affordable Care 
Act : ACA) 

• บริษัทประกันภาคเอกชนที่ท  าสัญญา
กบั Medicare 

ลดกฎเกณฑ ์ • ลดขอ้ก าหนดในกฎหมาย Dodd-Frank Act  • การเงิน / ธนาคารภมิูภาค 

   ที่มา : Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU), TISCO Research 
 

  นโยบายทีส่ าคัญของ Harris และผลกระทบเชิงบวก 
นโยบาย ข้อเสนอของ Harris ผลกระทบเชิงบวก 
ภาษี • เพ่ิมภาษีนิติบคุคลจากปัจจบุนั 21% เป็น 28% 

• เพ่ิมภาษีเงินไดบ้คุคลธรรมดาผูมี้รายไดส้งู 

• จัดเก็บภาษีขั้นต ่าที่  25% จากรายได้รวม ซึ่งรวมทั้ง
ส่วนต่างก าไรที่ยงัไม่เกิดขึน้จริงจากสินทรพัย ์เช่น หุ้น 
พนัธบตัร จากความมั่งคั่งสทุธิเกิน 100 ลา้นดอลลารฯ์ 

• ช่วยลดการขาดดุลงบประมาณและ
ความจ า เป็ น ในการออกพันธบัต ร
เพ่ิมเติม 

พลังงาน • สนับสนุนการใชย้านพาหนะไฟฟ้าและการใชพ้ลงังาน
หมนุเวียน 

• โรงไฟฟ้าที่เนน้พลงังานหมนุเวียน 

• การจดัเก็บพลงังาน (แบตเตอรี่) 

• ยานพาหนะไฟฟ้า 
สาธารณสุข • ขยายขอบเขตกฎหมาย Affordable Care Act (ACA) 

ใหค้รอบคลมุยิ่งขึน้ 

• จะเพิ่มการต่อรองราคายาใน  Medicare เป็น  50 
รายการต่อปีจากปัจจบุนั 20 รายการต่อปี 

• บริษัทที่เกี่ยวขอ้งกบั ACA 

• โรงพยาบาลและองค์กรดูแลผู้ป่วย 
Medicaid Managed Care 
Organization (MCO) 

ความเหล่ือมล า้ของ
รายได้ 

• ใหเ้งินดาวนส์นับสนุนสูงถึง 25,000 ดอลลารฯ์ ส าหรบั
ผูซ้ือ้บา้นหลงัแรก 

• เสนอเครดิตภาษีบุตร 6,000 ดอลลารฯ์ ในปีแรกหลัง
คลอด 

• ที่อยู่อาศยัส าหรบัผูมี้รายไดน้อ้ย 

• การดแูลเด็กและผูพ้ึ่งพา 

• ผูร้บัประโยชนจ์ากเครดิตภาษีบตุร 

   ที่มา : Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU), TISCO Research 
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…คาดการณผ์ลกระทบการลงทุนหลังการเลือกต้ังสหรัฐฯ 
ผลกระทบต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯ : 

• Trump ชนะ - ตลาดหุน้สหรฐัฯ คาดว่าจะปรบัขึน้ทนัทีจากนโยบายลดภาษีนิติบคุคลจาก 21% เป็น 15% ซึ่งมีการประเมินว่าจะ
ช่วยเพิ่มก าไรของบริษัทใน S&P500 ประมาณ +4% 

• Harris ชนะ - เสนอเพิ่มภาษีนิติบคุคลเป็น 28% ส่งผลลบต่อก าไรประมาณ -5% ถึง -8% เมื่อรวมผลจากนโยบายดา้นภาษีอื่น ๆ 
ผลกระทบต่อตลาดหุ้นเอเชีย : 

• Trump ชนะ - นโยบายขึน้ภาษีน าเขา้ (60% กับจีน, 10% กับประเทศทั่วไป) อาจไม่เป็นผลดีต่อตลาดหุน้เอเชีย เน่ืองจากราคา
สินคา้น าเขา้สงูขึน้จะเพิ่มเงินเฟ้อ ท าให ้FED ปรบัลดดอกเบีย้นอ้ยกว่าท่ีคาด 

• Harris ชนะ - อาจคลายความกงัวลเรื่องภาษีน าเขา้ ส่งผลบวกต่อ Sentiment การลงทนุในเอเชีย 
ผลกระทบต่อตลาดพันธบัตร : 

• Bond Yield อายุ 10 ปีอาจปรบัสงูขึน้ เนื่องจากนโยบายของทัง้คู่น่าจะส่งผลใหส้หรฐัฯ ขาดดลุงบประมาณเพิ่มขึน้คลา้ยกัน โดย
หาก Trump ชนะและพรรครีพับลิกันครองเสียงขา้งมากอาจหนุน Bond Yield สูงถึง +40 bps ในขณะท่ี Harris ชนะและไม่มี
พรรคใดครองเสียงขา้งมากทัง้สองสภา อาจส่งผลต่อ Bond Yield มากสดุท่ีประมาณ +20 bps 

 
การตอบสนองของตลาดหุ้นหลังการเลือกต้ังสหรัฐฯ ในอดีต (Honeymoon Period) 
“Honeymoon Period” หรือช่วงเวลาแห่งความหวานชื่น ในทางการเมืองสหรฐัฯ คือ ช่วงเวลาท่ีประธานาธิบดีใหม่มักจะไดร้บัความ
นิยม เพราะเพิ่งไดร้บัชัยชนะการเลือกตั้งจากประชาชน ท าใหส้ภาคองเกรสมีแนวโนม้จะเคารพค าสั่งและ/หรือผ่านกฎหมายส าคัญ
ตามนโยบายของประธานาธิบดีใหม่ในช่วงเดือนแรก ๆ  
 
จากการศึกษาความเคลื่อนไหวของตลาดหุ้นสหรัฐฯ (DJIA Index) ย้อนหลังตั้งแต่ปี 1930 หรือหลังวิกฤตเศรษฐกิจ “Great 

Depression” เป็นตน้มาพบว่า ในช่วงหลังการเลือกตัง้ 2 เดือน หรือในช่วงเดือน พ.ย. - ธ.ค. ตลาดหุน้สหรฐัฯ มกัใหผ้ลตอบแทนเป็น
บวก (ระดับความเชื่อมั่น 75%) โดยมีค่าเฉลี่ยผลตอบแทนอยู่ท่ี +3.4% และค่ามัธยฐานอยู่ท่ี +3.0% (Max = +19.0%, Min = -
5.9%)  
 
ดา้นผลกระทบต่อตลาดหุน้ไทย จากการศึกษาขอ้มลูตัง้แต่มีการจัดตัง้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ขึน้มา ผลตอบแทนของ SET Index หลงัการ
เลือกตัง้สหรฐัฯ 3 เดือนมกัใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกเฉลี่ย +3.2% และมีโอกาสในการปรบัตวัขึน้สงูถึง 82% ส่วนหน่ึงเราเชื่อว่าเป็นผล
มาจากตลาดหุน้ไทยมกัจะเกิดผลกระทบ “January Effect” ในช่วงเดือน ม.ค. ตลอดช่วงหลายทศวรรษท่ีผ่านมา  
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ผลตอบแทนตลาดหุ้นสหรัฐฯ (DJIA Index) หลังการเลือกต้ัง (Honeymoon Period) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 

 
ผลตอบแทนหุ้นไทยในช่วงก่อนและหลังเลือกต้ังสหรัฐฯ ในช่วง 1-3 เดือน (3 เดือนหลังเลือกต้ังให้ผลดีสุด) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : Bloomberg, SET, TISCO Research 

 
 

Year Pre-e lection Honeym oon Period Ful l  Election Year

 (Jan-Oct)  (Nov-Dec)  (Jan-Dec)

1928 25.6% 19.0% 49.5%

1932 -20.5% -2.6% -22.6%

1936 22.9% 1.6% 24.8%

1940 -10.3% -2.6% -12.6%

1944 7.8% 3.7% 11.5%

1948 3.9% -5.8% -2.1%

1952 0.0% 8.4% 8.4%

1956 -1.8% 4.1% 2.3%

1960 -14.6% 6.1% -9.3%

1964 14.4% 0.1% 14.6%

1968 5.2% -0.9% 4.3%

1972 7.3% 6.8% 14.7%

1976 13.2% 4.1% 17.9%

1980 10.2% 4.3% 14.9%

1984 -4.1% 0.3% -3.7%

1988 10.8% 0.9% 11.8%

1992 1.8% 2.3% 4.2%

1996 17.8% 6.9% 26.0%

2000 -4.6% -1.7% -5.8%

2004 -4.1% 7.5% 3.1%

2008 -29.7% -5.9% -33.8%

2012 7.2% 0.1% 7.3%

2016 4.1% 8.9% 13.4%

2020 -7.1% 15.5% 7.2%

% M ean 2.3% 3.4% 6.1%

% M edian 4.0% 3.0% 7.3%

% Probabi l i ty o f Profi t 58.3% 75.0% 70.8%

-3M -2M -1M -2W US election day +2W +1M +2M +3M

8.7% 6.9% 1.7% -0.9% 03-Nov-20 10.5% 17.8% 18.7% 21.0%

2.5% -4.5% -3.6% -0.2% 08-Nov-16 -1.6% 1.0% 4.1% 5.3%

-7.1% -4.4% 0.3% 0.7% 06-Nov-12 -1.9% 3.0% 8.9% 15.8%

32.3% 29.1% 17.1% 4.4% 04-Nov-08 -8.2% -14.1% -1.7% -6.5%

-2.1% -0.5% 6.9% 4.4% 02-Nov-04 1.7% 4.6% 5.7% 11.1%

7.2% 1.6% -11.9% -6.1% 07-Nov-00 -1.8% -6.7% -1.9% 12.6%

18.9% 8.8% 2.7% 4.1% 05-Nov-96 4.9% -2.3% -14.3% -17.1%

-23.7% -23.4% -7.3% -7.2% 03-Nov-92 -5.4% -7.8% -5.8% 2.5%

11.5% 5.9% 6.7% 4.0% 08-Nov-88 -1.8% -6.3% -2.6% 7.0%

-1.8% -2.0% 0.0% -0.4% 06-Nov-84 3.7% 7.4% 6.3% 4.4%

6.2% -2.2% -1.2% -1.8% 04-Nov-80 9.8% 6.0% 4.4% 6.0%

-1.5% -0.9% -0.7% -0.1% 02-Nov-76 0.2% 0.6% 3.0% 9.0%

5.2% 1.8% 1.4% 0.2% Avg. 0.3% -2.1% -0.8% 3.2%

55% 36% 55% 45% Up Prob. (%) 45% 55% 55% 82%

SET pre (%) SET post (%)
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ภาพรวมก าไร 3Q24F ไม่สดใส ขณะทีแ่นวโน้มประมาณการก าไรตลาด (SET EPS) ยังถูกปรับลง  
เขา้สู่ช่วงการประกาศผลประกอบการ เราคาดว่าหุน้รายตวัจะแกว่งไปตามการรายงานผลประกอบการท่ีออกมา  จากการรวบรวมผล
ประกอบการ 3Q24F ของตลาดโดยรวม (Bloomberg Consensus) รวม 153 หลกัทรพัย ์คิดเป็น 79% ของมลูค่าตลาดรวมของหุน้
สามญัทัง้หมดท่ีจดทะเบียนใน SET (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 ต.ค.) อาจไม่ค่อยดีนัก เน่ืองจากคาดว่าก าไรสทุธิโดยรวมจะลดลง -20% YoY 
และ -18% QoQ มาอยู่ท่ี 1.81 แสนลา้นบาท หลัก ๆ ถูกกดดนัจากก าไรในกลุ่ม ENERG (-84% YoY, -79% QoQ จากราคาน า้มัน
และค่าการกลั่นท่ีปรบัตวัลง รวมทัง้รายการพิเศษจากการดอ้ยค่าของสินทรพัยข์องบริษัทในเครือ PTT) และ กลุ่ม CONMAT (-17% 
YoY, -35% QoQ หลกั ๆ จาก SCC มีก าไรลดลงทั้ง YoY และ QoQ จากธุรกิจปิโตรเคมีและธุรกิจวสัดุก่อสรา้งท่ีซบเซา) ท่ีคาดจะมี
ก าไรลดลงทัง้ YoY และ QoQ นอกจากนี ้กลุ่ม PETRO คาดจะพลิกขาดทนุ (จาก PTTGC คาดจะมีการบนัทึกดอ้ยค่าของสินทรพัย)์  
 

ภาพรวมประมาณการก าไร 3Q24F (ข้อมูล ณ วันที ่30 ต.ค. 2024) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 
 

ส าหรบักลุ่ม BANK ท่ีอยู่ภายใตก้ารวิเคราะหข์องเราทั้ง 7 แห่งรายงานผลประกอบการแลว้ มีก าไรสทุธิ 3Q24 รวมอยู่ท่ี 6.06 หมื่น
ลา้นบาท ใกลเ้คียงกับท่ีเราและตลาดคาดการณไ์วท่ี้ 5.86 หมื่นลา้นบาท และ 5.84 หมื่นลา้นบาท ตามล าดบั ขณะที่หุน้ Real Sector 
ท่ีทยอยประกาศผลประกอบการออกมาแลว้ส่วนใหญ่มีก าไรตามท่ีตลาดคาดการณ์ไว ้(% Surprise +/- 5%) อาทิ DELTA, TRUE, 

PTTEP และ HMPRO เป็นตน้ ส่วน SCGD, SCGP, SCC และ GLOBAL รายงานงบที่แย่กว่าคาด (% Surprise < -5%)  
 

ภาพรวมก าไรกลุ่ม BANK ทัง้ 7 แห่งสอดคล้องกับทีเ่ราและตลาดคาด 
 
 
 
 
 
 
 

 
ที่มา : SET, TISCO Research 

# of Earning Play

Company 3Q24F 3Q23 2Q24 YoY QoQ Stock Picks

BANK 9 62,112 60,375 63,681 3% -2% SCB, TTB

ICT 8 17,874 2,537 12,759 604% 40% ADVANC, SYNEX

ENERG 16 15,296 93,009 72,740 -84% -79% CKP

PROP 14 15,276 14,847 15,236 3% 0% AMATA, ROJNA, SPALI

FOOD 19 14,818 2,242 14,828 561% 0% AAI, CBG, CPF, ICHI, ITC, NSL, TFG, TVO

COMM 13 13,977 11,778 15,588 19% -10% COM7, CPALL, CRC, MOSHI

TRANS 13 11,823 5,061 7,804 134% 51% AAV, AOT, BEM, PRM, SJWD

HELTH 8 7,750 7,026 6,103 10% 27% BDMS, BH, PR9

FIN 9 7,306 7,488 6,932 -2% 5% MTC

ETRON 4 7,121 6,957 8,155 2% -13%

CONMAT 7 3,871 4,691 5,965 -17% -35% TASCO

TOURISM 5 1,921 2,462 3,342 -22% -43% CENTEL

AGRI 3 1,809 221 1,690 718% 7%

PF&REIT 5 1,084 965 1,370 12% -21%

PKG 2 1,050 1,373 1,519 -24% -31% SFLEX

AUTO 3 1,018 1,260 551 -19% 85%

CONS 3 977 833 519 17% 88% CK

MEDIA 4 547 555 688 -1% -20% ONEE

PERSON 3 532 428 686 24% -22% KISS

FASHION 2 327 260 463 25% -29%

PROF 1 226 129 210 76% 8% SISB

PETRO 2 -5,555 1,622 -21,150 Turn - #N/A

Sum of SET 153 181,159 226,120 219,679 -20% -18%

Sum of MAI 11 602 599 650 1% -7% AU

Sum of Non-BANK 144 119,047 165,745 155,997 -28% -24%

Total 164 181,761 226,718 220,329 -20% -18%

Net Profit (Bt, m) Growth (%)
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เราแนะน าติดตามการทยอยประกาศผลประกอบการต่อเนื่องจนถึงช่วงกลางเดือนนี ้แต่อย่างไรก็ดีจนถึงปัจจุบนั จากการตรวจสอบ
ประมาณการก าไรตลาด (SET EPS) ยังมีแนวโนม้ปรบัลงต่อเน่ืองมาตั้งแต่ตน้ปี ล่าสดุในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา SET EPS ปี 24-25F 
ถูกปรบัลง -1.3% และ -1.8% มาอยู่ท่ี 91.6 บาท และ 100.8 บาท ตามล าดบั นอกจากนี ้เรามองความผนัผวนของราคาน า้มนัอาจ
เป็นความเสี่ยงดา้นต ่าของ SET EPS ในระยะต่อไปดว้ย 
 

Upside ตลาดจ ากัดจากแนวโน้มก าไรยังถูกห่ันลง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 
 

Update : คาดการณห์ุ้นเข้า-ออก SET50 / SET100 / SETESG Index ส าหรับช่วงคร่ึงแรกปีหน้า 
จากขอ้มูลล่าสดุจนถึงช่วงสิน้เดือน ต.ค. เราประเมินรายชื่อหุน้ท่ีคาดว่าจะเขา้ -ออก SET50 / SET100 / SETESG Index ส าหรบัครึ่ง
แรกปีหนา้มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้ 

• หุ้นที่คาดว่าจะเข้า SET50 Index มี 4 ตัว คือ BANPU (ESG Rating = AAA), SAWAD (BBB), COM7 (A) และ TCAP (A) 
เรียงล าดบัตามมลูค่าตลาดรวมจากมากไปหานอ้ย เพื่อสะทอ้นความเป็นไปไดใ้นการเขา้ SET50 Index มากถึงนอ้ย) ซึ่งจะเขา้
มาแทนหุน้ EA, BCP, CENTEL และ TIDLOR ท่ีคาดว่าจะตกชัน้ไปอยู่ใน SET100 Index (เรียงล าดบัตามมลูค่าตลาดรวมจาก
นอ้ยไปหามาก เพื่อสะทอ้นความเป็นไปไดใ้นการออกจาก SET50 Index มากถึงนอ้ย) อน่ึง หุน้เขา้และออก SET50 Index อย่าง
ละ 4 ตวัขา้งตน้เหมือนเดิมจากท่ีคาดการณเ์บือ้งตน้ไวใ้นช่วงกลางเดือน ต.ค. ท่ีผ่านมา 

• หุ้นที่คาดว่าจะเข้า SET100 Index มี 4 ตัว คือ JTS (ESG Rating = BBB), CCET (N.A.), TVO (AA) และ AURA (N.A.) 
เรียงล าดบัตามมลูค่าตลาดรวมจากมากไปหานอ้ย เพื่อสะทอ้นความเป็นไปไดใ้นการเขา้ SET100 Index มากถึงนอ้ย) ซึ่งจะเขา้
มาแทนหุน้ RBF, TIPH, SKY และ MBK (เรียงล าดบัตามมลูค่าตลาดรวมจากนอ้ยไปหามาก เพื่อสะทอ้นความเป็นไปไดใ้นการ
ออกจาก SET100 Index มากถึงนอ้ย) อน่ึงหุน้เขา้และออก SET100 Index มีการเปลี่ยนแปลงจากคาดการณ์เดิม 3 ตวั เป็น 4 
ตวั โดยเพิ่มอย่างละ 1 ตวั คือ เขา้ JTS และ ออก MBK 

• หุ้นคาดว่าจะเข้า SETESG Index มี 3 ตัว คือ SCCC (ESG Rating = AA), PSH (BBB) และ BBGI (AA) ขณะที่หุน้ท่ีคาดว่า
จะออกมี 8 ตัว คือ ACE, BRI, ETC, M-CHAI, NOBLE, NRF, NYT และ TOG  อน่ึงหุน้เข้าและออก SETESG Index มีการ
เปลี่ยนแปลงจากเดิมเข้า 1 ตัว เป็น 3 ตัว โดยมี  SCCC และ PSH เพิ่มเติมเข้ามา ส่วนออกจากเดิมคาด 9 ตัวเหลือ 8 ตัว 
เนื่องจาก JTS กลบัมาผ่านเกณฑด์า้นสภาพคล่องการซือ้ขาย 

 

อน่ึง การประเมินของเราดังกล่าวเป็นการคาดการณ์เบือ้งตน้โดยมีระดบัความเชื่อมั่นราว 70% ซึ่งอา้งอิงจากขอ้มูลในช่วงสิน้เดือน 
ต.ค. เทียบกับความจริงตอ้งใชข้อ้มลูจนถึงสิน้เดือน พ.ย. จึงจะเป็นขอ้มลูท่ีครบ 100% โดยเราจะมีการออกคาดการณ์ครัง้สดุทา้ยอีก
ครัง้ในช่วงสิน้เดือน พ.ย. นีก้่อนท่ีตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะประกาศรายชื่อหุน้ชุดใหม่อย่างเป็นทางการในช่วงกลางเดือน ธ.ค. (เพื่อจะมี
ผลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัท่ี 1 ม.ค. – 30 มิ.ย. 2025)  นอกจากนี ้ส  าหรบัรายช่ือหุน้ท่ีคาดว่าจะเขา้ SETESG Index ยงัมีความไม่แน่นอนสงู 
เนื่องจากคาดว่าตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะมีการเปลี่ยนแปลงผลการประเมิน ESG Rating ใหม่ในช่วงปลายปีนี ้(พ.ย. - ธ.ค.)  
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  คาดการณเ์บือ้งต้นหุ้นจะเข้า-ออก SET50 / SET100 / SETESG Index คร่ึงแรกปีหน้า 
SET50 Index 

In (+) Out (-) 

BANPU, SAWAD, COM7 และ TCAP EA, BCP, CENTEL และ TIDLOR 

 
SET100 Index 

In (+) Out  (-) 

JTS, CCET, TVO และ AURA RBF, TIPH, SKY และ MBK 

 
SETESG Index 

In (+) Out (-) 

SCCC, PSH, BBGI ACE, BRI, ETC, M-CHAI, NOBLE, NRF, NYT และ TOG 

   ที่มา : TISCO Research 

 
ส าหรับหุ้นท่ีจะเข้า SET50 Index มักเป็นท่ีสนใจของตลาด จากการศึกษาความเคลื่อนไหวราคาหุ้นในอดีตนับตั้งแต่เกิดวิกฤติ
เศรษฐกิจโลกปี 2009 เป็นต้นมา หุ้นท่ีเขา้ SET50 Index มักมีราคาหุ้นปรบัตัวในทิศทางท่ีดีกว่าตลาดในระยะสั้น (Outperform) 
ในช่วง 1-2 เดือนล่วงหนา้ก่อนมีผลบงัคบัใชจ้ริง ดว้ยผลตอบแทนคาดหวงัโดยเฉลี่ยประมาณ 6-7% และมีระดับความเชื่อมั่นเกือบ 
70% 
 

ผลตอบแทนเฉลี่ยของหุ้นทีเ่ข้าค านวณ SET50 Index 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ที่มา : SET, TISCO Research 

 
มองตลาดพักฐานเป็นจังหวะในการสะสม เน้นหุ้นทีค่าดก าไรจะออกมาดีและมีประเด็นบวกหนุนระยะสั้น   
โดยสรุป ตลาดประเมินโอกาสชนะของ Trump สงูกว่า Harris และคาดว่าพรรครีพบัลิกันจะควบอ านาจมีท่ีนั่งส่วนใหญ่ในสภา หาก
เป็นไปตามนัน้ ตลาดหุน้สหรฐัฯ และ Bond Yield คาดว่าจะมีทิศทางขาขึน้หลงัการเลือกตัง้ แต่จะมาพรอ้มกับความผนัผวนท่ีเพิ่มขึน้
ดว้ย ขณะท่ีแนวโนม้ก าไรตลาดหุน้ไทยท่ียงัถูกหั่นลง อาจกดดนัตลาดหุน้ไทยเดือน พ.ย. แกว่งพกัฐานต่อเนื่อง (ขึน้-ลงสลบักัน แต่ยงั
ท าจุดสงูสดุใหม่ของปีนี)้ อย่างไรก็ดี เรามองเป็นจังหวะในการสะสมหุน้ท่ีคาดก าไรจะออกมาดีทัง้ใน Q3 ต่อเนื่องถึง Q4 และมีความ
ปลอดภยัจากความไม่แน่นอนของผลการเลือกตัง้สหรฐัฯ ดว้ย  หุ้นเด่นที่เราแนะน าในเดือน พ.ย. คือ ADVANC, AMATA, BEM, 

COM7, CPALL, MTC และ TASCO  ดา้นแนวรบัและแนวตา้นส าคญัของ SET Index เดือนนีอ้ยู่ท่ี 1430, 1400-1410 และ 1485-
90, 1500-1520 จดุ ตามล าดบั ◼ 
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ปัจจัยทีน่่าติดตามในช่วงคร่ึงแรกของเดือน พ.ย. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 
 

วนัที่ ปท. เหตกุารณ์

ตน้ พ.ย. OPEC+ ประชมุ OPEC+ หารือการทยอยเพิม่ก าลังผลติน ้ามันในชว่ง 1 ปีขา้งหนา้ (ธ.ค. 2024 – พ.ย. 2025)

1 พ.ย. TH ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นทางธรุกจิของไทยในเดอืน ต.ค.

JP ตัวเลข PMI ภาคอุตสาหกรรมของญีปุ่่ นในเดอืน ต.ค.

CH ตัวเลข PMI ภาคอุตสาหกรรมของจนีในเดอืน ต.ค.

US ตัวเลข ISM Manuf. ของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค., ตัวเลขการใชจ้า่ยดา้นการก่อสรา้งของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ย.

US ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรและอัตราการวา่งงานของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค.

4 พ.ย. US ตัวเลขค าสัง่ซือ้ภาคโรงงานของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ย., ตัวเลขค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทนของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ย. (สดุทา้ย)

4-8 พ.ย. CH การประชมุ NPC Standing Committee ซึง่มอี านาจในการอนุมัตงิบประมาณ จะเปิดเผยรายละเอยีดของนโยบายการคลัง

5 พ.ย. TH ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคของไทยในเดอืน ต.ค.

JP ตัวเลขการเปลีย่นแปลงฐานเงนิของญีปุ่่ นในเดอืน ต.ค.

CH ตัวเลข PMI ภาคบรกิารของจนีในเดอืน ต.ค.

US วนัเลอืกตัง้สหรัฐฯ, ตัวเลข ISM ภาคบรกิารของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค., ตัวเลขดลุการคา้ของสหรัฐฯ ในเดอืน ก.ย.

6 พ.ย. MSCI MSCI Review

JP ตัวเลข PMI ภาคบรกิารของญีปุ่่ นในเดอืน ต.ค.

EU ตัวเลข PMI ภาคบรกิารของสหภาพยุโรปในเดอืน ต.ค., ตัวเลขดัชนีราคาผูผ้ลติของสหภาพยุโรปในเดอืน ก.ย.

6-7 พ.ย. US การประชมุธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED)

6-13 พ.ย. TH ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของไทยในเดอืน ต.ค.

7 พ.ย. CH ตัวเลขปรมิาณทนุส ารองฯ ของจนีในเดอืน ต.ค., ตัวเลขสง่ออก, น าเขา้ และดลุการคา้ของจนีในเดอืน ต.ค.

UK การประชมุธนาคารกลางอังกฤษ (BOE)

EU ตัวเลขยอดคา้ปลกีของสหภาพยุโรปในเดอืน ก.ย.

US สต็อกสนิคา้ภาคคา้สง่สหรัฐฯ ใน ก.ย. (สดุทา้ย), ผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกสหรัฐฯ ประจ าสัปดาห ์สิน้สดุวนัที ่2 พ.ย.

8 พ.ย. JP ตัวเลขการใชจ้า่ยภาคครัวเรือนของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ย., ตัวเลขดัชนีชีน้ าเศรษฐกจิของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ย. (เบือ้งตน้)

CH ตัวเลขดลุบญัชเีดนิสะพัดของจนีในไตรมาส 3/2024

US ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค (U. of Michigan Conf.) ของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย. (เบือ้งตน้)

9 พ.ย. CH ตัวเลขดัชนีราคาผูผ้ลติและดัชนีราคาผูบ้รโิภคของจนีในเดอืน ต.ค.

9-12 พ.ย. JP ตัวเลขค าสัง่ซือ้อุปกรณ์เครือ่งจักรของญีปุ่่ นในเดอืน ต.ค. (เบือ้งตน้)

9-15 พ.ย. CH ตัวเลขปรมิาณเงนิ (M0, M1, M2) ของจนีในเดอืน ต.ค., ตัวเลขการปลอ่ยสนิเชือ่ของจนีในเดอืน ต.ค.

11 พ.ย. JP ตัวเลขดลุบญัชเีดนิสะพัดของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ย., ตัวเลขค าสัง่ซือ้อุปกรณ์เครือ่งจักรของญีปุ่่ นในเดอืน ต.ค. (สดุทา้ย)

11-18 พ.ย. CH ตัวเลขการลงทนุจากตา่งประเทศโดยตรงของจนีในเดอืน ต.ค.

12 พ.ย. JP ตัวเลขการเปลีย่นแปลงปรมิาณเงนิ M2 & M3 ของญีปุ่่ นในเดอืน ต.ค.

13 พ.ย. JP ตัวเลขดัชนีราคาผูผ้ลติของญีปุ่่ นในเดอืน ต.ค.

EU ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นทางเศรษฐกจิ (ZEW Survey) ของสหภาพยุโรปในเดอืน พ.ย.

13 พ.ย. EU ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมและอัตราการใชก้ าลังการผลติของสหภาพยุโรปในเดอืน ก.ย.

US ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค., ตัวเลขงบประมาณของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค.

14 พ.ย. EU ตัวเลข GDP SA ของสหภาพยุโรปในไตรมาส 3/2024 (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขดัชนีราคาผูผ้ลติสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค., ผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกสหรัฐฯ ประจ าสัปดาห ์สิน้สดุวนัที ่9 พ.ย.

15 พ.ย. TH วนัสดุทา้ยทีบ่จ.ไทยประกาศผลประกอบการไตรมาส 3/2024

JP ตัวเลข GDP SA ของญีปุ่่ นในไตรมาส 3/2024, ตัวเลขดัชนีภาคอุตสาหกรรมขัน้ตตยิะภมูขิองญีปุ่่ นใน ก.ย.

JP ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรม และอัตราการใชก้ าลังการผลติของญีปุ่่ นในเดอืน ก.ย. (สดุทา้ย)

CH ตัวเลขยอดคา้ปลกีของจนีในเดอืน ต.ค., ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมของจนีในเดอืน ต.ค.

CH ตัวเลขดัชนีราคาบา้นใหม่และราคาบา้นมอืสองของจนีในเดอืน ต.ค., ตัวเลขผลส ารวจอัตราการวา่งงานของจนีในเดอืน ต.ค.

CH ตัวเลขผลส ารวจอัตราวา่งงานของจนีในเดอืน ต.ค., ตัวเลขยอดขายทีอ่ยู่อาศัยและยอดการลงทนุภาคอสังหาฯ จนีใน ต.ค.

US ตัวเลขผลส ารวจภาคการผลติ (Empire Manufacturing) ของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย.

US ตัวเลขยอดคา้ปลกีของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค., ตัวเลขดัชนีราคาสนิคา้น าเขา้ของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค.

US ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมและอัตราการใชก้ าลังการผลติของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค.
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Rating  

Neutral แนวโนม้ธุรกิจไก่ปีหนา้คาดออ่นตวัแต่

ธุรกิจหมูปีหนา้คาดทรงตวัดีตอ่เน่ือง 

(Unchanged) 

  
Sector summary 

52-week high:  11,458 

52-week low:  10,225 

Avg. Daily Turnover: 
 (THB m) 1,907.58 

 (USD m) 56.46 

 

Sector index / rel. to SET 

 

Source: Bloomberg Finance LP 

Performance (%) 1m 3m 12m 

Food and 

Beverage 
-0.7 1.8 6.2 

SET -0.2 10.6 3.7 

 

Top picks : CPF, FM 
 
 
 

Companies featured 

Ticker Rec TP (Bt)         +/- (%) 

CPF BUY 29 from 29.50 16.5 

TFG HOLD  4.30 from 5.15 4.4 

GFPT BUY 13.40 from 15.60 20.7 

FM  BUY 6.40 from 8.30 51.7 
Source: TISCO Research 

 
 

Anchalin Charoenpit 

(ID: 045566)  
(66) 2633 6478 

anchalinc@tisco.co.th 

 
 
 
 
 

 
 
 

ภาพรวมธุรกิจปีหนา้อ่อนตวัและธุรกิจหมูดีต่อเน่ืองในปีหนา้ แนวโนม้ตน้ทุนอาหารสตัวย์งั

ทรงตวัจากคาดตน้ทุนกากถัว่เหลืองลดลงแต่ตน้ทุนขา้วโพดอาหารสตัวเ์พ่ิมข้ึน  

ภาพรวมอุตสาหกรรมการคาดการณ์ปริมาณผลผลิตเน้ือไก่ทัว่โลก ปี 2025F คาดเพิ่มข้ึน 1.8% 

อยู่ท่ี 105 ลา้นตัน (ท่ีมา : USDA) โดยสหรัฐฯ จีน บราซิล และสหภาพยุโรปมีแนวโน้มผลผลิต

เพิ่มข้ึน ขณะท่ีประเทศไทย ซึ่งเป็นผูผ้ลิตอนัดบั 7 ของโลก คาดว่าจะมีผลผลิตเติบโต 2.6% ท าให้

เราคาดราคาไก่ทัว่โลกลดลง ภาพรวมการผลิตเน้ือหมูทัว่โลกคาดลดลง 0.8% อยู่ท่ี 115 ลา้นตนั 

จากการผลิตท่ีลดลงในจีน สหภาพยุโรป ท าใหเ้ราคาดแนวโน้มราคาหมูยงัทรงตัวดีต่อเน่ือง การ

คาดการณ์ของผลผลิตของกากถัว่เหลืองจะเพิ่มข้ึน และขา้วโพดอาหารสตัวข์องโลกปี 2024/25 

มีแนวโน้มผลผลิตลดลงจากการปลูกท่ีลดลงของเกษตรกร ส่งผลใหเ้ราคาดแนวโน้มราคาตน้ทุน

การผลิตอาหารสตัวจ์ะทรงตวั เราคาดผลประกอบการของหุน้ในกลุ่มน้ีไดแ้ก่ CPF, GFPT, TFG และ 

FM จะมีผลประกอบการปี 2025F ลดลงเทียบกบัปี 2024F จากธุรกิจไก่อ่อนตวัเป็นหลกั  

 

ภาพรวมผลประกอบการ 3Q24F ก าไรเติบโต YoY, แต่ QoQ ลดลงในกลุ่มธุรกิจไก่ แต่

เพ่ิมข้ึนในกลุ่มท่ีมีสุกร  เราคาดผลประกอบการกลุ่มอาหาร 3Q24F ยงัเติบโต YoY จากราคาทั้ง

ไก่และสุกรท่ีเพิ่มข้ึน 13% YoY และ 16% ตามล าดับ และปริมาณการขายท่ีเพิ่มข้ึนเทียบกบัปีท่ี

ผ่านมาจาก demand ท่ีเพิ่มข้ึน ในขณะท่ีต้นทุนอาหารสัตว์กากถัว่เหลืองลดลงจากผลผลิตท่ี

เพิ่มข้ึน และคาดก าไร QoQ ของกลุ่มอาหารส าหรับหุน้ CPF และ TFG ยงัเติบโตได ้จากราคาสุกร

ท่ียังเติบโต ในขณะท่ีเราคาด GFPT และ FM ก าไรจะลดลง QoQ เน่ืองจากราคาไก่ท่ีลดลงและ

ค่าเงินบาท 3Q24 ท่ีแข็งค่าข้ึนอย่างรวดเร็วประมาณ 5% YoY และ 8% QoQ  และช่วง 9M24 

แข็งค่าข้ึน แนวโน้มก าไร 4Q24F คาดลดลงจากราคาไก่ท่ีลดลงอย่างเร็ว ปัจจุบันอยู่ท่ี 35.50 

บาท/กก. จาก 3Q24F เฉลี่ยท่ี 43.50 บาท/กก. จากช่วง low season  

 

ภาพรวมผลประกอบการปี 2024F ยงัเติบโตแรง แต่ปี 2025F คาดอ่อนตวัจากธุรกิจไก่เป็น

หลกั  ปี 2024F ภาพรวมอุตสาหกรรมไก่และหมูดีข้ึนทัว่โลกเพิ่มข้ึนตามราคาขายท่ีเพิ่มข้ึน และ

ตน้ทุนอาหารสัตวท่ี์ลดลง เทียบกบัปี 2023 ท่ีราคาหมูและไก่ลดลงมากกว่าปกติจากการขยาย

ก าลงัการผลิตรายใหญ่ท่ีเพิ่มข้ึน ในขณะท่ี demand อ่อนตวัลงจากผลกระทบทางเศรษฐกิจทัว่โลก 

การเลี้ ยงท่ีเพิ่มข้ึนทัว่โลกโดยเฉพาะประเทศจีนและเวียดนามท่ีมีการขยายการเลี้ ยงหลังจากเกิด

ปัญหาโรค ASF ส าหรบัประเทศไทยปี 2023 มีการเลี้ ยงเพิ่มข้ึนเช่นกนัและยงัมีปัจจยัลบท่ีเพิ่มข้ึน

จากการลักลอบน าเข้าหมูเ ถ่ือนระบาดในประเทศส่งผลราคาหมูตกต า่  แต่ในปี 2024F 

สถานการณ์ดีข้ึนทั้งไก่และสุกร ส าหรับปี 2025F เรามีการปรับประมาณการธุรกิจไก่เป็นหลัก

จากคาดราคาไก่ท่ีอ่อนตวัลงอย่างรวดเร็วใน 4Q24F จากผลกระทบน ้าท่วมและช่วงฤดูฝนเกิดการ

ตัดราคาขาย แต่เราคาดปี 2025F สถานการณ์จะดีข้ึนจาก 4Q24F แต่เราคาดราคาไก่เฉลี่ยทั้งปี 

2025F จะอ่อนตวัเมื่อเทียบกบัปี 2024F จากคาด supply ปริมาณการเลี้ ยงไก่ท่ีเพิ่มข้ึน  

 

เรายงัคงค าแนะน า “Neutral” กลุ่มอาหารจากการคาดการณ์ผลประกอบการปี 2025F อ่อนตัว

ลง จากการคาดการณ์ supply ไก่จะเพิ่มข้ึน ในขณะท่ีธุรกิจหมูคาดจะทรงตัวดีได้ต่อเน่ือง          

เราแนะน า “ซื้ อ” GFPT, CPF และ FM จากราคาหุน้ปัจจุบันลดลงมี upside จากราคาเป้าหมาย

ของเรา และคาดผลตอบแทนจากเงินปันผลยงัสูงท่ีระดบั 4%-6% และแนะน า “ถือ” ส าหรบั TFG 

จากราคาหุน้ปัจจุบนัมี upside จ ากดั   
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Figure 1. Sector Food Comparison (CPF, TFG, GFPT and FM)  

 
Source: TISCO estimates   

 

Figure 2. เปรียบเทียบการคาดการณผ์ลประกอบการ 3Q24F และปี 2024F ของ CPF, TFG, GFPT และ FM  

 

 
 
Source: TISCO estimates   

 

ภาพรวมผลประกอบการ 3Q24F ก าไรเติบโต YoY, แต่ QoQ ลดลงในกลุ่มธุรกิจไก่ แต่เพ่ิมข้ึนในกลุ่มท่ีมีสุกร   

เราคาดผลประกอบการกลุ่มอาหาร 3Q24F ยงัเติบโต YoY จากราคาทั้งไก่และสุกรท่ีเพิ่มข้ึน 13% YoY และ 16% 

ตามล าดับ และปริมาณการขายท่ีเพิ่มข้ึนเทียบกบัปีท่ีผ่านมาจาก demand ท่ีเพิ่มข้ึน ในขณะท่ีตน้ทุนอาหารสัตวก์าก

ถัว่เหลืองลดลงจากผลผลิตท่ีเพิ่มข้ึน และคาดก าไร QoQ ของกลุ่มอาหารส าหรบัหุน CPF และ TFG ยงัเติบโตได ้จาก

ราคาสุกรท่ียงัเติบโต ในขณะท่ีเราคาด GFPT และ FM ก าไรจะลดลง QoQ เน่ืองจากราคาไก่ท่ีลดลงและค่าเงินบาท 

3Q24 ท่ีแข็งค่าข้ึนอย่างรวดเร็วประมาณ 5% YoY และ 8% QoQ  และช่วง 9M24 แข็งค่าข้ึน 3%  โดย GFPT มี

รายได้เป็น US$ 18%, FM มีรายได้เป็นค่าเงิน US$ 40%, TFG มีรายได้เป็นค่าเงิน US$ 10% และ CPF มีการ

ส่งออกประมาณ 6% ของรายไดร้วม แต่มีรายไดต้่างประเทศ 63% ของรายไดร้วม  

 

 

 

Price Target Upside Market

Rating (Bt) Price (%) Cap.

30 Oct 24 (Bt) (m,Local) 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F

Thailand

CPF BUY 24.90       29.00     16.5 209,498      n.a. (3.1)    10.3     12.0     0.7     0.7     2.2   1.9   6.9     5.7     9.6     9.4     4.5  3.9      

TFG HOLD 4.12         4.30       4.4 24,434        n.a. (9.9)    9.7       10.6     1.8     1.6     5.5   4.9   18.7   15.8   5.4     5.2     5.2  4.7      

GFPT BUY 11.10       13.40     20.7 13,917       56.7     (17.0)  6.8       8.3       0.7     0.7     7.9   6.1   11.1   8.4     3.8     3.7     3.0  2.4      

FM BUY 4.22         6.40       51.7 4,169         130.6   (6.4)    6.3       6.6       1.2     1.1     16.0 12.6 24.1   17.4   4.0     4.0     6.4  6.1      

Average 7.6       8.5       1.2     1.1     9.8   7.8   18.0   13.9   4.4     4.3     4.8  4.4      

Div.Yield (%)EPS gwt (%) PE (X) PBV (X) ROA (%) ROE (%) EV/EBITDA

Stocks (Bt,m) 3Q24F 3Q23 YoY 2Q24 QoQ 9M24F 9M23 YoY 2024F 2023 YoY

CPF Sale revenue 156,486      147,319      6% 149,498      5% 446,021      438,525      1% 594,474      585,844      1%

TFG Sale revenue 16,345 14,081 16% 15,639 5% 46,982 41,320 14% 63,574 55,871 14%

GFPT Sale revenue 5,032           4,771 5% 4,839 4% 14,398        14,166        2% 19,200        18,963        1%

FM Sale revenue 1,864           1,453           28% 1,887           -1% 5,488           4,348           26% 7,337           5,770           27%

CPF Net Profit/(Loss) 7,052 121 5725% 6,925 2% 15,129 -5,328 n.a. 20,252 -5,207 n.a.

TFG Net Profit/(Loss) 1,152 -445 n.a. 855 35% 2,180 49 n.a. 2,716 -812 n.a.

GFPT Net Profit/(Loss) 527              319 65% 583 -10% 1,577           966              63% 2,058           1,377           50%

FM Net Profit/(Loss) 161              89                80% 240              -33% 523              251              108% 665              254              162%

CPF Gross margin 15.9% 10.0% 5.8% 15.4% 0.5% 14.8% 10.4% 4.4% 14.8% 10.4% 4.4%

TFG Gross margin 15.0% 4.4% 10.6% 14.4% 0.6% 12.8% 8.9% 3.9% 13.1% 6.8% 6.3%

GFPT Gross margin 15.2% 12.1% 3.1% 14.2% 1.0% 14.0% 11.4% 2.6% 14.0% 11.7% 2.4%

FM Gross margin 15.8% 11.2% 4.6% 17.3% -1.5% 15.1% 10.7% 4.4% 14.9% 9.3% 5.6%

CPF EBITDA margin 13.4% 8.5% 4.9% 14.3% -0.9% 11.9% 6.8% 5.1% 11.9% 6.8% 5.1%

TFG EBITDA margin 9.1% 7.9% 1.2% 17.0% -7.9% 12.3% 11.5% 0.8% 14.1% 9.5% 4.6%

GFPT EBITDA margin 21.0% 16.7% 4.2% 22.3% -1.3% 21.1% 15.8% 5.3% 21.4% 17.1% 4.3%

FM EBITDA margin 13.7% 9.5% 4.2% 15.6% -1.9% 13.5% 9.2% 13.0% 7.4%

CPF Net margin 4.5% 0.1% 4.4% 4.6% -0.1% 3.4% -0.9% 4.3% 3.4% -0.9% 4.3%

TFG Net margin 7.0% -3.2% 10.2% 5.5% 1.6% 4.6% 0.1% 4.5% 4.3% -1.5% 5.7%

GFPT Net margin 10.5% 6.7% 3.8% 12.1% -1.6% 10.9% 6.8% 4.1% 10.7% 7.3% 3.5%

FM Net margin 8.6% 6.1% 2.5% 12.7% -4.1% 9.5% 5.8% 3.7% 9.1% 4.4% 4.7%

Thai Farm Chicken 43                38                13% 43.6            -1% 43                39                9% 43                39                9%

Thai Pork Price (Bt/kg) 72                62                16% 67.4            7% 70                71                -2% 70                71                -2%

Thai White Shrimp Price (Bt/kg) 135             136             -1% 136.3          -1% 135             136             -1% 135             136             -1%

Vietham : Swine Price (VNG/kg) 62,500        47,081        33% 62,848.0    -1% 62,773        52,311        20% 62,773        52,311        20%

China : Swine Price (RMB/kg) 20                15                34% 16.2            23% 18                15                20% 18                15                20%

Corn Price Domestic (Bt/kg) 12                10                17% 10.8            11% 11                12                -13% 11                12                -13%

Soybean Meal Price Domestic (Bt/kg) 21                22                -5% 21.5            -2% 20                23                -12% 20                23                -12%

FX : Bt/US$ 33.95          35.23          -4% 36.9            -8% 35.60          34.60          3% 35.10          34.80          1%
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ภาพรวมอตุสาหกรรมของธรุกิจไก่และธรุกิจหมรูวมถึงต้นทุนอาหารสตัวท์ัว่โลก  
 
ภาพรวมธุรกิจไกท่ัว่โลกราคาลดลงจากผลผลิตเพ่ิมข้ึนในปี 2025F  

ภาพรวมอุตสาหกรรมปริมาณการผลิตเน้ือไก่ทัว่โลกปี 2025F คาดเพ่ิมข้ึน 1.8% อยู่ท่ี 105 ลา้นตนั การผลิตของ

ประเทศผูผ้ลิตรายใหญ่ในสหรฐัฯ จีน บราซิล สหภาพยุโรป ท่ีคาดผลผลิตเพิ่มข้ึน ส าหรับประเทศไทยผูผ้ลิตไก่ท่ีมีส่วน

แบ่งการตลาดเป็นอันดับ 7 ของโลก คาดมีปริมาณไก่เติบโตเพิ่มข้ึน 2.6% เช่นกัน มีอัตราการเพิ่มข้ึนเมากกว่าปี 

2024F ท่ีคาดอตัราเติบโตเพียง 1.2%  

 

Figure 3. การคาดการณ์การผลิตเน้ือไก่ทัว่โลกปี 2024F เพ่ิมข้ึน 1.8% 

 

 

 
Source: USDA, TISCO Research  Source:  USDA, TISCO Research 

 

 

การส่งออกเน้ือไก่ทัว่โลกปี 2025F คาดเพ่ิมข้ึน +2% อยู่ท่ี 13.8 ลา้นตัน  โดยประเทศผูส้่งออกไก่รายใหญ่ของโลก

ไดแ้ก่ บราซิล สหรัฐฯ สภาพยุโรป และประเทศไทย โดยประเทศบราซิลและไทยมีการผลิตท่ีมุ่งเน้นไปท่ีการส่งออก

มากกว่าสหรัฐอเมริกาและสหภาพยุโรป เน่ืองจากการมุ่งเน้นการส่งออกจากการเสนอผลิตภัณฑ์ท่ีหลากหลายตาม

ความตอ้งการของตลาดต่างประเทศหลายตลาดส าคญัน าเขา้สินคา้ท่ีหลากหลายเชน่ เน้ืออก ไก่ทั้งตวั เน้ือท่ีไม่มีกระดกู 

และผลิตภณัฑท่ี์เตรียมไว ้เป็นตน้ ส าหรบัการเติบโตในการส่งออกของสหรฐัอเมริกาถูกจ ากดัเน่ืองจากความตอ้งการใน

ประเทศส าหรบัเน้ืออกท่ีจ ากดั การส่งออกของสหรฐัฯ เกือบ 60%  จึงเป็นส่วนขาและขาส่วนท่ีมกัมีโครงกระดูก ส าหรบั

ประเทศไทยคาดมีอตัราการส่งออก 3.5% มีอตัราการเติบโตลดลงเทียบกบัปี 2024F ท่ีคาดเติบโต 4.7%  

 

 

Figure 4. การคาดการณ์การส่งออกเน้ือไก่ทัว่โลกเพ่ิมข้ึน 2% 

 

 

 

 

 
Source: USDA, TISCO Research  Source:  USDA, TISCO Research 

  

ความตอ้งการน าเข้าเน้ือไก่โดยรวมปี 2025F คาดเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย 0.8% โดยเฉพาะเม็กซิโก อังกฤษ และ

ซาอุดีอาระเบีย และญ่ีปุ่ นเพิ่มข้ึนเล็กน้อย 0.9% และความตอ้งการน าเขา้ของสหภาพยุโรปและจีนมีแนวโน้มน าเขา้คาด

ลดลงจากผลผลิตท่ีมีแนวโน้มเพิ่มข้ึน    

 

Chicken Meat Production : (1000 Metric Tons) % Chg

2021 2022 2023 2024F 2025F 2021 2022 2023 2024F 2025F

US 20,391    20,993    21,082    21,384    21,726    0.7% 3.0% 0.4% 1.4% 1.6%

China 14,700    14,300    14,800    15,000    15,300    0.7% -2.7% 3.5% 1.4% 2.0%

Brazil 14,500    14,465    14,900    15,000    15,100    4.5% -0.2% 3.0% 0.7% 0.7%

EU 10,840    10,880    11,084    11,385    11,530    -1.7% 0.4% 1.9% 2.7% 1.3%

Russia 4,600      4,800      4,800      4,800      4,850      -1.7% 4.3% 0.0% 0.0% 1.0%

Mexico 3,665      3,763      3,888      3,985      4,085      1.9% 2.7% 3.3% 2.5% 2.5%

Thailand 3,220      3,300      3,450      3,490      3,580      -0.9% 2.5% 4.5% 1.2% 2.6%

Other 29,422    29,698    29,824    28,002    28,760    3.4% 0.9% 0.4% -6.1% 2.7%

Total 101,338 102,199 103,828 103,046 104,931 1.6% 0.8% 1.6% -0.8% 1.8%
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Chicken Meat Exports : (1000 Metric Tons) % Chg

2021 2022 2023 2024F 2025F 2021 2022 2023 2024F 2025F

Brazil 4,226      4,447      4,767      4,900      5,000      9.1% 5.2% 7.2% 2.8% 2.0%

US 3,350      3,314      3,302      3,058      3,098      -0.8% -1.1% -0.4% -7.4% 1.3%

EU 1,839      1,702      1,649      1,780      1,810      -9.8% -7.4% -3.1% 7.9% 1.7%

Thailand 907          1,021      1,098      1,150      1,190      -1.1% 12.6% 7.5% 4.7% 3.5%

China 457          532          554          680          680          17.8% 16.4% 4.1% 22.7% 0.0%

Ukraine 458          419          428          445          450          7.0% -8.5% 2.1% 4.0% 1.1%

Turkey 559          646          459          335          350          20.2% 15.6% -28.9% -27.0% 4.5%

Other 1,508      1,443      1,273      1,226      1,269      -5.2% -4.3% -11.8% -3.7% 3.5%

Total 13,304    13,524    13,530    13,574    13,847    1.7% 1.7% 0.0% 0.3% 2.0%
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Figure 5. การคาดการณ์การน าเข้าเน้ือไก่ทัว่โลกเพ่ิมข้ึน 0.8%  

 

 

 

 
Source: USDA, TISCO Research  Source:  USDA, TISCO Research 

 

 

ภาพรวมธุรกิจสุกรทัว่โลกราคาทรงตวัถึงเพ่ิมข้ึนจากผลผลิตลดลงในปี 2025F 

การผลิตหมูทัว่โลกในปี 2025F คาดว่าจะลดลง -0.8% เหลือ 115 ลา้นตัน เน่ืองจากการผลิตท่ีลดลงในจีนและ

สหภาพยุโรป มากกว่าการเติบโตของการผลิตในสหรฐัอเมริกา เวียดนาม และบราซิล 

• จีน คาดว่าลดลง -2% เหลือ 55.5 ลา้นตัน สาเหตุจากจ านวนแม่สุกรท่ีลดลงในปี 2024F ซึ่งคาดว่าจะมีปริมาณ

การเชือดสุกรลดลงในปี 2025F นอกจากน้ี ความตอ้งการบริโภคหมูในจีนคาดว่าจะยงัคงอ่อนแอเน่ืองจากความไม่

แน่นอนทางเศรษฐกิจและแนวโน้มความนิยมของผูบ้ริโภคท่ีเพิ่มข้ึนต่อสตัวปี์ก  

• สหภาพยุโรป คาดลดลง -2% เป็น 20.9 ลา้นตนัเน่ืองจากคาดว่าราคาหมูจะลดลง 

• สหรฐัอเมริกา คาดเพิ่มข้ึน +2% เป็น 12.9 ลา้นตันจากการเพิ่มข้ึนของการฆ่าและจ านวนลูกหมูต่อครั้ง การท า

ก าไรที่ดีข้ึนในปี 2024 และตน้ทุนอาหารท่ีลดลงคาดว่าจะสนับสนุนใหม้ีน ้าหนักหมูท่ีหนักข้ึน  

• เวียดนาม คาดเพิ่มข้ึน +3% เป็น 3.8 ลา้นตันจากการคาดการเลี้ ยงท่ีเพิ่มข้ึน จากการรวมกลุ่มของผูเ้ลี้ ยงสุกร

ร่วมกนัพฒันาการจดัการโรคอหิวาตแ์อฟริกนั (ASF)  

• บราซิล คาดเพิ่มข้ึน +1% เป็น 4.6 ลา้นตนัจากความตอ้งการส่งออกท่ีแข็งแกร่งและตน้ทุนการผลิตท่ีลดลง แมว้่า

ในปี 2024 จะมีผลก าไรที่ดีข้ึนในภาคส่วนน้ี  

 

 

Figure 6. คาดการณ์การผลิตเน้ือหมูทัว่โลกปี 2025F ลดลง -0.8% 
 

 

 

 

 
Source: USDA, TISCO Research  Source:  USDA, TISCO Research 

 
 

 

 

 

 

 

Chicken Meat Imports : (1000 Metric Tons) % Chg

2021 2022 2023 2024F 2025F 2021 2022 2023 2024F 2025F

Japan 1,077      1,101      1,063      1,130      1,140      7.2% 2.2% -3.5% 6.3% 0.9%

Mexico 917          915          1,006      970          990          8.9% -0.2% 9.9% -3.6% 2.1%

UK 689          903          935          965          980          -5.9% 31.1% 3.5% 3.2% 1.6%

EU 647          703          722          720          700          -2.0% 8.7% 2.7% -0.3% -2.8%

Saudi Arabia 615          594          564          600          615          -0.5% -3.4% -5.1% 6.4% 2.5%

Iraq 388          486          529          550          550          -17.1% 25.3% 8.8% 4.0% 0.0%

China 788          633          756          510          495          -21.1% -19.7% 19.4% -32.5% -2.9%

Other 5,687      5,761      5,640      5,620      5,686      5.9% 1.3% -2.1% -0.4% 1.2%

Total 10,808    11,096    11,215    11,065    11,156    1.1% 2.7% 1.1% -1.3% 0.8%
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Pork Production: (1000 Metric Tons) % Chg

2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2021 2022 2023 2024F 2025F

China 36,340  47,500    55,410    57,940    56,750    55,500    30.7% 16.7% 4.6% -2.1% -2.2%

EU 23,219  23,615    22,277    20,829    21,250    20,900    1.7% -5.7% -6.5% 2.0% -1.6%

US 12,845  12,560    12,252    12,391    12,684    12,941    -2.2% -2.5% 1.1% 2.4% 2.0%

Brazil 4,125     4,365      4,350      4,450      4,495      4,550      5.8% -0.3% 2.3% 1.0% 1.2%

Russia 3,611     3,700      3,910      4,000      4,140      4,280      2.5% 5.7% 2.3% 3.5% 3.4%

Vietnam 2,930     3,112      3,313      3,549      3,655      3,765      6.2% 6.5% 7.1% 3.0% 3.0%

Canada 2,115     2,101      2,078      2,106      2,085      2,125      -0.7% -1.1% 1.3% -1.0% 1.9%

Other 10,875  10,999    11,027    11,036    10,959    11,069    1.1% 0.3% 0.1% -0.7% 1.0%

Total 96,060  107,952 114,617 116,301 116,018 115,130 12.4% 6.2% 1.5% -0.2% -0.8%
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การส่งออกเน้ือหมูทัว่โลกคาดว่าจะเพ่ิมข้ึน +1% เป็น 10.4 ลา้นตันในปี 2025F เน่ืองจากการเติบโตของการ

ส่งออกจากสหรฐัอเมริกาและแคนาดาช่วยชดเชยการส่งออกท่ีลดลงจากสหภาพยุโรป  

• แคนาดา คาดว่าจะเพิ่มข้ึน +1% เป็น 1.5 ลา้นตนั โดยมีความตอ้งการท่ีเสถียรจากสหรฐัอเมริกาและการเติบโต

อย่างต่อเน่ืองไปยงัตลาดเอเชียหลายแห่ง รวมถึงญ่ีปุ่ นและเกาหลีใต ้ 

• สหภาพยุโรป คาดว่าจะลดลง -2% เป็น 2.95 ลา้นตนั เน่ืองจากคาดว่าจะมีอุปทานท่ีต า่กว่าส าหรับการส่งออก

และขอ้จ ากดัทางการคา้ที่เกี่ยวขอ้งกบั ASF 

• สหรัฐอเมริกา  คาดว่าจะเพิ่มข้ึน +3% เป็น 3.4 ล้านตัน เ น่ืองจากมีอุปทานภายในประเทศมากและ

ความสามารถในการแข่งขนัดา้นราคาท่ีแข็งแกร่งในการส่งออก แมว้่าจะมีการแข่งขนัท่ีเพิ่มข้ึนจากบราซิล แต่เม็กซิโก

จะยงัคงเป็นตลาดหลกัส าหรบัการส่งออกของสหรัฐอเมริกา นอกจากน้ี การส่งออกของสหรฐัคาดว่าจะสามารถครอง

ส่วนแบ่งตลาดจากสหภาพยุโรปในเกาหลีใตแ้ละออสเตรเลียไดอ้ีกดว้ย 

 

 

Figure 7. คาดการณ์การส่งออกเน้ือหมูทัว่โลกเพ่ิมข้ึน 1% 

 

 

 

 

 
Source: USDA, TISCO Research  Source:  USDA, TISCO Research 

 

 

คาดการน าเขา้เน้ือหมูทัว่โลกเพ่ิมข้ึน 2.3% ในปี 2025F จากประเทศจนีเป็นหลกั จากผลผลิตในประเทศท่ีลดลงจาก

โรค ASF ระบาดในสุกร ซึ่งประเทศจนีมีส่วนแบ่งการตลาดน าเขา้เน้ือหมูของโลก 16%   

 
 

Figure 8. คาดการณ์การน าเข้าเน้ือหมูทัว่โลกเพ่ิมข้ึน 2.3%  
 

 

 

 

 
Source: USDA, TISCO Research  Source:  USDA, TISCO Research 

 

 

 

 

 

 

 

Pork Exports : (1000 Metric Tons) % Chg

2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2021 2022 2023 2024F 2025F

US 3,302   3,186    2,878    3,095    3,244    3,354    -3.5% -9.7% 7.5% 4.8% 3.4%

EU 5,176   4,993    4,179    3,125    3,000    2,950    -3.5% -16.3% -25.2% -4.0% -1.7%

Brazil 1,178   1,321    1,319    1,414    1,485    1,485    12.1% -0.2% 7.2% 5.0% 0.0%

Canaa 1,546   1,483    1,416    1,327    1,440    1,450    -4.1% -4.5% -6.3% 8.5% 0.7%

Chile 295      268       230       263       265       268       -9.2% -14.2% 14.3% 0.8% 1.1%

Mexico 344      319       285       258       240       240       -7.3% -10.7% -9.5% -7.0% 0.0%

Russia 156      158       170       200       220       240       1.3% 7.6% 17.6% 10.0% 9.1%

Other 573      502       478       410       419       431       -12.4% -4.8% -14.2% 2.2% 2.9%

Total 12,570 12,230  10,955  10,092  10,313  10,418  -2.7% -10.4% -7.9% 2.2% 1.0%
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Pork Imports : (1000 Metric Tons) % Chg

2020 2021 2022 2023 2024F 2025F 2021 2022 2023 2024F 2025F

Mexico 945      1,155    1,299    1,354    1,425    1,435    22.2% 12.5% 4.2% 5.2% 0.7%

Japan 1,412   1,420    1,523    1,431    1,430    1,430    0.6% 7.3% -6.0% -0.1% 0.0%

China 5,277   4,328    2,125    1,897    1,300    1,400    -18.0% -50.9% -10.7% -31.5% 7.7%

Korea, South 554      570       713       675       785       795       2.9% 25.1% -5.3% 16.3% 1.3%

UK 792      727       779       757       755       745       -8.2% 7.2% -2.8% -0.3% -1.3%

US 410      535       610       518       539       547       30.5% 14.0% -15.1% 4.1% 1.5%

Philippines 168      462       561       448       505       510       175.0% 21.4% -20.1% 12.7% 1.0%

Other 2,055   2,294    2,186    2,121    2,088    2,164    11.6% -4.7% -3.0% -1.6% 3.6%

Total 11,613 11,491  9,796    9,201    8,827    9,026    -1.1% -14.8% -6.1% -4.1% 2.3%
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แนวโนม้ตน้ทุนราคาส่งออกกากถัว่เหลืองอาหารสตัวปี์ 2024/25F ลดลงจากผลผลิตเพ่ิมข้ึน 

จากการคาดการณ์ของ USDA เดือน ต.ค.24 ล่าสุด คาดผลผลิตกากถัว่เหลืองอาหารสตัวท์ัว่โลกปี 2024/25F เพิ่มข้ึน 

+4.7% YoY จากการเก็บเกี่ยวผลผลิตท่ีเพิ่มข้ึน โดยประเทศอาเจนติน่าซึ่งเป็นประเทศท่ีมีการส่งออกเป็นอนัดบั 1 ของ

โลก มีผลผลิตเพิ่มข้ึน 12% และคาดแนวโน้มการส่งออกเพิ่มข้ึน 10.5% และคาดมี Ending stocks เพิม่ข้ึน 16 ลา้นตนั 

หรือเพิ่มข้ึน 14% เช่นกนั ส่งผลใหเ้ราคาดวา่ราคากากถัว่เหลืองส่งออกปี 2024/25F จะมีแนวโน้มการปรบัตวัลดลง

ตาม supply ท่ีสูงข้ึน 

   

 

Figure 9. การคาดการณ์ผลผลิตและการส่งออกของกากถัว่เหลืองโลกทรงตวั 
 

 

 
 

 

 

 

Source: USDA, TISCO Research  Source:  USDA, TISCO Research 

 
 

Figure 10. การคาดการณ์น าเข้ากากถัว่เหลือง และผลผลิตสุทธิคงเหลือส้ินปี  
 

 

 
 

 

 

 

Source: USDA, TISCO Research  Source:  USDA, TISCO Research 

 

 

 

  

 

 

 

 

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

China U.S. Brazil Argentina Other Total

Soybean Meal: World Supply and Distribution
(Production)

        2024/25F

+4.0%
+5.3% -1.3% +12.0%

+5.8%

+4.7%

Th
o

u
sa

n
d

M
et

ri
c 

To
n

s

Production 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25F 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25F

China 75,240 71,280 76,032 78,408 81,576 -5.3% 6.7% 3.1% 4.0%

U.S. 45,872 47,005 47,621 49,150 51,778 2.5% 1.3% 3.2% 5.3%

Brazil 35,940 39,091 41,125 42,119 41,580 8.8% 5.2% 2.4% -1.3%
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Exports 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25F 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25F

Argentina 28,325 26,589 20,751 24,700 27,300 -6.1% -22.0% 19.0% 10.5%

Brazil 16,577 20,207 21,334 22,733 20,500 21.9% 5.6% 6.6% -9.8%

U.S. 12,406 12,303 13,196 14,606 15,876 -0.8% 7.3% 10.7% 8.7%

Paraguay 1,916 1,270 1,992 2,100 2,000 -33.7% 56.9% 5.4% -4.8%

Other 10,213 8,451 9,794 10,527 9,085 -17.3% 15.9% 7.5% -13.7%

Total 69,437 68,820 67,067 74,666 74,761 -0.9% -2.5% 11.3% 0.1%
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Imports 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25F 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25F

EU 16,504 16,536 16,012 16,300 16,200 0.2% -3.2% 1.8% -0.6%

Indonesia 5,356 5,535 5,434 5,750 6,000 3.3% -1.8% 5.8% 4.3%

Vietnam 5,200 5,531 4,800 5,400 5,700 6.4% -13.2% 12.5% 5.6%

Philippines 2,839 2,895 2,826 3,025 3,150 2.0% -2.4% 7.0% 4.1%

Other 35,395 36,629 34,158 39,684 40,142 3.5% -6.7% 16.2% 1.2%

Total 65,294 67,126 63,230 70,159 71,192 2.8% -5.8% 11.0% 1.5%
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Ending Stocks 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25F 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25F

Brazil 4,460 3,656 3,153 2,557 2,647 -18.0% -13.8% -18.9% 3.5%

Argentina 2,289 2,797 2,311 2,017 2,402 22.2% -17.4% -12.7% 19.1%

China 958 710 937 765 841 -25.9% 32.0% -18.4% 9.9%

EU 462 658 485 698 664 42.4% -26.3% 43.9% -4.9%

Other 7,787 8,658 6,480 8,029 9,501 11.2% -25.2% 23.9% 18.3%

Total 15,956 16,479 13,366 14,066 16,055 3.3% -18.9% 5.2% 14.1%
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แนวโนม้ตน้ทุนราคาขา้วโพดอาหารสตัวโ์ลกปี 2024/25F คาดปริมาณผลผลิตลดลง  

การผลิตขา้วโพดทัว่โลกส าหรับปีการตลาด 2024/25 คาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 1,217.2 ลา้นตัน (Mt) ลดลง 0.7%   

การผลิตในสหรฐัฯ และประเทศอื่นๆ คาดว่าจะลดลง ยกเวน้ประเทศจีน บราซิล อาเจนติน่า คาดว่าจะเพิ่มข้ึน  

 

การส่งออกขา้วโพดทัว่โลกคาดว่าจะลดลง 2.7% จาก 195.8 Mt เป็น 190.5 Mt ในฤดูกาลใหม่ 

สหรฐัฯ คาดว่าจะน าการส่งออกท่ี 59.1 Mt เพิ่มข้ึน 1.4% เมื่อเปรียบเทียบกบัฤดูกาลก่อน ตามดว้ยบราซิล อารเ์จนตินา 

และยูเครนท่ี 49, 36, และ 23 Mt ตามล าดับ  ยกเวน้จีนและสหภาพยุโรปคาดว่าจะลดความตอ้งการน าเขา้ขา้วโพดลง 

19.1% และ 2.6% ตามล าดบั สู่ประเทศละ 19 Mt ในฤดูกาลใหม่    

 

สตอ๊กขา้วโพดทัว่โลกคาดว่าจะลดลง 2.0% สู่ 306.5 Mt โดยสหรฐัฯ สต๊อกจะเพิ่มข้ึน 13.5% ในขณะท่ีในบราซิลและ

ยูเครนจะลดลง 51.4% และ 56.8% ตามล าดบั 

 

Figure 11. การคาดการณ์ผลผลิตข้าวโพดอาหารสตัว ์และคาดราคาส่งออกของประเทศอเจนติน่า  
 

 
 

 

 
 

Source: USDA, TISCO Research  Source:  USDA, TISCO Research 

 

 

 

สรุปโดยรวม : เราคาดสถานการณ์ปี 2025F การเติบโตของอุตสาหกรรมไก่ทัว่โลกมีแนวโน้มราคาลดลงจากผลผลิตท่ี

เพิ่มข้ึน ในขณะท่ีการน าเขา้เน้ือไก่มีอตัราการเติบโตน้อยกว่าอตัราการเติบโตของผลผลิตท่ีเพิ่มข้ึน ขณะท่ีธุรกิจสุกรคาด

แนวโน้มราคาดีข้ึนจากผลผลิตทัว่โลกลดลงโดยเฉพาะจีนและ ส าหรับแนวโน้มตน้ทุนอาหารสตัวข์องกากถัว่เหลืองคาด

จะลดลงจากผลิตท่ีเพิ่มข้ึน แต่คาดราคาขา้วโพดทัว่โลกจะเพิ่มข้ึนจากแนวโน้มผลผลิตท่ีลดลง  
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Figure 12. ราคาตลาดไก่เน้ือหนา้ฟารม์    Figure 13. ราคาตลาดสุกร 

 

 

 
Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research  Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research 

Figure 14. ราคาตลาดสุกรในประเทศเวียดนาม .OG;  Figure 15. ราคาตลาดสุกรในประเทศจีน 

 
 

 

 
Source: Professional Pig Community (pig333.com), TISCO Research  Source: Professional Pig Community (pig333.com), TISCO Research 

Figure 16. ราคากากถัว่เหลือง  Figure 17. ราคาขา้วโพดอาหารสตัว ์

 

 

 
Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research  Source: Department of Internal Trade (DIT), TISCO Research 
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CPF : แนวโนม้ผลประกอบการ 3Q24F คาดเพ่ิมข้ึนเล็กนอ้ย จากจีนท่ีดีข้ึนเป็นหลกั และคาดทั้งปียงัเติบโตแรง

ธุรกิจสุกรในเวียดนามและจีนดีข้ึน    

คาดผลประกอบการ 3Q24F ก าไรเพิ่มข้ึนเล็กน้อย จากราคาปศุสัตว์ทรงตัว QoQ ยกเวน้ประเทศจีนท่ีเติบโตตาม 

demand ท่ีเพิ่มข้ึน ส าหรับตน้ทุนอาหารสัตวข์า้วโพดอาหารสัตวเ์พิ่มข้ึน QoQ และกากถัว่เหลืองลดลงเล็กน้อย QoQ 

ตามปัจจยัฤดูกาล  เราคาดรับรูส้่วนแบ่งก าไรขาดทุนจากบริษัทร่วมทุนเพิ่มข้ึน YoY แต่ลดลง QoQ จาก CPALL และ 

CPAXT ท่ีมีการบนัทึกขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนและบนัทึกค่าใชจ้่ายจากการควบรวมกิจการ  แต่เรายงัคงคาดก าไร

ทั้งปี 2024F ยังเติบโตแรงเทียบกับปีท่ีผ่านมารับรูข้าดทุน จากราคาหมูไทยเริ่มดีข้ึนจากปัญหาหมูเถ่ือนลักลอบ

น าเขา้ลดลง ส่งผลต่อราคาไก่ราคาดีข้ึนด้วยเช่นกันซึ่งเป็นสินคา้ทดแทน การส่งออกธุรกิจไก่ท่ีดีข้ึน , ราคาหมู

เวียดนามเพิ่มข้ึนจากปัญหาโรค ASF ในสุกรปีท่ีผ่านมาส่งผลต่อ supply สุกรลดลง ในขณะท่ีราคาสุกรในจีนปรับตัว

เพิ่มข้ึนจาก demand เพิ่มข้ึน  ส าหรับตน้ทุนทั้งกากถัว่เหลืองและขา้วโพดอาหารสัตวย์งัลดลง ยงัลดลงเทียบกบัปีท่ี

ผ่านมา  

 

คาดก าไรสุทธิ 3Q24F  เติบโตแรง จากราคาสุกรจีนและเวียดนามดีข้ึน อตัรามารจ้ิ์นเพ่ิมข้ึน 

เราคาด CPF จะมีก าไรสุทธิ 3Q24F ท่ี 7,052 ลา้นบาท เทียบกบั 3Q23 ท่ีขาดทุนสุทธิ 1,811 ลา้นบาท และเทียบ

กบั 2Q24 ท่ีก าไรสุทธิ 6,925 ลา้นบาท โดยหากไม่รวมการบันทึกก าไรจากสินทรพัยช์ีวภาพคาด 1,200 ลา้นบาท 

เราคาดก าไรหลกัจะอยู่ท่ี 5,852 ลา้นบาท คาดรายไดเ้พิ่มข้ึน +8% YoY และเพิ่มข้ึน +5%QoQ จากทั้งไทย เวียดนาม 

และประเทศอื่นๆ ดีข้ึน แต่จีนลดลง YoY จากการขายธุรกิจไก่บางส่วนในปลายปีท่ีผ่านมา จาก  1) ราคาหมูใน

เวียดนามปรบัตวัดีข้ึน จาก supply ท่ีลดลงเน่ืองจากการระบาดของโรค ASF ในปีท่ีผ่านมา และราคาสุกรในจีนเพิ่มข้ึน

จาก demand ท่ีเพิ่มข้ึน ส าหรับราคาหมูไทยราคาเฉลี่ยเพิ่มข้ึน ธุรกิจไก่ดีข้ึนจากการส่งออกและราคาไก่ท่ีเพิ่มข้ึน   

คาดอตัราท าก าไรขั้นตน้เพิ่มข้ึน YoY, QoQ โดยราคากากถัว่เหลืองอาหารสตัวล์ดลงจากผลผลิตการเก็บเกี่ยวท่ีเพิ่มข้ึน 

และขา้วโพดอาหารสัตวเ์พิ่มข้ึน YoY และ QoQ ตามปัจจยัฤดูกาล  เราคาดบริษัทรับรูก้ าไรจากบริษัทร่วมทุนเพิ่มข้ึน 

YoY จาก Hylife ท าก าไร และบริษัทร่วมทุน Chia Tai ท าธุรกิจสุกรและอาหารสัตว์ในจีนคาดก าไรจากปีท่ีผ่านมา

ขาดทุน แต่คาดลดลง QoQ จาก CPALL และ CPAXT ลดลงจากบันทึกขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนและค่าใชจ้่ายท่ี

เพิ่มข้ึนจากการควบรวมกิจการ Makro และ Lotus  

 

ปรบัประมาณการปี 2024F เพ่ิมข้ึน แต่ปี 2025-26F ลงจากคาดเดิม   

แนวโน้มผลประกอบการ 4Q24F เราคาดลดลง QoQ  จากแนวโน้มราคาปศุสตัวไ์ก่และสุกรท่ีอ่อนตัวลงทั้งในประเทศ

และต่างประเทศ ส าหรบัตน้ทุนโดยรวมยงัลดลง  เราปรบัประมาณการปี 2024F เพิ่มข้ึนจากเดิม 28% จากอตัราท า

ก าไรท่ีดีกว่าคาดจากตน้ทุนอาหารสตัวท่ี์ลดลงตามผลผลิตท่ีเพิ่มข้ึน และเราปรับประมาณการปี 2025-26F ลดลง

จากคาดเดิม 6% และ 8% ตามล าดับ จากแนวโน้มราคาไก่ท่ีคาดลดลง และราคาหมูเวียดนามท่ีคาดไวสู้งเกินไป  

คาดรายไดใ้นธุรกิจเวียดนามปี 2024F เพิ่มข้ึน 10% คิดเป็นสัดส่วนรายได ้22% ของรายไดร้วม จาก demand ท่ี

เพิ่มข้ึนและ supply ท่ีลดลงจากปัญหาโรค ASF ระบาดในปีท่ีผ่านมา คาดราคาหมูเวียดนามอยู่ท่ี เพิ่มข้ึน 20% และ

คาดรายไดธุ้รกิจสุกรในจีนลดลง 30% จากการขายธุรกิจไก่ในจีน 4 บริษัทปลายปีท่ีผ่านมา  ส าหรับไทยเราคาด

ราคาไก่ไทยในประเทศอยู่ท่ีเฉลี่ย 43 บาท/กก. เพิ่มข้ึน 9%, คาดราคาสุกรไทยอยู่ท่ี 70 บาท/กก. คาดอตัรามารจ์ิ้ น

เพิ่มข้ึนจากคาดเดิม จากราคาปศุสัตวท่ี์เพิ่มข้ึน ในขณะท่ีราคาตน้ทุนกากถัว่เหลืองอยู่ท่ี 20 บาท/กก. และขา้วโพด

อาหารสตัวอ์ยู่ท่ี 10.5 บาท/กก. จากผลผลิตการเก็บเกี่ยวท่ีเพิ่มข้ึน  เราคาดการรบัรูส้่วนแบ่งก าไรขาดทุนจากบริษัท

ร่วมทุนเพิ่มข้ึนจาก CPALL และ CPAXT เพิ่มข้ึน และธุรกิจร่วมทุนในจีนทุน Chia Tai Investment : CTI (26.69%) ท า

ธุรกิจสุกรและอาหารสตัวใ์นจีนขาดทุนลดลง  

 

เรายงัคงค าแนะน า “ซ้ือ” ราคาเป้าหมายปี 2025F อยู่ที่ 29.00  บาท อา้งอิงวิธี sum-of-the-part โดย CPF โดย

ราคาปัจจุบันมีระดับ PER25F ท่ี 12.0X, Dividend Yield 25F อยู่ท่ี 3.9% ความเสี่ยง : ความผันผวนของราคาปศุ

สตัว ์และตน้ทุนวตัถุดิบอาหารสตัว,์ โรคระบาด และภาพรวมเศรษฐกิจท่ีชะลอตวักระทบต่อ demand ท่ีซบเซา 

 

 

 

 
  

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2022 2023F 2024F 2025F 2026F 
Sales (THBm) 614,197 585,844 594,474 592,626 608,446 

EBITDA (THBm) 60,257 39,980 70,629 69,922 73,369 

Net profit (THBm) 13,970 -5,207 20,252 17,516 19,987 

Net Profit (% chg from prev) nm. nm. 28.0 -5.8 -8.1 

EPS (THB) 1.62 -0.62 2.41 2.08 2.38 
EPS (% YoY) 7.2 -138.2 -488.9 -13.5 14.1 

EPS vs Cons (%) nm. nm. 24.3 7.8 15.3 
PER (X) 15.3 -31.7 10.3 12.0 10.5 
Yield (%) 3.0 0.0 4.5 3.9 4.4 
P/BV (X) 0.8 0.7 0.8 0.8 0.8 
EV/EBITDA (X) 11.5 16.2 9.6 9.4 8.9 
ROE (%) 7.2 -2.7 10.5 8.6 9.3 
Source: Company data, TISCO estimates 
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Figure 18. คาดผลประกอบการ 3Q24F ก าไรหลกัเพ่ิมข้ึนเลก็น้อย 

 
Source: TISCO Research 

 

Figure 19. ปรบัประมาณการปี 2024F เพ่ิมข้ึน แต่ปี 2025-26F ลดลงจากคาดเดิม 

 
Source: TISCO Research 

(Bt,m) 3Q24F 3Q23 %Chg 4Q23 1Q24 2Q24 %Chg 2024F 2023 %Chg

Sale revenue 156,486          144,498          8% 147,319  140,037        149,498        5% 594,474        585,844        1%

 Thailand 55,207             54,310             2% 54,242     53,223           53,678           3% 224,310        221,255        1%

Vietnam 34,857            29,443            18% 28,384    30,384          33,197          5% 127,835       116,053       10%

China 7,687               9,781               -21% 10,556    6,114             6,684             15% 28,095          39,549          -29%

Others 58,736            50,963            15% 54,138    50,316          55,939          5% 214,233       208,988       3%

 Revenue Contribution

Thailand 37% 38% -1% 37% 38% 36% 1% 38% 38% 0%

  - Domestic 0% 31% -31% 30% 32% 30% -30% 32% 32% 0%

  - Export 0% 6% -6% 7% 6% 5% -5% 6% 6% 0%

Oversea 65% 62% 2% 63% 62% 64% 1% 62% 62% 0%

Vietnam 22% 20% 2% 19% 22% 22% 0% 22% 20% 2%

China 5% 7% -2% 7% 4% 4% 0% 5% 7% -2%

Others 38% 35% 2% 37% 36% 37% 0% 36% 36% 0%

EBITDA 20,940 9,357 124% 12,536 13,734 21,332 -2% 70,629 39,980 77%

EBT 0 -3,246 n.a. -1,011 1,307 8,523 -100% 22,817 -10,648 n.a.

Share of Profit/loss 3,141 528 495% 6,043 1,792 3,352 -6% 8,787 4,590 91%

Net Profit Bef Extra 5,852 -3,733 n.a. -2,802 358 5,595 5% 16,428 -13,925 n.a.

Other Gain (Loss) 1,200 1,922 -38% 2,923 794 1,330 -10% 3,824 8,717 n.a.

Net Profit/(Loss) 7,052 -1,811 n.a. 121 1,152 6,925 2% 20,252 -5,207 n.a.

EPS (Bt) 0.84 -0.21 n.a. 0.01 0.14 0.82 2% 2.41 -0.62 n.a.

Gross margin 15.9% 10.8% 5.1% 16.4% 12.0% 15.4% 0.5% 14.8% 10.4% 4.4%

SG&A to sale 8.7% 9.7% -1.1% 10.3% 8.7% 8.5% 0.2% 9.5% 9.5% 0.0%

EBITDA margin 13.4% 6.5% 6.9% 8.5% 9.8% 14.3% -0.9% 11.9% 6.8% 5.1%

Net margin 4.5% -1.3% 5.8% 0.1% 0.8% 4.6% -0.1% 3.4% -0.9% 4.3%

Thai Farm Chicken 43                       37                       16% 38               42                     44                     -1% 43                     39                     9%

Thai Pork Price (Bt/kg) 72                       65                       11% 62               63                     67                     7% 70                     71                     -2%

Thai White Shrimp Price (Bt/kg) 135                    124                    9% 136            153                  136                  -1% 135                  136                  -1%

Vietham : Swine Price (VNG/kg) 62,500             57,023             10% 47,081     53,400           62,848           -1% 62,773           52,311           20%

China : Swine Price (RMB/kg) 20.0                   15.8                   27% 14.9           14.9                 16.2                 23% 18.1                 15.1                 20%

Corn Price Domestic (Bt/kg) 12                       12                       3% 10               10                     11                     11% 11                     12                     -13%

Soybean Meal Price Domestic (Bt/kg) 21                       22                       -2% 22               23                     22                     -2% 20                     23                     -12%

2024F 2024F 2025F 2025F 2026F 2026F

(Bt,m) 2021 2022 2023 new old %Chg new old %Chg new old %Chg

Sale revenue 512,704    614,197    585,844    594,474    618,616       -3.9% 592,626    642,055    -7.7% 608,446    666,962  -8.8%

   % growth 20% -5% 1% 6% 0% 4% 3% 4%

Thailand 189,191    224,356    221,255    224,310    230,052       -2% 224,914    237,346    -5% 230,563    244,972  -6%

Vietnam 111,111    124,634    116,053    127,835    139,588       -8% 129,130    144,152    -10% 130,463    149,173  -13%

China 30,456       36,794       39,549       28,095       33,915          -17% 28,938       37,307       -22% 29,806       41,037     -27%

Others 181,946    228,413    208,988    214,233    215,060       0% 209,644    223,250    -6% 217,613    231,781  -6%

 Revenue Contribution

Thailand 37% 37% 38% 38% 37% 38% 37% 38% 37%

  - Domestic 31% 31% 32% 32% 31% 32% 31% 32% 31%

  - Export 6% 5% 6% 6% 6% 6% 6% 6% 6%

Oversea 63% 63% 62% 62% 63% 62% 63% 62% 63%

Vietnam 22% 20% 20% 22% 23% 22% 22% 21% 22%

China 6% 6% 7% 5% 5% 5% 6% 5% 6%

Others 35% 37% 36% 36% 35% 35% 35% 36% 35%

EBITDA 46,494       60,257       39,980       70,629 66,954 5.5% 69,922 70,870 -1.3% 73,369 75,123 -2.3%

EBT 7,460          15,080       10,648-       22,817 19,092 19.5% 21,916 22,715 -3.5% 25,026 26,522 -5.6%

Share of Profit/loss 4,167          3,745          4,590          8,787 8,787 0.0% 10,152 10,152 0.0% 11,674 11,674 0.0%

Net Profit Bef Extra 3,756          10,323       13,925-       16,428 13,746 19.5% 15,924 16,908 -5.8% 18,170 19,763 -8.1%

Other Gain (Loss) 9,273          3,647          8,717          3,824 2,062 n.a. 1,592 1,691 -5.8% 1,817 1,976 -8.0%

Net Profit/(Loss) 13,028       13,970       5,207-          20,252 15,808 28.1% 17,516 18,598 -5.8% 19,987 21,740 -8.1%

EPS (Bt) 1.51             1.62             0.62-             2.41 1.88 28.0% 2.08 2.21 -5.8% 2.38 2.58 -8.1%

Gross margin 12.9% 13.3% 10.4% 14.8% 13.9% 0.9% 14.4% 14.0% 0.3% 14.4% 14.1% 0.3%

SG&A to sale 9.9% 9.0% 9.5% 9.5% 9.5% 0.0% 9.5% 9.5% 0.0% 9.5% 9.5% 0.0%

EBITDA margin 9.1% 9.8% 6.8% 11.9% 10.8% 1.0% 11.8% 11.1% 0.7% 12.1% 11.3% 0.8%

Net margin 2.5% 2.3% -0.9% 3.4% 2.6% 0.8% 3.0% 2.9% 0.0% 3.3% 3.3% 0.0%

Thai Farm Chicken 30                 43                 39                 43                 44                     -2% 40                 44                  -9% 40                 44                -9%

Thai Pork Price (Bt/kg) 74                 102              71                 70                 70                     0% 70                 70                  0% 70                 70                0%

Thai White Shrimp Price (Bt/kg) 141              165              136              135              135                  0% 135              135               0% 135              135             0%

Vietham : Swine Price (VNG/kg) 59,791       55,786       52,311       62,773       68,004          -8% 62,773       68,004       -8% 62,773       68,004     -8%

China : Swine Price (RMB/kg) 16                 25                 15                 18                 18                     0% 18                 18                  0% 18                 18                0%

Corn Price Domestic (Bt/kg) 10                 12                 12                 11                 11                     -5% 11                 11                  -5% 11                 11                -5%

Soybean Meal Price Domestic (Bt/kg) 20                 23                 23                 20                 21                     -5% 20                 21                  -5% 20                 21                -5%
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TFG: คาดก าไรสุทธิ 3Q24F เพ่ิมข้ึน YoY แต่ลดลง QoQ จากราคาขายเฉลี่ยลดลง  

เราคาด TFG จะมีก าไรสุทธิ 3Q24F ท่ี 1,152 ลา้นบาท เทียบกับ 3Q23 ท่ีขาดทุน 445 ลา้นบาท และเทียบกบั 

2Q24 ท่ีก าไรสุทธิ 855 ลา้นบาท  โดยเราคาดรายไดร้วมอยู่ท่ี 16,345 ลา้นบาท (+16%YoY, +5%QoQ) จากทุก

ธุรกิจท่ีเพิ่มข้ึน เราคาด 1) ธุรกิจไก่ดีข้ึนจากปริมาณการขายท่ีเพิ่มข้ึนประมาณ 8%QoQ อยู่ท่ี 60,000 ตนั แต่ราคา

ขายไก่ทรงตัว และคาดปริมาณการส่งออกเพิ่มข้ึนอยู่ท่ีราว 13,000 ตัน จาก 3Q23 อยู่ท่ี 12,600 ตัน และราคา

ส่งออกในญ่ีปุ่ นและยุโรปทรงตัว 2) ธุรกิจสุกร คาดปริมาณการขายเพิ่มข้ึนราว 2%QoQ และราคาขายเพิ่มข้ึน

ประมาณ 3% QoQ จาก demand ท่ีเพิ่มข้ึน 3) ธุรกิจอาหารสัตว์เพิ่มข้ึนเล็กน้อย QoQ 4) รายไดจ้ากธุรกิจอื่นๆ 

เพิ่มข้ึน จากการเปิดสาขา TFG ท่ีเพิ่มข้ึน 3Q24F อยู่ท่ี 374 สาขา จาก 2Q24 อยู่ท่ี 364 สาขา คาดอัตราก าไร

ขั้นตน้เพิ่มข้ึนจากธุรกิจสุกรท่ีราคาเพิ่มข้ึนเป็นหลกั คาดค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารทรงตวั  

 

ปรบัประมาณการเพ่ิมข้ึนจากอตัราท าก าไรท่ีดีกว่าคาด จากตน้ทุนอาหารสตัวท่ี์ลดลง  

แนวโน้ม 3Q24F เราคาดจะดีข้ึนต่อเน่ืองจากธุรกิจไก่และสุกรดีข้ึน ราคาสุกรท่ีเริ่มฟ้ืนตัวทั้งในประเทศไทยและ

เวียดนาม เราปรบัประมาณการปี 2024-25F เพิ่มข้ึนจากธุรกิจสุกรท่ีดีข้ึนในไทยและเวียดนามและการขยายรา้นคา้

ปลีก  

1) ธุรกิจสุกรดีข้ึน  คาดรายไดธุ้รกิจสุกรปี 2024F เพิ่มข้ึน 18% และปีถัดไปเพิ่มข้ึนปีละ 5% และ 4% ตามล าดบั 

คาดราคาขายเฉลี่ยท่ี 70 บาท/กก. และปริมาณการขายเพิ่มข้ึน ธุรกิจสุกรในเวียดนาม บริษัทมีการขยายก าลังการ

ผลิตในช่วงปีท่ีผ่านมาเพิ่มข้ึนเท่าตัว และเริ่มเก็บเกี่ยวรายไดใ้นปีน้ี (สัดส่วนรายไดปี้น้ี 21% เทียบกับปีท่ีผ่านมา 

20% ของรายไดร้วม) ราคาเวียดนามเพิ่มข้ึนจากปัญหาโรค ASF ระบาด  

2) ธุรกิจไก่ดีข้ึนจากตน้ทุน ภาพรวมอุตสาหกรรมกรรมไก่ demand และ supply ในประเทศทรงตัว เราคาดธุรกิจไก่

ของ TFG ปีน้ีและปีหน้าลดลงและปีถัดไปเพิ่มข้ึน จากการเน้นจ าหน่ายผ่านรา้นคา้ปลีกของบริษัทเพิ่มข้ึน ราคาขาย

เฉลี่ยของในประเทศและส่งออก 57 บาท/กก. คาดการส่งออกปีน้ี 9 หมื่นตนั แบ่งเป็นญ่ีปุ่ นจากเน้ือดิบเป็นหลกั, จีน

เติบโตจากชิ้ นส่วนไก่ และกลุ่มยุโรปเติบโตจากเน้ือไก่แปรรูปเป็นหลกั  

3) รา้นคา้ปลีกปีน้ีสาขาเพิ่มข้ึน 70 สาขา (สิ้ นปี 2023 มีสาขา 350 สาขา) คาดรายได ้2.3 หมื่นลา้นบาท จากปี 

2023 อยู่ท่ี 1.7 หมื่นลา้นบาท และปีถดัไปเพิ่มข้ึน 80 สาขา รวมเป็น 500 สาขา  

 

คาดอัตราท าก าไรขั้นตน้เพิ่มข้ึนจากแนวโน้มตน้ทุนอาหารสัตวเ์ริ่มลดลงตามผลผลิตท่ีเพิ่มข้ึนทั้งกากถัว่เหลืองและ

ขา้วโพดอาหารสัตว ์บริษัทวางงบลงทุน 2 พนัลา้นบาท เป็นการขยายธุรกิจรา้นคา้ปลีก 60-70% ท่ีเหลือเป็นการ

เพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต ส าหรบัหน้ีท่ีมีภาระดอกเบี้ ยต่อทุน (IBD/E) 6M24 อยู่ท่ี 1.62x 

 

เรายงัคงค าแนะน า “ถือ” ราคาเป้าหมายเป็นปี 2025F อยู่ที่ 4.30 บาท อา้งอิง historical PER-0.5STD เฉลี่ย

10X โดยราคาปัจจุบันมีระดับ PER25F ท่ี 9.6X, Dividend Yield 24F อยู่ท่ี 5.2% ความเสี่ยง : โรคระบาด, ตน้ทุน

อาหารสตัวท่ี์เพิ่มข้ึน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2022 2023E 2024E 2025E 2026E 
Sales (THBm) 52,323 55,648 63,574 68,105 72,113 

EBITDA (THBm) 10,423 5,280 8,959 8,870 9,406 

Net profit (THBm) 4,722 -478 2,716 2,491 2,712 

Net Profit (% chg from prev) nm. nm. 18.7 -4.7 -12.4 

EPS (THB) 1.04 -0.01 0.48 0.43 0.47 
EPS (% YoY) 1,213.9 n.a. n.a. -10.0 8.9 

EPS vs Cons (%) nm nm. 15.41 -8.19 -9.90 
PER (X) 5.0 n.a. 8.6 9.6 8.8 
Yield (%) 11.0 0.0 5.8 5.2 5.7 
P/BV (X) 1.2 1.4 1.6 1.5 1.4 
EV/EBITDA (X) 2.7 4.7 2.9 2.7 2.3 
ROE (%) 34.8 -3.0 18.9 15.9 16.0 
Source: Company data, TISCO estimates 
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Figure 20. คาดผลประกอบการ 3Q24F เพ่ิมข้ึนจากธุรกิจสุกรเป็นหลกั 

 

 
 

  Source: TISCO Research   

Figure 21. ปรบัประมาณการปี 2024-26F เพ่ิมข้ึน สะทอ้นแนวโนม้ตน้ทุนอาหารสตัวท์ี่ลดลง 

 

 
 

  Source: TISCO Research   

 

3Q24F 3Q23 YoY 4Q23 1Q24 2Q24 QoQ 9M24F 9M23 YoY 2024F 2023 YoY

Sale revenue 16,345 14,081 16% 14,551 14,998 15,639 5% 46,982 41,320 14% 63,574 55,871 14%

  - Poultry Business 4,424 4,340 2% 4,106 4,449 4,191 6% 13,064 13,315 -2% 16,979 17,421 -3%

  - Swine Business 3,570 2,626 36% 2,784 2,969 3,322 7% 9,862 8,564 15% 13,415 11,349 18%

  - Feed and Other 2,367 2,414 -2% 2,143 2,075 2,254 5% 6,696 7,254 -8% 9,515 9,397 1%

 - Others (TFG's shops) 5,984 4,642 29% 5,464 5,519 5,807 3% 17,310 12,031 44% 23,455 17,496 34%

Cost of sales and services 13,893 13,457 3% 14,427 13,712 13,382 4% 40,987 37,658 9% 55,237 52,086 6%

S&A Expenses 1,079 782 38% 1,182 1,008 1,026 5% 3,112 2,496 25% 4,180 3,678 14%

EBITDA 1,484 1,114 33% 519 1,634 2,657 -44% 5,775 4,769 21% 8,959 5,288 69%

Net Profit bef Tax 1,219 -379 n.a. -1,120 75 1,078 13% 2,372 561 n.a. 3,456 -559 n.a.

Net Profit bef Extra 1,166 -268 n.a. -950 92 1,096 6% 2,354 472 n.a. 2,770 -478 n.a.

Net Profit 1,152 -445 n.a. -862 174 855 35% 2,180 49 n.a. 2,716 -812 n.a.

Gross margin 15.0% 4.4% 10.6% 0.8% 8.6% 14.4% 0.6% 12.8% 8.9% 3.9% 13.1% 6.8% 6.3%

SG&A to sale 6.6% 5.6% 1.0% 8.1% 6.7% 6.6% 0.0% 6.6% 6.0% 0.6% 6.6% 6.6% 0.0%

EBITDA margin 9.1% 7.9% 1.2% 3.6% 10.9% 17.0% -7.9% 12.3% 11.5% 0.8% 14.1% 9.5% 4.6%

Net margin 7.0% -3.2% 10.2% -5.9% 1.2% 5.5% 1.6% 4.6% 0.1% 4.5% 4.3% -1.5% 5.7%

2023 2024F 2025F 2026F

(Bt,m) new old %Chg new old %Chg new old %Chg

Total Revenue 55,871 63,574 61,967   3% 68,105 68,061   0% 72,113 70,064 3%

 -  growth (%) 7% 14% 11% 7% 10% 6% 3%

Revenue Breakdown

Poultry  17,421 16,979 18,168 -7% 16,083 18,526 -13% 16,387 18,902 -13%

 -  growth (%) -25% -3% 4% -5% 2% 2% 2%

Swine 11,349 13,415 11,724 14% 14,085 12,156 16% 14,701 12,604 17%

 -  growth (%) -9% 18% 3% 5% 4% 4% 4%

Feed 9,397 9,515 10,693 -11% 9,801 11,763 -17% 10,095 12,939 -22%

 -  growth (%) 10% 1% 14% 3% 10% 3% 10%

Other (TFG's shops) 17,496 23,455 21,170 11% 27,923 25,404 10% 30,715 25,404 21%

34% 21% 19% 20% 10% 0%

Proportion %

Poultry   - Domestic 19% 17% 18% 15% 16% 14% 16%

Poultry   - Export 12% 10% 12% 9% 11% 9% 11%

Swine 20% 21% 19% 21% 18% 20% 18%

Feed 17% 15% 17% 14% 17% 14% 18%

Other  (TFG's shops) 31% 37% 34% 41% 37% 43% 36%

Cost of sales and services 52,086   55,237   55,307   0% 59,913   60,604   -1% 63,433   62,297   2%

S&A Expenses 3,678      4,180      3,666      14% 4,461      3,963      13% 4,716      4,072      16%

Net Profit bef. extra items -478 2,770 1,745 59% 2,491 2,180 14% 2,712 2,375 14%

Net Profit -812 2,716 1,745 56% 2,491 2,180 14% 2,712 2,375 14%

 -  growth (%) n.a. n.a. n.a. -8% 25% 9% 9%

Gross profit margin 6.8% 13.1% 10.7% 12.0% 11.0% 12.0% 11.1%

SG&A to sale 6.6% 6.6% 5.9% 6.5% 5.8% 6.5% 5.8%

Net Profit margin -1.5% 4.3% 2.8% 3.7% 3.2% 3.8% 3.4%

Poultry  57 57 59 -5% 55 59 -7% 55 59 -7%

Swine 73 70 70 0% 70 70 0% 70 70 0%

Corn 12.1 10.5 10.5 0% 10.5 10.5 0% 10.5 10.5 0%

Soybean meal 21.1 20.0 21.0 -5% 20.0 21.0 -5% 20.0 21.0 -5%
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GFPT : คาดก าไรสุทธิ 3Q24F เพ่ิมข้ึน YoY แต่ลดลง QoQ จากอัตรามารจ้ิ์นท่ีลดลงเราคาด GFPT จะมีก าไรสุทธิ 

3Q24F ท่ี 527 ลา้นบาท (+65%YoY, -10%QoQ) จากอัตราท าก าไรและการรับรูส้่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมทุนท่ี

เพิ่มข้ึน YoY และลดลง QoQ   โดยคาดรายไดร้วมเพิ่มข้ึนจากธุรกิจฟาร์มท่ีเพิ่มข้ึนเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้าท่ีมีช่วง

วันหยุด แต่ธุรกิจอาหารสัตว์น ้าโดยเฉพาะเพิ่มข้ึนเล็กน้อย และธุรกิจ  Food เพิ่มข้ึนจากการส่งออก ราคาไก่เพิ่มข้ึน 

10% YoY และลดลง -2% QoQ อยู่ท่ี 42.7 บาท, ปริมาณการส่งออกคาดอยู่ท่ี 9,200 ตัน +39% YoY -2% QoQ 

เพิ่มข้ึนจากกลุ่มญ่ีปุ่ นและยุโรปเป็นหลกัจากสถานการณ์ปัญหาการขาดแคลนตูค้อนเทนเนอรผ่์อนคลายลง คาดอัตรา

มารจ์ิ้ นเพิ่มข้ึนจากตน้ทุนอาหารสตัวเ์ลี้ ยงท่ีลดลง แต่คาดค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารเพิ่มข้ึนจากค่าขนส่งทางเรือไป

ทวีปยุโรปท่ีเพิ่มข้ึนจากการส่งออกท่ีเพิ่มข้ึน  (GFPT ขายแบบ CIF 100% คือรบัผิดชอบค่าขนส่งทางเรือใหลู้กคา้) คาด

ส่วนแบ่งรายไดจ้ากบริษัทร่วมทุน Mckey และ GFN ท่ี 210 ลา้นบาทเพิ่มข้ึน +89% YoY และ -24% QoQ เป็นไปตาม

ราคาไก่ท่ีปรบัเพิ่มข้ึนและลดลง    

ปรบัประมาณการปีน้ีเพ่ิมข้ึน แต่ปรบัประมาณการปีหนา้ลงสะทอ้นราคาไก่ท่ีเริ่มปรบัลดลง   

แนวโน้มผลประกอบการ 4Q24F เราคาดก าไรจะเพิ่มข้ึน YoY แต่ลดลง QoQ จากอตัรามารจ์ิ้ นท่ีคาดลดลง และราคาไก่

ท่ีเริ่มปรบัตวัลงกระทบต่ออตัรารมารจ์ิ้ นท่ีจะต า่กว่า QoQ เราปรบัประมาณการปี 2024F ก าไรสุทธิเพิ่มข้ึนจากคาดเดิม 

26% อยู่ท่ี 2,053 ลา้นบาท เติบโต 49%YoY จากการส่งออกท่ีดีกว่าท่ีคาดไวแ้ละอัตรามาร์จิ้ นเพิ่มข้ึนมากกว่าคาด 

ราคากากถัว่เหลืองและขา้วโพดอาหารสัตวต์ า่กว่าปี 2023 และปรับก าไรสุทธิปี 2025F ลดลงจากคาดเดิม 8% จาก

อัตรามารจ์ิ้ นคาดลดลงจากปี 2024F ตามรายไดธุ้รกิจไก่และฟารม์ลดลงตามราคาไก่ท่ี 40 บาท/กก. ลดลง 7% YoY 

ส าหรับราคาไก่ปัจจุบันอยู่ท่ี 35.50 บาท/กก. ลดลงจาก 3Q24F ประมาณ 17% จากราคาไก่ตกต า่ในช่วงฤดูฝน 

ปัญหาน ้ าท่วมกระทบต่อการบริโภคลดลง แต่เราคาดจะเริ่มดีข้ึนในปีหน้า ส าหรับต้นทุนกากถัว่เหลืองและราคา

ขา้วโพดเราคาดจะทรงตวัเทียบกบัปี 2024F และการรบัรูก้ าไรจากบริษัทร่วมทุนลดลงตามราคาไก่ท่ีปรบัตวัลดลง  

 

เรายังคงค าแนะน า “ซื้ อ” จากราคาหุน้ปัจจุบันสะทอ้นราคาไก่ท่ีลดลงแลว้ ราคาหุน้ปัจจุบันยังมี upside จากราคา

เป้าหมายปี 2025F ยู่ท่ี 13.40 บาท อา้งอิง historical PER-0.5STD เฉลี่ยท่ี 10X โดย PER25F ท่ี 8.3X Dividend 

Yield 25F อยู่ท่ี 2.4% ความเสี่ยง : ราคาไก่และตน้ทุนผนัผวน 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2022 2023E 2024E 2025E 2026E 
Sales (THBm) 18,222 18,963 19,200 18,601 18,839 

EBITDA (THBm) 3,691 3,240 4,109 3,990 4,258 

Net profit (THBm) 2,044 1,377 2,058 1,681 1,833 

Net Profit (% chg from prev) nm. nm. 26.0 -5.0 -6.0 

EPS (THB) 1.63 1.10 1.64 1.34 1.46 
EPS (% YoY) 876.6 -32.7 49.5 -18.3 9.0 

EPS vs Cons (%) nm           nm.         12.1 (10.4) (5.9) 
PER (X) 8.9 10.5 6.8 8.3 7.6 
Yield (%) 1.8 1.9 3.0 2.4 2.6 
P/BV (X) 0.9 0.8 0.7 0.7 0.6 
EV/EBITDA (X) 4.9 4.1 2.9 2.8 2.4 
ROE (%) 13.1 7.9 11.1 8.4 8.6 
Source: Company data, TISCO estimates 
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Figure 22. คาดผลประกอบการ 3Q24F ก าไรเพ่ิมข้ึน YoY แต่ลดลง QoQ จากราคาไก่ที่ปรบัตวัลดลง 

 

 
  
Source: TISCO Research 

 

Figure 23. ปรบัประมาณการเพ่ิมข้ึนในปี 2024F แต่ปรบัปี 2025-26F ลดลง   

 

 
  
Source: TISCO Research 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Bt,m 3Q24F 3Q23 YoY 2Q24 QoQ 9M24F 9M23 YoY 2024F 2023 YoY

Sale revenue 5,032     4,771 5% 4,839 4% 14,398   14,166   2% 19,200   18,963   1%

Cost of sales and services 4,267     4,194 2% 4,149 3% 12,375   12,548   -1% 16,504   16,749   -1%

S&A Expenses 413         378 9% 384 7% 1,166     1,117     4% 1,574     1,495     5%

EBITDA 1,054     797 32% 1,077 -2% 3,036     2,232     36% 4,109     3,240     27%

EBIT 642         402 60% 665 -3% 1,831     1,105     66% 2,380     1,601     49%

Profit and loss from Associated 210         111 89% 278 -24% 719         337         114% 932         535         74%

Interest expense 31           29 10% 31 0% 92           83           12% 123         110         12%

Net Profit before Tax 611         373 64% 634 -4% 1,739     1,023     70% 2,257     1,491     51%

Net Profit before M.I. 544         319 70% 565 -4% 1,551     893         74% 2,031     1,299     56%

Net Profit Bef Extra 544         319 70% 565 -4% 1,551     893         74% 2,025     1,292     57%

Net Profit (Loss) 527         319 65% 583 -10% 1,577     966         63% 2,058     1,377     50%

EPS (Bt) 0.42        0.25        65% 0.47        -10% 1.26        0.77        63% 1.64        1.10        50%

Gross margin 15.2% 12.1% 3.1% 14.2% 1.0% 14.0% 11.4% 2.6% 14.0% 11.7% 2.4%

SG&A to sale 8.2% 7.9% 0.3% 7.9% 0.3% 8.1% 7.9% 0.2% 8.2% 7.9% 0.3%

EBITDA margin 21.0% 16.7% 4.2% 22.3% -1.3% 21.1% 15.8% 5.3% 21.4% 17.1% 4.3%

Net margin 10.5% 6.7% 3.8% 12.1% -1.6% 10.9% 6.8% 4.1% 10.7% 7.3% 3.5%

2022 2023 % % %

(m,Bt) new old Change new old Change new old Change

Revenue 18,222  18,963  19,200       20,003    -4% 18,601       21,056    -12% 18,839       22,164    -15%

 % growth (YoY) 32% 4% 1% 5% -3% 5% 1% 5%

 - Chicken Processing 9,548    9,107    9,622         9,510      1% 9,282         9,928      -7% 9,466         10,359   -9%

     % growth 34% -5% 6% 4% -4% 4% 2% 4%

 - Feed 3,061    3,306    3,356         3,486      -4% 3,409         3,631      -6% 3,463         3,781      -8%

     % growth 8% 8% 2% 5% 2% 4% 2% 4%
 - Farm & Day-Old Chicks 4,975    6,549    6,222         7,008      -11% 5,911         7,498      -21% 5,911         8,023      -26%

     % growth 30% 32% -5% 7% -5% 7% 0% 7%

Profit and loss from Associated 718         535         932               721            29% 834               829            1% 945               954            -1%

Core profit 2,071     1,292     2,025          1,630       24% 1,681          1,774       -5% 1,833          1,954       -6%

Net Profit 2,044     1,377     2,058          1,630       26% 1,681          1,774       -5% 1,833          1,954       -6%

   % growth (YoY) 877% -33% 50% 18% -18% 9% 9% 10%

GP Margin 15.7% 11.7% 14.0% 12.8% 13.6% 12.8% 13.7% 12.8%

SG&A to Sale 8.6% 7.9% 8.2% 8.0% 8.2% 8.0% 8.2% 8.0%

NP Margin 11.2% 7.3% 10.7% 8.1% 9.0% 8.4% 9.7% 8.8%

Broiler price (Bt/kg.) 42.5        39.5        43.0             43.0          0% 40.0             43.0          -7% 40.0             43.0          -7%

Soybean (Bt/kg.) 20.2        22.5        20.0             21.0          -5% 20.0             21.0          -5% 20.0             21.0          -5%

Corn (Bt/Kg.) 12.2        12.0        10.5             10.5          0% 10.5             10.5          0% 10.5             10.5          0%

Export Volume (tonne) 32,600  29,300  34,400       28,500    21% 35,400       29,500    20% 36,800       30,500    21%

   % Growth (YoY) 42% -10% 17% -3% 3% 4% 4% 4%

2024F 2025F 2026F
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FM : คาดก าไรสุทธิ 3Q24F เติบโต YoY แต่อ่อนตวั QoQ จากธุรกิจไก่สดที่ลดลง  

เราคาด FM จะมีก าไรสุทธิ 3Q24F ท่ี 161 ลา้นบาท (+80% YoY, -33% QoQ) โดยคาดรายไดร้วมเติบโต 27% YoY และ

ลดลงเล็กน้อย 1% QoQ มาจากธุรกิจไก่สดช าแหละท่ีลดลง  QoQ เป็นหลัก จากปริมาณและราคาขายเฉลี่ยท่ีลดลงจากช่วง 

low season ฤดูฝน ส าหรบัไก่แปรรูปปรุงสุกคาดปริมาณและราคาขายเฉลี่ยจากไลน์ผลิตเดิมและไลน์ผลิตท่ี 5 เพิ่มข้ึน การ

ส่งออกทั้งยุโรป ญ่ีปุ่ น และจีน รวมถึงประเทศอื่นๆ เพิ่มข้ึน สัดส่วนรายไดธุ้รกิจไก่แปรรูปปรุงสุกเพิ่มข้ึนคาดท่ี 48% จาก 

2Q24 อยู่ท่ี 39%  อัตรามาร์จิ้ นคาดเอยู่ท่ี 15.8% จาก 11.3%YoY และ 17.3% QoQ เพิ่มข้ึน YoY จากสัดส่วนธุรกิจไก่

แปรรูปท่ีเพิ่มข้ึนซึ่งมีอัตรามาร์จิ้ นมากกว่าไก่สดช าแหละ แต่ลดลง QoQ จากสัดส่วน product mix ของกลุ่มสินคา้ไก่สดและ

ไก่แปรรูปปรุงสุก ค่าเงินบาทท่ีแข็งค่า และราคาขายเฉลี่ยลดลง ส าหรับค่าใชจ้่ายในการขายและบริหารเราคาดท่ี 4.3% 

ใกลเ้คียงกบัช่วงท่ีผ่านมา  จากค่าขนส่งทางเรือในการส่งออกท่ีเพิ่มข้ึน (บริษัทขายสินคา้เป็น CIF กบั FOB 50:50, ค่าขนส่ง

คิดเป็น 2.2% ของรายไดร้วม หรือ 4.4% ของรายไดส้่งออก) คาดขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน 12 ลา้นบาท ส่งผลใหเ้รา

คาดอตัราท าก าไรสุทธิอยู่ท่ี 8.6% เพิ่มข้ึนจาก 6.1% YoY และ 12.7% QoQ  

 

ปรบัประมาณการก าไรปี 2024F เพ่ิมข้ึน แต่ปรบัประมาณการปี 2025-26F ลดลงจากคาดเดิม 

เราคาดแนวโน้ม 4Q24F ลดลง QoQ จากช่วง low season คาดราคาไก่ท่ีลดลง และการส่งออกลดลง คาดอัตรามาร์จิ้ นล

ดลงตามรายไดท่ี้ลดลงและราคาไก่ท่ีลดลง เราปรบัประมาณการปี 2024F เพิ่มข้ึนจากคาดเดิมจากธุรกิจไก่แปรรูปปรุงสุกท่ี

มีอตัราเติบโตเพิ่มข้ึนทั้งปริมาณและราคาเฉลี่ยเพิ่มข้ึน จากการขยายไลน์ผลิตท่ี 5 ใหม่และการขยายตลาดส่งออก ในขณะท่ี

ไก่สดช าแหละเติบโตจากราคาขายเฉลี่ยเพิ่มข้ึนมากกว่าท่ีคาดดว้ยเช่นกนัแมป้ริมาณการขายทรงตัว  แต่เราปรับประมาณ

การปี 2025F-26F ลดลงจากคาดเดิม 6% และ 12% จากคาดเดิม จากคาดราคาขายเฉลี่ยทั้งไก่สดช าแหละและไก่แปรรปู

ปรุงสุกลดลงจากคาดเดิมประมาณ 2-3% และคาดปริมาณการขายเพิ่มข้ึนจากการขยายก าลังการผลิตธุรกิจไก่แปรรูปปรุง

สุกเพิ่มข้ึน 30% ในปี 2026F และขยายไก่สดช าแหละเพิ่มข้ึน 25% ในปี 2026F รองรบัการส่งออกเติบโต   

 

เรายังคงค าแนะน า ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 6.40 บาท อ้างอิงกลุ่มอุตสาหกรรม historical PER-0.5STD ท่ี 10x 

แนวโน้มผลประกอบการปีหน้าลดลงเล็กน้อยตามภาพรวมอุตสาหกรรมไก่ท่ีคาดอ่อนตวัลง แต่เราคาดจะเติบโตไดใ้นปี

ถดัไปจากการเริ่มขยายธุรกิจ CAV การขยายฐานลูกคา้ใหม่ และราคาหุน้ปัจจุบนัราคาท่ีค่อนคา้งต า่คิดเป็น PER25F ท่ี 

6.6x,  Dividend yield 25F ท่ี 6.1% มากกว่ากลุ่มน้ีเฉลี่ยท่ี 4.3% มี ROE 17.4% มากท่ีสุดเทียบกับกลุ่ม บริษัทมี

ฐานะการเงินแข็งแกร่งเป็นเงินสดสุทธิ  

 

 

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Forecasts and ratios 

Year Ended  December 31 2022 2023 2024E 2025E 2026E 
Sales (THBm) 5,807 5,770 7,337 7,556 8,137 

EBITDA (THBm) 975 428 955 936 1,030 
Net profit (THBm) 818 254 665 634 691 

Net Profit (% chg from prev) nm. nm. 22.0 -6.0 -12.0 

EPS (THB) 1.04 0.30 0.69 0.64 0.70 
EPS (% YoY) n.a. -71.4 130.6 -6.4 9.1 

EPS vs Cons (%) nm nm 24.6 -5.7 -11.4 
PER (X) n.a. n.a. 6.2 6.6 6.0 
Yield (%) n.a. n.a. 6.4 6.1 6.6 
P/BV (X) n.a. n.a. 1.2 1.1 1.0 
EV/EBITDA (X) n.a. n.a. 4.0 4.0 3.1 
ROE (%) n.a. 13.1 24.1 17.4 17.1 
Source: Company data, TISCO estimates 
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Figure 24. คาดก าไร 3Q24F เพ่ิมข้ึน YoY แต่ลดลง QoQ  จากราคาไก่ปรบัตวัลง 

 
 

 
Source: TISCO estimates 

Figure 25. ปรบัประมาณการปี 2024F เพ่ิมข้ึน แต่ปี 2025-26F ลดลงจากคาดการณเ์ดิม   
 

 

Bt,m 3Q24F 3Q23 YoY 2Q24 QoQ 9M24F 9M23 YoY 2024F 2023 YoY

Sale revenue 1,864 1,453 28% 1,887 -1% 5,488 4,348 26% 7,337 5,770 27%

    Raw meat 976 818 19% 1,148 -15% 3,330 2,628 27% 4,350 3,550 23%

    Cook-added Value 888 634 40% 740 20% 2,159 1,719 26% 2,987 2,212 35%

  % Contribution

    Raw meat 52% 56% 61% 61% 60% 59% 62%

    Cook-added Value 48% 44% 39% 39% 40% 41% 38%

Cost of sales and services 1,569 1,290 22% 1,561 1% 4,661 3,883 20% 6,246 5,235 19%

S&A Expenses 81 64 27% 80 1% 231 184 25% 331 244 36%

EBITDA 255 138 85% 295 -13% 740 401 85% 955 428 123%

EBIT 216 99 118% 256 -16% 619 287 116% 785 279 182%

Interest expense 8 10 -22% 8 0% 24 34 -28% 33 44 -25%

Net Profit before Tax 208 89 134% 248 -16% 595 253 135% 752 235 220%

Net Profit before M.I. 171 90 91% 246 -30% 542 254 113% 677 235 188%

Net Profit Bef Extra 173 89 94% 240 -28% 535 251 113% 677 234 189%

Other Gain (Loss) -12 0 n.a. 0 n.a. -12 0 n.a. -12 20 n.a.

Net Profit 161 89 80% 240 -33% 523 251 108% 665 254 162%

Gross margin 15.8% 11.2% 17.3% 15.1% 10.7% 14.9% 9.3%

SG&A to sale 4.3% 4.4% 4.2% 4.2% 4.2% 4.5% 4.2%

EBITDA margin 13.7% 9.5% 15.6% 13.5% 9.2% 13.0% 7.4%

EBIT margin 11.6% 6.8% 13.5% 11.3% 6.6% 10.7% 4.8%

Net margin 8.6% 6.1% 12.7% 9.5% 5.8% 9.1% 4.4%

2021 2022 2023 2024F 2025F 2026F

(m,Bt) new old % Chg new old % Chg new old % Chg

Revenue 4,152        5,807        5,770        7,337         6,912         6% 7,556            7,752          -3% 8,137          8,667          -6%

       % Change -3% 40% -1% 27% 20% 3% 12% 8% 12%

    Raw meat 2,803        3,270        3,550        4,350         4,523         -4% 4,369            4,884          -11% 4,631          5,226          -11%

       % Change 17% 9% 23% 27% 0% 8% 6% 7%

    Cook-added Value  (CAV) 1,349        2,533        2,212        2,987         2,389         25% 3,187            2,867          11% 3,506          3,441          2%

       % Change 88% -13% 35% 8% 7% 20% 10% 20%

 % Proportion : Raw meat 68% 56% 62% 59% 65% 58% 63% 57% 60%

 % Proportion : CAV 32% 44% 38% 41% 35% 42% 37% 43% 40%

Cost 3,725        4,654        5,235        6,246         6,044         3% 6,511            6,766          -4% 7,012          7,563          -7%

SG&A 247            298            244            331             281             18% 339                304               12% 359              329              9%

Operating Profit 180            855            291            760             587             29% 706                681               4% 766              775              -1%

EBITDA 330            975            428            955             778             23% 936                909               3% 1,030          1,038          -1%

EBIT 216            859            279            785             607             29% 731                704               4% 791              800              -1%

Net Profit 178            818            254            665             546             22% 634                675               -6% 691              782              -12%

       % Change -37% 358% -69% 162% 115% -5% 24% 9% 16%

Gross Profit Margin 10.3% 19.9% 9.3% 14.9% 12.6% 2.3% 13.8% 12.7% 1.1% 13.8% 12.7% 1.1%

SG&A to Sale 5.9% 5.1% 4.2% 4.5% 4.1% 0.4% 4.5% 3.9% 0.6% 4.4% 3.8% 0.6%

EBITDA margin 7.9% 16.8% 7.4% 13.0% 11.3% 1.8% 12.4% 11.7% 0.7% 12.7% 12.0% 0.7%

Net margin 4.3% 14.1% 4.4% 9.1% 7.9% 1.2% 8.4% 8.7% -0.3% 8.5% 9.0% -0.5%

Assumption

 Raw meat (tons/year) 70,000     71,000     75,000     75,000      82,809      -9% 81,000         89,434       -9% 85,860       95,695       -10%

     - Volume growth 1% 6% 0% 10% 6% 8% 6% 7%

     - Average price (Bt/kg) 40               46               48               58                55                4% 54                   55                  -3% 54                 55                 -3%

       % Change 15% 4% 20% 15% -6% 0% 0% 0%

CAV Capacity (tons/year) 13,200     17,250     23,100     27,600      27,600      28,800         28,800       36,000       36,000       

    % Utilization rate 90% 59% 76% 59% 17% 80% 68% 12% 71% 66% 5%

     - Average price (Bt/kg) 130            159            153            142             138             3% 138                140               -2% 138              143              -4%

       % Change 22% -4% -7% -10% -3% 2% 0% 2%
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ผลประกอบการใน 3Q24F คาดอ่อนแอ; คาดว่า BAM จะรายงานก าไรใต 3Q24F ท่ีอ่อนแอท่ี 213 ลา้นบาท (ลดลง 44% YoY/ลดลง 
53% QoQ) เน่ืองจากการเก็บเงินสดจาก NPA ท่ีน่าผิดหวัง ขณะท่ีทั้งเศรษฐกิจและตลาดอสังหาริมทรพัย์ยังคงไม่เอือ้อ านวยใน
ระหว่างไตรมาส 
 
การเก็บเงินสดยังคงอ่อนแอ 
เราคาดการณ์การเก็บเงินสดรวมท่ี 3.9 พันลา้นบาท (ลดลง 10% YoY/ลดลง 12% QoQ) ซึ่งยังต ่ากว่าเป้าหมายท่ีค่อนขา้งเชิงรุกของ 
BAM การลดลงท่ีคาดการณส์ะทอ้นถึงการเก็บเงินสดจาก NPA เพียง 1.3 พนัลา้นบาท (ลดลง 25% YoY /ลดลง 35% QoQ) ในขณะท่ี
การเก็บเงินสดจาก NPL ควรจะคงท่ีท่ี 2.2 พนัลา้นบาท (เพิ่มขึน้ 3% YoY/เพิ่มขึน้ 12% QoQ) สาเหตุหลกัของการเก็บเงินสดท่ีต ่ากว่า
เป้าหมายนีค้ืออุปสงคท่ี์ลดลงเน่ืองจากการปฏิเสธสินเชื่อจากธนาคารท่ีเพิ่มขึน้ สาเหตุอื่นๆ รวมถึงหนีค้รวัเรือนท่ียงัคงอยู่ในระดับสูง
และตลาดอสงัหาริมทรพัยท่ี์อ่อนแอ 
 
เราคาดการณ์การลดลงเล็กนอ้ยของค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานเหลือ 716 ลา้นบาท เนื่องจากบริษัทน่าจะมีการควบคุมท่ีมากขึน้ใน
ขณะที่รายไดร้วมยงัไม่ฟ้ืนตวั 
 
การปรับลดประมาณการก าไร 
เราไดป้รบัลดประมาณการก าไรปี 2024-2026F ลง 6-20% เพื่อสะทอ้นความเสี่ยงดา้น downside ท่ีเพิ่มขึน้ในระยะใกล ้เราปรบัลด
ประมาณการเก็บเงินสดรวมส าหรบัปี 2024F เหลือ 1.5 หมื่นลา้นบาท (จาก 1.7 หมื่นลา้นบาท) โดยแบ่งเป็น 8.9 พันลา้นบาท จาก 
NPL และ 6.4 พนัลา้นบาท จาก NPA ทัง้นี ้ประมาณการของเราต ่ากว่าเป้าหมายท่ีค่อนขา้งสงูของบริษัทส าหรบัการเก็บเงินสดรวม 
 
ปรับลดค าแนะน าเป็น "ถือ" ส าหรับ BAM โดยมูลค่าทีเ่หมาะสมเท่ากับ 8.50 บาท 
เราปรบัลดค าแนะน า BAM เป็น "ถือ" (จาก "ซือ้") เพื่อสะทอ้นความยากล าบากในระยะสัน้ของบริษัทดา้นก าไร เรายงัปรบัลดมลูค่าท่ี
เหมาะสมตามวิธี DDM เป็น 8.50 บาท จาก 8.80 บาท การฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจท่ีชา้ โดยเฉพาะในตลาดอสังหาริมทรพัย ์จะส่งผล
กระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของบริษัทในระยะใกล้ การปฏิเสธการปล่อยสินเชื่อของธนาคารก็เป็นปัญหาส าหรบั BAM 
เช่นกนั คาดผลประกอบการจะรายงานในวนัท่ี 14 พ.ย.◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

• BAM : ผลประกอบการข้างหน้าไม่น่าดึงดูด; ปรับลดค าแนะน าเป็น "ถือ" 
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แนวโน้มมั่นคงพร้อมการเติบโตอย่างต่อเน่ือง 
คาดว่าเซ็นทรลัพฒันา (CPN) จะมีผลประกอบการท่ีมั่นคงใน 3Q24F เราประมาณการก าไรสทุธิส  าหรบัไตรมาสนีท่ี้ 4.14 พนัลา้นบาท 
ลดลง 9% QoQ และลดลง 1% YoY การคาดการณ์นี ้อา้งอิงจากขอ้มูลท่ีมีอยู่ ชีใ้หเ้ห็นถึงความแข็งแกร่งอย่างต่อเนื่องในธุรกิจหลัก
ของบริษัท แมจ้ะมีความทา้ทายท่ีอาจเกิดขึน้ในกลุ่มท่ีอยู่อาศยัและความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน 
 
การด าเนินงานด้านค้าปลีกและโรงแรมที่แข็งแกร่ง 
คาดว่าพอรต์ศูนย์การคา้ของ CPN จะมีผลการด าเนินงานท่ีดี โดยมีจ านวนผู้เขา้ใชบ้ริการในสาขาเดิมใกล้เคียง 95% ของระดับปี 
2019 คาดการณ์ว่ายอดขายของผู้เช่าจะแข็งแกร่ง โดยได้แรงหนุนจากความแข็งแกร่งอย่างต่อเน่ืองในกลุ่มอาหารและแฟชั่น 
ศนูยก์ารคา้ในต่างจงัหวดั โดยเฉพาะท่ีรองรบันักท่องเท่ียว คาดว่าจะมีผลประกอบการท่ีแข็งแกรง่ การเปิดโรงแรมฮิลตนั การเ์ดน อินน ์
ระยอง เมื่อเร็วๆ นี ้ช่วยขยายการใหบ้ริการดา้นโรงแรมของ CPN เสริมกับผลการด าเนินงานท่ีคาดว่าจะแข็งแกร่งของแบรนดแ์กรนด ์
เซ็นทารา ท่ีส  าคญัคาดว่ารายไดค้่าเช่าและบริการจะเติบโต YoY 
 
การอัพเดทตลาดทีอ่ยู่อาศัย: ยอดโอนลดลง 50% QoQ 
ยอดจองไตรมาสนีไ้ด้รบัแรงหนุนจากการเปิดตัวโครงการคอนโดใหม่สองโครงการคือ เอสเซ็นท์ห าดใหญ่ 2 และเอสเซ็นท์ ภูเก็ต 
อย่างไรก็ตาม คาดว่ารายไดโ้ดยรวมจากการโอนท่ีอยู่อาศัยจะอ่อนตัวลงในไตรมาสนี ้เน่ืองจากมีจ านวนยูนิตท่ีก าหนดโอนนอ้ยลง 
สะท้อนถึงจังหวะเวลาของการเสร็จสิน้โครงการ และการโอนยอดคงค้าง CPN ยังคงมีพอรต์ท่ีอยู่อาศัยท่ีส  าคัญ โดยมีโครงการท่ี
ด าเนินการอยู่ 29 โครงการ และมีเป้าหมายรายไดท้ัง้ปีท่ี 7 พนัลา้นบาท 
 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนทียั่งไม่เกิดขึน้จริง 300 ล้านบาทท่ามกลางความผันผวนของค่าเงิน 
ผลประกอบการของ CPN จะไดร้บัผลกระทบจากความผนัผวนของอตัราแลกเปลี่ยน อย่างไรก็ตาม คาดว่าบริษัทจะมีการเติบโตของ
รายไดค้่าเช่าและบริการ โดยไดแ้รงหนนุจากการมีส่วนรว่มของทรพัยส์ินท่ีเพิ่งเปิดใหบ้ริการ การบริหารการเงินเชิงรุกของ CPN รวมถึง
กิจกรรมการรีไฟแนนซเ์มื่อเร็วๆ นี ้ควรช่วยสนบัสนุนเสถียรภาพ คาดว่าอตัราก าไรขัน้ตน้จะยงัคงแข็งแกรง่ โดยไดร้บัการสนบัสนนุจาก
การด าเนนิงานท่ีมีประสิทธิภาพและอตัราค่าเช่าท่ีเอือ้อ านวย 

 
แนวโน้มเชิงบวกส าหรับเซ็นทรัลพัฒนา; ผลประกอบการใน 4Q ทีแ่ข็งแกร่งตามฤดูกาล 
แนวโนม้ของ CPN ยงัคงเป็นบวกและเรายงัคงค าแนะน า "ซือ้" ส  าหรบับริษัท คาดว่าผลประกอบการในปี 2025 จะไดร้บัแรงหนุนจาก
การเปิดศูนยก์ารคา้ใหม่ รวมถึงเซ็นทรลั กระบี่ และเซ็นทรลั ดุสิต พารค์ ตลอดจนการเติบโตอย่างต่อเน่ืองในทรพัยส์ินท่ีมีอยู่ CPN 
ก าลังแสดงใหเ้ห็นถึงความมุ่งมั่นในนวัตกรรมผ่านการร่วมทุนในเทคโนโลยีคา้ปลีก ความพยายามเชิงกลยุทธ์เหล่านี ้ผนวกกับการ
ลงทุนอย่างต่อเน่ืองในธุรกิจหลกั ท าให้ CPN อยู่ในต าแหน่งท่ีดีส  าหรบัความส าเร็จในระยะยาว ทั้งนี ้เราคงค าแนะน า “ ซื้อ” ส  าหรบั 
CPN โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 83.00 บาท ◼ 
 
 
 
 
 

• CPN : ผลประกอบการหลกัใน 3Q24F มั่นคง; รายการพเิศษกดดันการเติบโต 
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RevPAR ได้รับผลกระทบจากเหตุการณท์ีแ่กรนด ์ไฮแอท เอราวัณ 
เราคาดการณก์ าไรใน 3Q24 ของ ERW ท่ี 126 ลา้นบาท (ลดลง 15% YoY, -65% QoQ) แมว่้า ERW ควรไดร้บัประโยชนจ์ากแนวโนม้
การท่องเที่ยวท่ีดีขึน้ YoY แต่เหตกุารณท่ี์แกรนด ์ไฮแอท เอราวณั ในระหว่างไตรมาสน่าจะส่งผลให ้RevPAR อ่อนแอกว่าท่ีคาด (แมว่้า
ผลกระทบต่อ RevPAR ควรจะหายไปใน 4Q24) การลดลงของรายไดท่ี้แกรนด ์ไฮแอท เอราวณั ประกอบกับค่าใชจ้่ายท่ีสงูขึน้จากการ
ขยายกิจการของ ERW ในปีท่ีผ่านมา ควรส่งผลให้ก าไรลดลงทั้ง YoY และ QoQ เราปรบัประมาณการก าไรปี 2024-2026F เพื่อ
สะท้อนผลประกอบการใน 1H24 และการเพิ่มขึน้ของค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องกับการขยายกิจการ ทั้งนี ้การคาดการณ์และมูลค่าท่ี
เหมาะสมของเรายงัไม่ไดค้  านึงถึงผลกระทบจากการต่อสญัญาเช่าของแกรนด ์ไฮแอท เอราวณั (อาจส่งผลใหร้าคาลดลง 0.47 บาทต่อ
หุน้) 
 
RevPAR ควรเติบโตในเกือบทุกกลุ่ม 
เราคาดการณ์การเติบโตของ RevPAR ใน 3Q ส าหรบัโรงแรมทั้งหมด (ไม่รวม Hop Inn) ท่ี 2% เน่ืองจากอัตราค่าหอ้งพักสงูกว่าการ
ลดลงของอตัราการเขา้พกั แยกตามกลุ่ม โรงแรมระดบั luxury ควรจะเป็นกลุ่มเดียวท่ีเห็นการลดลงของผลประกอบการ ส่วนใหญ่มา
จากการลดลงของอตัราการเขา้พกัเน่ืองจากการยกเลิกและความตอ้งการท่ีลดลงท่ีแกรนด ์ไฮแอท เอราวณั จากเหตุการณ์ในช่วงตน้
ไตรมาส ในขณะเดียวกัน กลุ่มโรงแรมระดับกลางควรจะยังคงเห็นแรงกดดันจากการปรบัปรุงท่ีฮอลิเดย ์อินน์ พัทยา โรงแรมระดับ
ประหยัดควรไดร้บัประโยชน์จากแนวโน้มการท่องเท่ียวใน 3Q ส าหรบัธุรกิจ Hop Inn โรงแรมในไทยและญ่ีปุ่ นควรจะปรบัตัวดีขึน้
ต่อเน่ืองจากการท่องเท่ียวในประเทศ/ต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม การเปิดโรงแรมใหม่สามแห่งในฟิลิปปินสย์งัคงอยู่ในช่วงเริ่มตน้ จึง
ควรเห็นการลดลงของ RevPAR 11% 
 
แนวโน้มส าหรับ 4Q24 ดูมีความหวังมากขึน้ 
ดว้ยการเขา้สู่ช่วง high season ใน 4Q ทกุกลุ่มธุรกิจควรจะเห็นการปรบัตวัดีขึน้ การเปิดฮอลิเดย ์อินน ์พทัยา ใน 4Q, การฟ้ืนตวัท่ี แก
รนด ์ไฮแอท เอราวณั และการเพิ่มขึน้ของผลประกอบการโรงแรมในฟิลิปปินสค์วรจะส่งผลใหก้ าไรเติบโต YoY ทั้งนี ้เราคงค าแนะน า 
“ซือ้” ส  าหรบั ERW โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 5.90 บาทลดลงจากเดิมที่ 6.50 บาท ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

• ERW : ก าไรลดลงจากส่วนของโรงแรมระดับ luxury 
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รายงานการประชุมนักวิเคราะหท์ีม่ีความน่ากังวล 
หลงัจากการประกาศผลประกอบการท่ีอ่อนแอของ SCC บริษัทไดจ้ดัการประชมุนักวิเคราะหใ์นวานนี ้(31 ต.ค. 2024) เรามีมมุมองท่ี
เป็นลบมากขึน้หลงัจากการประชมุ เนื่องจากความทา้ทายหลายประการท่ี SCC ก าลงัเผชิญ โดยเฉพาะในส่วนของธุรกิจเคมีภณัฑ ์ 
 

• โรงงาน LSP ได้หยุดด าเนินการเชิงพาณิชย์ต้ังแต่กลางเดือนตุลาคม และคาดว่าการหยุดด าเนินการจะใช้เวลา
ประมาณ 6 เดือน เนื่องจากสภาวะตลาดเคมีภณัฑท่ี์อ่อนแอ ผูบ้ริหารระบุว่ามารจ์ิน้ของ PE-แนฟทา จ าเป็นตอ้งอยู่ท่ีอย่าง
นอ้ย 400 เหรียญสหรฐัต่อตนั เพื่อใหโ้ครงการคุม้ทุนในแง่เงินสด ทั้งนี ้ตน้ทุนคง ท่ีของ LSP ประมาณ 2.5 พันลา้นบาทต่อ
ไตรมาส SCC เพิ่งประกาศวนัเริ่มด าเนินการเชิงพาณิชย ์(COD) ของโครงการ LSP เมื่อวนัท่ี 30 กนัยายน 2024 

• หน่ึงในความกังวลหลักทีถู่กยกขึน้มาในทีป่ระชุมคือ แผนการเพ่ิมความยืดหยุ่นในการใช้อีเทนของ LSP ซึ่งบริษัท
คาดว่าจะลงทุนเพิ่มเติม 2.3 หมื่นลา้นบาท คิดเป็น 14% ของตน้ทนุการลงทุนเริ่มแรก โครงการซึ่งคาดว่าจะแลว้เสรจ็ภายใน
สิน้ปี 2027F จะรองรบัอีเทน 1 ลา้นตนัต่อปี คิดเป็น 68% ของวตัถุดิบทัง้หมดของ SCC ผูบ้ริหารระบุว่าความเป็นไปไดข้อง
โครงการขึน้อยู่กับความไดเ้ปรียบดา้นตน้ทุนวัตถุดิบอีเทน (เทียบกับแนฟทา) เฉลี่ยท่ี 250 เหรียญสหรฐัต่อตัน โดยตอ้งมี
ความไดเ้ปรียบขัน้ต ่าท่ี 100-150 เหรียญสหรฐัต่อตนั เพื่อใหย้งัคงความเป็นไปไดท้างธุรกิจ อย่างไรก็ตาม เราตอ้งพิจารณา
ถึงความแตกต่างของผลผลิตระหว่างแนฟทาและอีเทน รวมถึงความผนัผวนของมารจ์ิน้ของทัง้สอง 

• SCC วางแผนปรับโครงสร้างสินทรัพย์เป็นสองระยะ  ระยะแรก ในระยะสั้น บริษัทมีเป้าหมายท่ีจะยุติและปิดการ
ด าเนินงานท่ีไม่ท าก าไร โดยผูบ้ริหารคาดว่าจะประหยดัได ้5 พนัลา้นบาท ในงบก าไรขาดทนุ จากความพยายามเหล่านี ้และ
มีการดอ้ยค่าท่ีเก่ียวขอ้งเพียงเล็กนอ้ย ระยะท่ีสอง ส าหรบัระยะกลาง SCC ก าลงัพิจารณาการขายสินทรพัย ์แมว่้าผูบ้ริหาร
จะยงัไม่ใหร้ายละเอียดเพิ่มเติมในขัน้ตอนนี ้

 
คงค าแนะน า "ถือ" 
เราคงค าแนะน า "ถือ" ส  าหรบั  SCC โดยมีมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากับ  218.00 บาท อิงตามวิธี SOTP ซึ่งมีปัจจัยเสี่ยงดา้น downside : 
การหดตวัของส่วนต่างเคมีภณัฑแ์ละการหยดุด าเนินการท่ีไม่ไดว้างแผน และปัจจัยดา้น upside : การขยายตวัของส่วนต่างเคมีภณัฑ ์
◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

• SCC : การประชุมนักวิเคราะหส์ะท้อนมุมมองเชิงลบ 
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ANAN : คาดผลงาน Q4 ดีกว่า Q3 ลั่นเป้ายอดขายงานมหกรรมบ้านฯ 200-300 ล้าน 
ANAN ส่องภาพรวมตลาดอสังหาฯ ไตรมาส 4/67 ฟ้ืน คาดผลงานโค้งสุดท้ายดีกว่าไตรมาส 3/67 เข้าสู่ฤดูกาลขาย-
ดอกเบีย้ลดลง ขนทพั 21 โครงการ จัดแคมเปญในงานมหกรรมบา้นและคอนโด ครัง้ท่ี 46 ระหว่างวนัท่ี 31 ต.ค.-3 พ.ย.นี ้
วางเป้ายอดขาย 4 วนั 200-300 ลา้นบาท (ข่าวหุน้) ◼ 
 
HMPRO : ก าไร 9 เดือน 4.77 พันล. ไตรมาส 4 สัญญาณฟ้ืนตัวแกร่ง 
HMPRO โชวผ์ลงาน 9 เดือนปี 2567 กวาดรายได ้54,293.93 ลา้นบาท มีก าไรสทุธิ 4,776.53 ลา้นบาท โดยรายไดป้รบัตวั
ลดลงจากสภาพเศรษฐกิจชะลอตวั การเบิกจ่ายงบประมาณท่ีล่าชา้ มีผลต่อความเชื่อมั่นของผูบ้ริโภค รวมถึงน า้ท่วมพืน้ท่ี
ภาคเหนือและภาคอีสาน ส่งผลใหลู้กคา้เขา้มาใชบ้ริการท่ีสาขาลดลง โบรกส่องสญัญาณการปรบัตัวดีขึน้ในช่วงตน้ไตร
มาส 4/2567 (ทนัหุน้) ◼ 
 
JPARK : ดีมานดช์่องจอดพุ่ง ลุ้นทะลุเป้าหมาย 4 หมื่นคัน 
JPARK สญัญาณดี ความตอ้งการพืน้ท่ีจอดรถพุ่งขึน้ มีโอกาสทะลเุป้าหมาย 4 หมื่นช่องจอดในปีนี ้คาดปีหนา้ขยายช่อง
จอดไดม้ากกว่า 5 หมื่นช่องจอด พรอ้มเร่งพฒันาแอป "Prompt Park" คาดเปิดใชง้านไตรมาสแรกปีหนา้ โดดรบัอานิสงส์
นโยบายรฐัค่ารถไฟฟ้า 20 บาทตลอดสาย (ทนัหุน้) ◼ 
 
LALIN : คาด Q4 พีกสุดรับไฮซีซ่ัน แบงกล์ดดอกเบีย้ก าลังซือ้เพ่ิม 
LALIN คาดแบงกล์ดดอกเบีย้ หนนุก าลงัซือ้เพิ่ม-กูส้ินเชื่อไดง้่ายขึน้ ลยุออกแคมเปญขานรบัดอกเบีย้ลด ขน 100 โครงการ
ร่วม งานมหกรรมบ้านและคอนโด ครัง้ท่ี 46 วันท่ี 31 ต.ค.-3 พ.ย. 67 ตั้งเป้ายอดขาย 200-300 ล้านบาท ขณะท่ีคาด
ผลงานไตรมาส 4/67 ดีท่ีสดุของปีนี ้รบัไฮซีซั่นธุรกิจอสงัหาฯ (ข่าวหุน้) ◼ 
 
MTC : ขายหุ้นกู้เกลีย้ง 4 พันล. ปูพรมขยายธุรกิจตามแผน ปีนีส้ินเชื่อโต 15% 
MTC สดุปลืม้หุน้กู ้3 ชุดใหม่ขายเกลีย้ง มลูค่ารวม 4,000 ลา้นบาท ตอกย า้ความเชื่อมั่นนักลงทุน ฟากผูบ้ริหาร ปริทศัน ์
เพชรอ าไพเดินหนา้ขยายธุรกิจตามแผน ตัง้เป้าสินเชื่อปีนีโ้ต 15-20% พรอ้มคมุ NPL ใหไ้ม่เกิน 3.20% (ข่าวหุน้) ◼ 
 
SCC : ดีมานดป์ูนเร่ิมฟ้ืน ชูสภาพคล่อง 1.5 หมื่นล. 
SCC สัญญาณโค้งท้ายยอดขายฟ้ืน อานิสงส์ดีมานด์ปูนซีเมนตห์นุน คาดปี 2567 รายได้โต 3-5% จากปีก่อน มอง
เศรษฐกิจโลกยงัผนัผวน ดา้นเอ็มดี "ธรรมศกัด์ิ เศรษฐอดุม" ประกาศปรบัโมเดลลยุลดตน้ทนุเต็มพิกดั หวงัเพ่ิมสภาพคล่อง
ปีหนา้ 1.5 หมื่นลา้นบาท รบัความเสี่ยงในอนาคต พรอ้มมุ่งสรา้งนวตักรรม สรา้งมลูค่าธุรกิจ (ข่าวหุน้) ◼ 
 
TAKUNI : ลุยรถไฟฟ้าเป้ายอดขาย 5 พันคัน 
TAKUNI เดินหนา้ลยุมอเตอรไ์ซคไ์ฟฟ้าตามแผนเต็มสบู สรา้ง New S-Curve เจาะกลุ่มลกูคา้ B2C ผ่านดีลเลอรม์ากกว่า 
50 รายทั่วประเทศ เบือ้งตน้รวม 9 จงัหวดั ตัง้เป้ากวาดยอดขายไม่นอ้ยกว่า 5,000 คนัในปีหนา้ (ทนัหุน้) ◼ 
 
 
 
 

กระแสข่าวเด่นในประเทศ 
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เงินเฟ้อเบือ้งต้นฝร่ังเศสเดือนต.ค.เพ่ิมขึน้แตะ 1.5% สอดคล้องคาดการณ ์
ส านักงานสถิติแห่งชาติฝรั่งเศส (INSEE) เปิดเผยขอ้มลูเบือ้งตน้ระบุว่า ดชันีราคาผูบ้ริโภคฝรั่งเศสปรบัตวัขึน้ตามคาดใน
เดือนต.ค. รายงานระบุว่า อัตราเงินเฟ้อของฝรั่งเศสท่ีปรบัใหส้อดคลอ้งกับประเทศอื่น ๆ ในสหภาพยุโรป เพิ่มขึน้แตะ 
1.5% เมื่อเทียบเป็นรายปีในเดือนต.ค. ซึ่งสอดคลอ้งกับค่าเฉลี่ยจากผลส ารวจความคิดเห็นนักเศรษฐศาสตร ์19 คนโดย
รอยเตอร ์ซึ่งคาดการณไ์วว่้าจะอยู่ท่ี 1.5% ทัง้นี ้อตัราเงินเฟ้อฝรั่งเศสเดือนก.ย. ชะลอตวัลงเกินคาด แตะ 1.4% 
(อินโฟเควสท)์ ◼ 
 
ยอดค้าปลีกเยอรมนีเดือนก.ย.โตเกินคาดที ่1.2% 
ยอดคา้ปลีกเยอรมนีเดือนก.ย.เพิ่มขึน้เกินความคาดหมาย ต่อเน่ืองจากทิศทางขาขึน้ท่ีเริ่มมาตัง้แต่เดือนมิ.ย. แมอ้ตัราการ
เติบโตจะชะลอตวัลงก็ตาม ส านักงานสถิติแห่งชาติเยอรมนีเปิดเผย (31 ต.ค.) ว่า ยอดคา้ปลีกในเดือนก.ย.เพิ่มขึน้ 1.2% 
เมื่อเทียบเป็นรายเดือน สวนทางกบัท่ีนกัวิเคราะหใ์นโพลลข์องส านกัข่าวรอยเตอรค์าดการณไ์วว่้าจะลดลง 0.5% อน่ึง จาก
ตวัเลขยอดคา้ปลีกเดือนก.ย.และดัชนีความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจเยอรมนีของผูค้า้ปลีกในเดือนต.ค. ชีใ้หเ้ห็นว่า ยอดคา้
ปลีกยงัคงเป็นแรงขบัเคลื่อนส าคญัท่ีท าใหเ้ศรษฐกิจเติบโตต่อเนื่องไปจนถึงไตรมาสสดุทา้ยของปีนี ้(อินโฟเควสท)์ ◼ 
 
สหรัฐเผยการใช้จ่ายผู้บริโภค +0.5% เดือนก.ย. สูงกว่าคาดการณ ์
กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า การใชจ้่ายส่วนบุคคลของผู้บริโภคสหรฐัเพิ่มขึน้ 0.5% ในเดือนก.ย. สูงกว่าตัวเลข
คาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ระดบั 0.4% หลงัจากเพิ่มขึน้ 0.3% ในเดือนส.ค. นอกจากนี ้รายไดส้่วนบุคคลเพิ่มขึน้ 0.3% 
ในเดือนก.ย. สอดคลอ้งตวัเลขคาดการณข์องนกัวิเคราะห ์หลงัจากเพิ่มขึน้ 0.2% ในเดือนส.ค. (อินโฟเควสท)์ ◼ 
 
สหรัฐเผยดัชนี PCE +2.1% เดือนก.ย. สอดคล้องคาดการณ ์
กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยว่า ดชันีราคาการใชจ้่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคลทั่วไป (Headline PCE) ซึ่งรวมหมวด
อาหารและพลังงาน ปรบัตัวขึน้ 2.1% ในเดือนก.ย. เมื่อเทียบรายปี สอดคล้องตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห ์จาก
ระดบั 2.3% ในเดือนส.ค. เมื่อเทียบรายเดือน ดชันี PCE ทั่วไป ปรบัตวัขึน้ 0.2% ในเดือนก.ย. สอดคลอ้งตวัเลขคาดการณ์
ของนักวิเคราะห์ จากระดับ 0.1% ในเดือนส.ค. ส่วนดัชนี PCE พื ้นฐาน (Core PCE) ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและ
พลังงาน และเป็นมาตรวดัเงินเฟ้อท่ีธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ใหค้วามส าคัญ ปรบัตวัขึน้ 2.7% ในเดือนก.ย. เมื่อเทียบ
รายปี สูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะหท่ี์ระดับ 2.6%  จากระดับ 2.7% ในเดือนส.ค. เมื่อเทียบรายเดือน ดัชนี 
PCE พืน้ฐานปรบัตัวขึน้ 0.3% ในเดือนก.ย. สอดคลอ้งตวัเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห ์จากระดบั 0.2% ในเดือนส.ค. 
ทัง้นี ้ดชันี PCE ถือเป็นมาตรวดัเงินเฟ้อท่ีสามารถตรวจจบัการเปลี่ยนแปลงในพฤติกรรมของผูบ้ริโภค และครอบคลมุราคา
สินคา้และบริการในวงกวา้งมากกว่าดชันีราคาผูบ้ริโภค (CPI) (อินโฟเควสท)์ ◼ 
 
สหรัฐเผยตัวเลขผู้ขอสวัสดิการว่างงานต ่ากว่าคาด 
กระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยตัวเลขผู้ยื่นขอสวัสดิการว่างงานครัง้แรก ลดลง 12,000 ราย สู่ระดับ 216,000 รายใน
สปัดาหท่ี์แลว้ ต ่ากว่าตวัเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะหท่ี์ระดับ 227,000 ราย ส่วนตัวเลขค่าเฉลี่ย 4 สปัดาหข์องจ านวน
ชาวอเมริกันท่ียื่นขอสวัสดิการว่างงานครัง้แรก ซึ่งถือเป็นมาตรวัดตลาดแรงงานท่ีดีกว่า เน่ืองจากขจัดความผนัผวนราย
สปัดาห ์ลดลง 2,250 ราย สู่ระดบั 236,500 ราย ขณะเดียวกัน กระทรวงแรงงานสหรฐัรายงานว่า จ านวนชาวอเมริกันท่ี
ยงัคงขอรบัสวสัดิการว่างงานต่อเนื่อง ลดลง 26,000 ราย สู่ระดบั 1.86 ลา้นราย (อินโฟเควสท)์ ◼ 

กระแสข่าวเด่นต่างประเทศ 
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24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F

AsiaPac 16.0 14.3 1.8 1.6 10.8 11.3 (18.1) 11.3 2.9 3.0

County

Australia 19.7 17.9 2.0 2.0 9.6 10.9 32.7 10.5 3.6 3.7

China 12.9 11.8 1.3 1.2 10.1 10.3 (100.8) 9.4 3.1 3.3

Hong Kong 9.7 9.2 1.1 1.0 10.7 10.6 19.0 6.0 3.8 3.8

India 22.8 19.7 3.4 3.1 14.9 15.2 5.2 15.8 1.4 1.5

Indonesia 14.3 13.5 2.0 1.8 14.3 14.1 (46.3) 6.0 4.5 4.6

Japan 21.2 19.2 2.0 1.9 9.1 9.7 12.0 10.3 1.8 2.0

Korea 10.3 8.3 0.9 0.8 9.1 10.3 34.3 24.0 2.3 2.5

Malaysia 14.8 13.6 1.4 1.3 9.3 9.7 2.4 8.8 4.2 4.4

New Zealand 32.5 24.3 1.4 1.5 3.6 6.1 31.3 33.8 3.0 3.2

Philippines 12.1 10.9 1.6 1.5 13.2 13.3 11.5 11.1 2.6 2.8

Singapore 11.6 11.0 1.2 1.2 10.6 10.7 11.4 4.6 5.2 5.5

Taiwan 18.3 15.8 2.8 2.5 15.1 15.9 22.4 15.7 2.7 3.0

Vietnam 11.9 10.0 1.8 1.6 14.8 15.6 12.9 18.4 3.0 2.9

Thailand * 15.9 14.2 1.4 1.4 8.1 9.1 12.0 12.1 2.9 3.2

Source : Bloomberg Finance LP, TISCO Research

Note : *TISCO's universe are recurring earnings.

Note : Latest data available

Sources : Bloomberg, TISCO Research

31-Oct-24

      PE (x)  P/BV (x) ROE %
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ
หลักทรัพย์ วันครบก าหนด จ านวน อัตรา ราคา จ านวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด ค า

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที่ซือ้ขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส าคัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะน า*

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

A5-W3 7/12/2024 121 1.0000 8.3000 204 24.9 2.78 0.01 0.00 Overpriced 198.9 278.0 ลดลงทุน

A5-W4 8/8/2026 361 1.0000 3.5000 42,953 24.9 2.78 0.10 0.17 -40.5 29.5 27.8 เพิม่ลงทุน

ABM-W1 22/12/2024 50 1.0000 1.8000 655 33.1 1.29 0.02 0.00 8,209.0 41.1 64.5 ลดลงทุน

ACC-W2 16/5/2027 448 1.0000 1.0000 2,143 70.2 1.11 0.75 0.46 62.4 57.7 1.5 ลดลงทุน

AJA-W4 31/3/2025 492 1.0000 0.4000 35 91.6 0.18 0.03 0.01 369.9 138.9 6.0 ลดลงทุน

AKS-W5 7/12/2024 42,657 1.0700 0.0260 0 0.0 0.01 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

APURE-W3 27/12/2024 479 1.0395 6.7340 0 14.2 4.22 0.01 0.00 Overpriced 59.8 438.7 ลดลงทุน

B-W8 14/11/2026 2,691 1.0000 0.3000 571 96.4 0.07 0.01 0.01 -25.1 342.9 7.0 เพิม่ลงทุน

BC-W2 30/5/2025 57 1.0000 2.0000 384 65.4 0.97 0.14 0.02 503.7 120.6 6.9 ลดลงทุน

BE8-W1 31/5/2026 13 1.0000 75.0000 1 54.4 17.20 2.60 0.15 1,648.7 351.2 6.6 ลดลงทุน

BIOTEC-W2 31/3/2026 1,017 1.0000 0.5000 11,846 82.4 0.34 0.08 0.09 -12.8 70.6 4.3 เพิม่ลงทุน

BM-W3 26/6/2025 167 1.0000 1.1000 2,755 19.0 3.14 1.46 1.60 -8.5 -18.5 2.2 เพิม่ลงทุน

BR-W1 1/9/2026 457 1.0000 5.0000 1,216 21.9 1.89 0.09 0.00 Overpriced 169.3 21.0 ลดลงทุน

BRR-W2 13/2/2026 81 1.0000 13.0000 39 20.2 4.46 0.36 0.00 Overpriced 199.6 12.4 ลดลงทุน

BTC-W7 12/7/2026 683 1.1500 1.1310 7,003 42.7 0.59 0.30 0.02 1,109.7 135.9 2.3 ลดลงทุน

BTS-W7 8/11/2024 1,316 1.0360 11.4900 0 45.1 4.96 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

BTS-W8 20/11/2026 2,632 1.0360 14.3870 1,790 45.1 4.96 0.08 0.11 -27.6 191.6 64.2 เพิม่ลงทุน

BWG-W6 13/8/2025 897 1.0000 0.7000 5,409 61.3 0.44 0.05 0.03 48.3 70.5 8.8 ลดลงทุน

CEN-W5 11/5/2026 372 1.0000 2.1400 61 26.7 2.00 0.18 0.23 -23.0 16.0 11.1 เพิม่ลงทุน

CGH-W5 30/5/2026 65 1.0000 1.0000 0 35.9 0.68 n.a. 0.05 n.a. n.a. n.a. -

CHASE-W1 4/6/2027 198 1.0000 0.5000 140 40.9 1.35 0.94 0.86 9.7 6.7 1.4 ลดลงทุน

CHAYO-W3 8/12/2025 114 1.0000 9.0000 164 54.2 3.48 0.18 0.07 168.6 163.8 19.3 ลดลงทุน

CHO-W4 9/6/2026 278 1.0000 0.2300 4 173.3 0.06 0.01 0.04 -71.8 300.0 6.0 เพิม่ลงทุน

CIG-W10 7/7/2028 80 1.0000 0.5000 0 225.9 0.05 n.a. 0.05 n.a. n.a. n.a. -

CIG-W9 10/5/2028 289 1.0000 0.5000 83 225.9 0.05 0.04 0.05 -11.8 980.0 1.3 เพิม่ลงทุน

CPANEL-W1 15/6/2025 29 1.0000 5.0000 1 36.5 4.08 0.38 0.19 96.8 31.9 10.7 ลดลงทุน

CV-W1 23/2/2029 63 1.0000 0.5000 1,708 87.4 0.27 0.18 0.14 27.8 151.9 1.5 ลดลงทุน

DCON-W3 4/7/2025 800 1.0000 0.4000 17,414 44.8 0.32 0.02 0.02 -10.6 31.3 16.0 ลดลงทุน

DEMCO-W7 9/12/2024 137 1.0000 3.5000 7,039 31.5 3.48 0.08 0.14 -41.3 2.9 43.5 ลดลงทุน

DITTO-W1 20/5/2025 88 1.2010 33.2950 1,045 60.4 18.80 0.91 0.56 63.7 81.1 24.8 ลดลงทุน

DV8-W2 16/7/2025 302 1.0000 0.8000 2,753 59.6 0.73 0.47 0.12 281.6 74.0 1.6 ลดลงทุน

ECF-W5 29/7/2025 480 1.0000 0.5500 3,273 66.6 0.49 0.07 0.09 -23.7 26.5 7.0 ลดลงทุน

EE-W1 9/3/2025 1,390 1.4825 1.0000 0 70.9 0.16 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

EFORL-W6 31/5/2025 75 1.0000 2.5000 293 106.7 0.13 0.02 0.00 Overpriced 1,838.5 6.5 ลดลงทุน

EKH-W1 15/11/2024 77 1.0927 5.7660 0 20.4 6.70 n.a. 0.92 n.a. n.a. n.a. -

EMC-W7 16/6/2027 2,068 1.0000 0.1300 1,593 124.5 0.09 0.08 0.06 39.6 133.3 1.1 ลดลงทุน

EP-W4 29/6/2025 233 1.0000 8.3000 5 51.0 2.04 0.04 0.00 Overpriced 308.8 51.0 ลดลงทุน

GEL-W5 19/6/2025 821 1.0000 0.5000 0 115.3 0.12 n.a. 0.01 n.a. n.a. n.a. -

GIFT-W2 31/12/2024 187 1.0000 1.6000 185 38.5 3.04 1.30 1.29 0.6 -4.6 2.3 ลดลงทุน

GLORY-W1 16/11/2027 135 1.0000 1.0000 20 38.0 1.41 0.52 0.51 1.4 7.8 2.7 ลดลงทุน

HYDRO-W2 5/2/2027 156 1.0000 0.4000 30 96.4 0.31 0.07 0.15 -53.3 51.6 4.4 เพิม่ลงทุน

IIG-W1 22/1/2025 5 1.0000 32.0000 84 77.4 6.20 0.49 0.00 Overpriced 424.0 12.7 ลดลงทุน

INET-W3 27/11/2024 98 1.0000 4.0000 0 34.1 4.46 n.a. 0.41 n.a. n.a. n.a. -

IP-W2 20/6/2025 93 1.6260 12.3080 93 48.7 3.78 0.27 0.00 Overpriced 230.0 22.8 ลดลงทุน

J-W3 3/6/2026 30 1.0000 9.0000 0 54.2 1.44 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

Warrant Valuations
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ (ต่อ)
หลักทรัพย์ วันครบก าหนด จ านวน อัตรา ราคา จ านวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด ค า

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที่ซือ้ขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส าคัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะน า*

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

J-W4 31/7/2026 160 1.0000 3.1000 0 54.2 1.44 0.29 0.12 152.1 135.4 5.0 ลดลงทุน

JAS-W4 9/10/2031 4,146 1.0000 3.0000 149,105 58.4 2.32 0.30 1.06 -71.8 42.2 7.7 เพิม่ลงทุน

JCKH-W2 15/11/2024 988 1.0000 0.0300 0 322.1 0.03 n.a. 0.01 n.a. n.a. n.a. -

JMART-W5 25/7/2025 51 1.1306 61.9160 68 70.8 15.50 0.65 0.07 797.8 303.2 27.0 ลดลงทุน

JMT-W4 28/12/2024 70 1.0027 89.7600 939 69.6 19.90 0.13 0.00 Overpriced 351.7 153.5 ลดลงทุน

K-W3 23/6/2026 39 1.0000 3.0000 94 63.0 1.35 0.17 0.14 21.0 134.8 7.9 ลดลงทุน

KGEN-W2 29/7/2026 417 1.1413 1.7524 510 103.3 1.84 0.50 0.95 -47.3 19.0 4.2 เพิม่ลงทุน

KKP-W6 17/3/2026 71 1.0000 70.0000 482 31.0 54.50 1.52 3.19 -52.3 31.2 35.9 เพิม่ลงทุน

KUN-W2 15/8/2025 250 1.0000 2.2000 31 27.0 1.30 0.04 0.02 62.6 72.3 32.5 ลดลงทุน

LIT-W2 31/1/2025 37 1.0000 2.0000 382 33.0 1.12 0.14 0.00 Overpriced 91.1 8.0 ลดลงทุน

MBK-W3 17/11/2024 1 1.0754 2.7895 0 22.5 19.90 n.a. 18.37 n.a. n.a. n.a. -

MBK-W4 16/5/2025 6 1.0443 2.8727 3 22.5 19.90 17.40 17.54 -0.8 -1.8 1.2 เพิม่ลงทุน

META-W7 30/12/2024 247 1.0000 0.3600 2,168 82.5 0.17 0.01 0.00 2,654.0 117.6 17.0 ลดลงทุน

MGI-W1 21/8/2026 84 1.0000 10.0000 1,643 90.2 14.60 4.26 6.80 -37.4 -2.3 3.4 เพิม่ลงทุน

MILL-W7 12/12/2024 1,388 1.0000 0.4000 0 114.0 0.10 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

MTW-W1 28/4/2025 337 1.0000 1.0000 945 73.4 1.21 0.15 0.23 -35.7 -5.0 8.1 เพิม่ลงทุน

NATION-W4 27/11/2025 2,712 1.0000 0.2500 0 259.4 0.04 n.a. 0.02 n.a. n.a. n.a. -

NER-W2 14/5/2026 308 1.0000 5.5000 352 33.2 5.05 0.76 0.64 19.0 24.0 6.6 ลดลงทุน

NUSA-W5 3/7/2025 2,611 1.0000 1.0000 5,474 74.0 0.27 0.05 0.00 2,713.6 288.9 5.4 ลดลงทุน

PACO-W1 17/12/2025 200 1.0000 3.0000 363 24.5 1.47 0.12 0.00 Overpriced 112.2 12.3 ลดลงทุน

PEER-W1 29/11/2024 47 1.0000 3.0000 227 106.6 0.33 0.01 0.00 Overpriced 812.1 33.0 ลดลงทุน

PLANB-W1 13/1/2025 143 1.0000 8.0000 6,519 32.9 7.45 0.14 0.24 -41.8 9.3 53.2 ลดลงทุน

PPPM-W6 19/8/2026 130 1.0000 0.2200 32 144.6 0.98 0.87 0.78 11.8 11.2 1.1 ลดลงทุน

PROEN-W2 15/10/2026 98 1.0000 1.0000 16,540 81.8 3.70 1.64 2.47 -33.6 -28.6 2.3 เพิม่ลงทุน

PRG-W1 17/11/2024 0 1.1199 4.4649 0 24.9 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. -

PRG-W2 16/5/2025 0 1.0883 4.5946 0 24.9 n.a. 4.20 n.a. n.a. n.a. n.a. -

PRG-W3 16/11/2025 0 1.0584 4.7238 0 24.9 n.a. 4.00 n.a. n.a. n.a. n.a. -

PRG-W4 16/5/2027 2 1.0227 4.8890 0 24.9 n.a. 3.80 n.a. n.a. n.a. n.a. -

PROS-W1 14/5/2026 271 1.0000 1.0000 11,052 47.3 1.18 0.15 0.27 -45.2 -2.5 7.9 เพิม่ลงทุน

PSTC-W2 11/11/2025 791 1.0566 1.8929 123 40.9 0.50 0.02 0.00 Overpriced 282.4 26.4 ลดลงทุน

PSTC-W3 28/4/2027 235 1.0000 0.5000 368 40.9 0.50 0.20 0.13 49.7 40.0 2.5 ลดลงทุน

ROCTEC-W3 28/8/2025 1,353 1.2940 1.5450 2,291 35.1 0.94 0.02 0.01 92.4 66.0 60.8 ลดลงทุน

ROCTEC-W5 5/2/2027 2,029 1.0000 1.5000 9,377 35.1 0.94 0.05 0.07 -32.2 64.9 18.8 เพิม่ลงทุน

RS-W5 15/1/2026 86 2.0000 3.0000 8 28.8 6.10 4.90 5.91 -17.1 -10.7 2.5 เพิม่ลงทุน

SA-W1 10/7/2025 415 1.0000 23.0000 0 16.8 7.45 0.07 0.00 Overpriced 209.7 106.4 ลดลงทุน

SAWAD-W2 26/8/2025 55 1.1460 87.1880 228 42.0 42.75 0.52 0.29 77.6 105.0 94.2 ลดลงทุน

SBNEXT-W2 30/10/2025 275 1.1000 2.7273 1,291 130.0 0.56 0.11 0.08 46.0 404.9 5.6 ลดลงทุน

SCM-W2 27/6/2025 75 1.0000 2.0000 1,267 51.9 3.84 1.05 1.65 -36.5 -20.6 3.7 เพิม่ลงทุน

SCN-W2 14/1/2026 120 1.0000 5.0000 2,991 55.9 0.97 0.12 0.00 7,334.5 427.8 8.1 ลดลงทุน

SCN-W3 27/11/2024 399 1.0000 1.0000 2,297 55.9 0.97 0.01 0.05 -78.5 4.1 97.0 ลดลงทุน

SFLEX-W2 21/1/2026 102 1.0000 10.0000 9 42.2 3.16 0.12 0.01 1,757.5 220.3 26.3 ลดลงทุน

SGC-W1 12/9/2025 654 1.0000 1.3000 3,489 75.8 1.50 0.41 0.45 -9.4 14.0 3.7 ลดลงทุน

SGC-W2 12/9/2027 1,188 1.0000 1.6000 7,077 75.8 1.50 0.48 0.70 -31.6 38.7 3.1 เพิม่ลงทุน

SIMAT-W3 22/5/2025 38 1.3765 21.7941 70 50.9 1.93 0.14 0.00 Overpriced 1,034.5 19.0 ลดลงทุน

SKE-W1 30/5/2026 223 1.0000 1.3000 31 49.5 0.36 0.08 0.00 2,376.9 283.3 4.5 ลดลงทุน

SSP-W2 28/5/2025 254 1.2100 16.5290 116 22.0 5.75 0.13 0.00 Overpriced 189.3 53.5 ลดลงทุน

TCC-W5 27/5/2028 98 1.0000 0.5000 229 41.9 0.50 0.19 0.16 19.7 38.0 2.6 ลดลงทุน

TEAMG-W1 22/6/2026 136 1.0000 15.0000 421 65.2 4.28 0.37 0.19 90.6 259.1 11.6 ลดลงทุน
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TFG-W4 14/5/2027 581 1.0000 3.8000 164 36.3 4.08 0.81 1.06 -23.7 13.0 5.0 เพิม่ลงทุน

TFI-W1 6/1/2026 3,649 1.0000 0.1500 22 128.6 0.07 0.03 0.02 26.4 157.1 2.3 ลดลงทุน

TGE-W1 28/2/2025 314 1.0000 1.0000 22 46.4 2.60 1.54 1.40 9.8 -2.3 1.7 ลดลงทุน

TH-W3 19/6/2025 208 1.0000 1.0000 665 58.5 1.00 0.21 0.16 33.7 21.0 4.8 ลดลงทุน

TM-W1 24/5/2025 103 1.0000 2.5000 435 38.7 1.34 0.11 0.00 3,428.8 94.8 12.2 ลดลงทุน

TMC-W2 10/7/2025 153 1.0000 2.0000 349 66.0 1.25 0.12 0.09 26.6 69.6 10.4 ลดลงทุน

TMI-W2 1/1/2025 335 1.0000 1.0000 5,109 46.2 1.04 0.03 0.07 -55.5 -1.0 34.7 เพิม่ลงทุน

TNDT-W1 14/6/2025 171 1.0000 0.5000 310 76.5 0.29 0.04 0.02 75.9 86.2 7.3 ลดลงทุน

TTB-W1 10/5/2025 411 1.0000 0.9500 261 22.3 1.78 0.84 0.83 0.8 0.6 2.1 ลดลงทุน

TVDH-W3 11/6/2025 204 1.0000 0.8500 5 47.4 0.19 0.03 0.00 Overpriced 363.2 6.3 ลดลงทุน

TVDH-W4 29/12/2024 143 1.0000 0.4000 12 47.4 0.19 0.02 0.00 Overpriced 121.1 9.5 ลดลงทุน

TWZ-W8 23/7/2026 2,250 1.0000 0.1200 0 249.6 0.03 n.a. 0.02 n.a. n.a. n.a. -

TWZ-W9 23/7/2029 2,250 1.0000 0.2000 200 249.6 0.03 0.01 0.03 -66.1 600.0 3.0 เพิม่ลงทุน

VGI-W3 21/5/2027 2,583 1.0145 11.7304 1,171 64.3 2.82 0.10 0.22 -53.7 319.5 28.6 เพิม่ลงทุน

VIBHA-W4 17/7/2025 1,131 1.0000 3.0000 6,181 28.7 1.90 0.05 0.01 609.2 60.5 38.0 ลดลงทุน

VIH-W1 1/7/2026 19 1.0000 8.0000 0 36.3 10.40 n.a. 3.15 n.a. n.a. n.a. -

W-W5 2/11/2024 4,883 0.0667 2.1000 0 45.9 0.71 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

W-W6 5/1/2027 45 1.0000 1.5000 0 45.9 0.71 n.a. 0.05 n.a. n.a. n.a. -

WAVE-W3 24/10/2025 2,618 1.0400 0.1440 18 78.9 0.13 0.03 0.04 -16.5 33.0 4.5 ลดลงทุน

WAVE-W4 17/6/2027 1,122 1.0000 0.2000 1,378 78.9 0.13 0.04 0.05 -19.2 84.6 3.3 เพิม่ลงทุน

WIIK-W3 5/5/2026 279 1.0000 4.0000 1,126 36.9 1.12 0.07 0.00 9,531.9 263.4 16.0 ลดลงทุน

ZIGA-W2 30/3/2027 246 1.0000 4.2500 2,151 63.5 2.02 0.19 0.45 -57.6 119.8 10.6 เพิม่ลงทุน

จ านวนที่ซือ้ขายและราคาปิด = ณ 31/10/2024

CV-W1, EE-W1, SFLEX-W2, TGE-W1, ZIGA-W2 เป็นใบส าคัญฯ ที่มีเง่ือนไขพิเศษ ควรศึกษากอ่นลงทนุ 
        (สามารถสอบถามกบัเจา้หนา้ที่การตลาด หรือดูไดใ้น "Market Snapshots")

* เป็นค าแนะน า ณ 01/11/2024 ซึง่สามารถเปลีย่นแปลงได ้ทัง้นีข้ึน้อยูก่บัราคาหุน้แม่และภาวะการลงทนุในตลาดเป็นหลกั
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As of 31-ต.ค.-24

Total NVDR Turnover Net NVDR Turnover

(Bt, m) (Bt, m)

18,977        1,002         

178              81               

19,155        1,083         

Source: SET, TISCO Research

Top Net Buy Top Net Sell
Rank Ticker Rank Ticker

31-Oct 30-Oct 29-Oct 28-Oct 25-Oct 31-Oct 30-Oct 29-Oct 28-Oct 25-Oct

1 CPN 222.69 -0.51 -6.63 36.87 36.22 1 BBL -388.29 -372.81 -154.68 -176.04 205.54

2 CPALL 214.90 -34.00 -268.05 5.85 -79.04 2 ADVANC -275.79 446.64 453.21 42.23 74.94

3 PTTEP 209.30 -238.03 63.24 2.28 30.20 3 IVL -77.14 21.87 -45.16 26.90 -34.96

4 DELTA 182.12 99.36 395.54 -256.39 -32.35 4 GULF -65.76 84.72 -142.78 198.88 188.37

5 KCE 133.26 58.61 22.20 18.37 1.81 5 MTC -63.52 -21.42 164.78 39.45 46.08

6 BA 93.79 15.75 55.57 10.94 0.86 6 SCB -57.04 -77.05 17.96 3.17 69.66

7 KTB 90.02 -53.86 10.64 -0.55 -22.70 7 CPF -53.50 -48.73 27.14 -46.65 -12.41

8 PTT 81.42 -101.24 5.92 -148.28 5.01 8 HMPRO -49.24 -49.03 -41.92 91.71 -0.40

9 TU 81.29 73.90 52.31 9.78 -9.93 9 PLANB -48.64 -0.15 -5.00 5.64 15.58

10 AOT 79.58 -5.81 140.96 -15.55 -2.46 10 COCOCO -37.98 -25.23 -15.76 -16.77 -10.06

11 EA 77.47 -38.64 -23.53 95.66 10.38 11 BTS -36.66 -109.91 9.77 216.13 -10.79

12 BAM 68.07 -10.05 -5.94 13.65 5.72 12 COM7 -35.42 -38.77 -2.19 3.80 -72.83

13 KBANK 65.75 -169.90 -23.30 -14.34 88.18 13 SIRI -32.39 -2.33 3.24 0.59 -3.18

14 OR 54.75 -7.59 6.45 -14.27 8.24 14 PTTGC -32.15 -103.13 -4.40 -12.36 -48.23

15 BDMS 47.41 -273.96 -32.64 72.68 26.99 15 TISCO -24.35 -67.16 -3.39 -3.23 4.85

16 MINT 45.22 36.56 88.11 79.62 37.89 16 OSP -23.60 -55.08 -83.92 1.12 -44.08

17 HANA 44.75 9.37 16.85 2.10 2.16 17 CHG -21.64 -1.85 6.61 -2.45 5.23

18 BANPU 36.86 15.66 -12.05 8.59 -8.43 18 AMATA -19.81 -33.74 -47.91 37.66 76.65

19 CPAXT 33.87 -14.65 -27.46 -31.78 -23.12 19 TOP -18.02 -61.69 -70.43 -57.41 -26.84

20 BBIK 31.16 3.67 -1.63 -1.71 -1.22 20 ICHI -16.24 -66.23 -4.74 24.41 -11.30

Sources  : SET, TISCO Research Sources  : SET, TISCO Research

Top Active Top Outstanding Share
Rank Ticker % Rank Ticker % of

Buy Sell Total Net Turnover* Paid-up

1 DELTA 881.03 698.91 1,579.94 182.12 25.15 1 TISCO-P 74.04

2 ADVANC 427.57 703.36 1,130.92 -275.79 25.61 2 MBK-W4 31.49

3 BBL 247.19 635.48 882.66 -388.29 37.51 3 MORE 29.66

4 PTTEP 503.85 294.55 798.40 209.30 36.75 4 BBL 24.07

5 TRUE 368.98 384.46 753.44 -15.48 48.71 5 KBANK 15.57

6 BDMS 371.77 324.37 696.14 47.41 39.26 6 BH 14.61

7 CPALL 431.50 216.59 648.09 214.90 25.92 7 THIP 14.43

8 KBANK 345.46 279.71 625.18 65.75 29.76 8 GBX 13.55

9 GULF 244.72 310.48 555.20 -65.76 26.02 9 FSX 12.97

10 KTB 301.21 211.18 512.39 90.02 21.26 10 TRUE 12.42

11 AOT 271.00 191.42 462.42 79.58 19.63 11 CPALL 12.35

12 CPN 331.92 109.23 441.15 222.69 29.48 12 AMATA 12.33

13 SCB 176.58 233.62 410.20 -57.04 34.13 13 BDMS 11.91

14 KCE 248.60 115.35 363.95 133.26 16.36 14 CHO-W4 11.68

15 SCC 186.86 164.57 351.43 22.30 25.94 15 MILL-W7 11.66

16 CPF 142.12 195.62 337.74 -53.50 34.32 16 KKP-W6 11.55

17 INTUCH 156.02 137.45 293.48 18.57 14.28 17 AH 11.29

18 PTT 178.46 97.03 275.49 81.42 24.93 18 AAV 10.56

19 TTB 138.68 131.78 270.46 6.90 36.08 19 CPF 10.50

20 TOP 117.49 135.52 253.01 -18.02 26.47 20 SIRI 10.50

Note : * % of Trading Value in Underlying Securi ties Sources  : SET, TISCO Research

Sources  : SET, TISCO Research

2,128,803,674 7,176,748,441

NVDR Share Paid-up Share

7,300 9,859

1,808,189 5,742,050

NVDR Daily Summary

NVDR Net Buying Value (Bt, m) NVDR Net Selling Value (Bt, m)

NVDR Most Active Value (Bt, m) Outstanding Share (Share)

SET

MAI

Total

Total  NVDR Trading
% of NVDR to 

Underlying Turnover

1,150,000,000

106,202,019 818,866,777

459,368,327 1,908,842,894

368,950,137 2,369,327,593

116,160,662 794,915,942

12,984,602 89,999,686

147,537,814 1,089,076,392

40,047,745 354,842,012

1,356,837,690 12,849,999,997

1,814,968,277 17,288,111,291

883,337,271 8,413,568,585

8,149,609 70,546,511

24%

10%

24%

1,892,034,139 15,892,001,895

32,525,833 278,474,616

161,922,321 1,388,422,796

4,291,300,058 34,552,100,801

1,109,567,138 8,983,101,348

141,770,606
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As of 31-ต.ค.-24

ปรมิาณ มลูคา่ ปรมิาณหุน้ขายชอรต์

(หุน้) (ลา้นบาท) เทยีบกบัปรมิาณ Auto Matching

Common Shares 52,425,832           785                                   2.25%

NVDR 40,063,300           686                                   1.97%

All Securities 92,489,132           1,471                                4.22%

Source: SET, TISCO Research

ขอ้มูลธรุกรรมปรมิาณขายชอร์ตสงูสดุ 20 อันดับแรก

ปรมิาณหุน้ขายชอรต์

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ราคาปิด ปรมิาณ เทยีบกบัปรมิาณ Auto Matching

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (บาท) (หุน้) (%)

1 PSH-R 156,800 1.39 8.86 8.90 507,500 30.90%

2 AEONTS-R 18,900 2.61 138.01 140.00 126,700 14.92%

3 CK 625,300 11.93 19.09 19.20 4,357,600 14.35%

4 PSL-R 377,000 3.13 8.30 8.30 2,893,600 13.03%

5 GLOBAL 553,100 8.77 15.86 16.10 4,317,200 12.81%

6 KTC 539,700 25.81 47.81 47.75 4,229,500 12.76%

7 SPRC 800,700 5.34 6.67 6.70 6,555,000 12.22%

8 JMART 409,800 6.26 15.29 15.50 3,562,600 11.50%

9 BPP-R 54,900 0.68 12.41 12.70 495,000 11.09%

10 PTTGC-R 1,548,000 40.54 26.19 26.00 14,321,700 10.81%

11 NDX01 54,732 0.98 17.85 18.00 555,735 9.85%

12 SISB-R 358,800 12.28 34.22 34.50 3,854,500 9.31%

13 M 24,000 0.65 27.20 27.50 264,200 9.08%

14 QH 936,800 1.74 1.85 1.86 10,525,800 8.90%

15 BAY 7,500 0.19 25.00 25.00 86,000 8.72%

16 ACE 145,400 0.20 1.34 1.37 1,668,500 8.71%

17 QH-R 843,400 1.57 1.86 1.86 10,525,800 8.01%

18 RBF 371,900 2.15 5.78 5.90 4,690,800 7.93%

19 TCAP 111,200 5.84 52.49 52.50 1,468,900 7.57%

20 SCGP-R 415,700 10.59 25.47 25.50 5,600,200 7.42%

ขายชอรต์ การซือ้ขายแบบ Auto Matching

Short Sales

Short Sales Summary

Top Short Sales By Value

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท)

1 DELTA-R 647,100 86.92 134.32 3,397,200 444.81 130.94 6,163,800 804.84 130.58 10,925,900 1,337.77 122.44

2 AOT-R 1,202,900 73.94 61.47 4,515,300 278.41 61.66 11,909,600 745.53 62.60 29,614,700 1,879.87 63.48

3 AOT 845,700 51.92 61.39 3,036,500 187.19 61.65 6,063,600 378.28 62.39 13,688,700 867.64 63.38

4 PTTGC-R 1,548,000 40.54 26.19 8,468,300 213.18 25.17 13,016,500 328.07 25.20 26,459,200 712.08 26.91

5 KBANK-R 273,000 40.17 147.16 885,300 131.04 148.02 4,289,200 634.56 147.94 7,110,100 1,062.83 149.48

6 DELTA 257,000 35.01 136.24 718,100 95.46 132.93 1,740,900 228.36 131.17 5,949,500 715.00 120.18

7 SCB-R 272,000 30.87 113.48 1,204,600 136.87 113.62 2,371,300 268.15 113.08 5,392,800 601.29 111.50

8 GULF-R 451,800 29.87 66.10 5,365,500 352.23 65.65 13,040,600 875.18 67.11 23,874,900 1,564.12 65.51

9 TRUE 2,382,000 29.27 12.29 15,326,600 186.39 12.16 28,597,500 346.15 12.10 52,797,900 618.83 11.72

10 CPF 1,108,900 27.49 24.79 4,652,300 115.99 24.93 7,582,700 191.10 25.20 15,994,700 398.55 24.92

11 BBL 181,400 26.76 147.50 855,000 127.38 148.98 1,795,700 271.63 151.27 5,995,400 913.77 152.41

12 SCC-R 124,300 26.03 209.42 532,500 110.27 207.08 1,342,000 281.02 209.41 5,459,800 1,245.38 228.10

13 KTC 539,700 25.81 47.81 1,025,700 49.09 47.86 1,515,400 72.82 48.06 2,402,400 115.70 48.16

14 KCE 728,500 25.70 35.28 2,043,000 72.09 35.29 3,048,100 109.64 35.97 6,287,500 235.10 37.39

15 SCC 115,200 23.89 207.36 241,900 50.01 206.75 666,500 139.92 209.93 2,188,700 490.70 224.20

16 KBANK 159,600 23.44 146.85 575,500 85.14 147.95 1,970,800 293.77 149.06 5,550,700 835.44 150.51

17 KTB 1,126,300 23.40 20.78 5,017,400 104.59 20.85 20,925,000 439.67 21.01 41,266,300 869.94 21.08

18 TOP-R 541,300 22.35 41.30 5,041,500 214.81 42.61 7,378,600 324.20 43.94 15,056,200 710.75 47.21

19 WHA 3,794,700 22.09 5.82 18,681,100 109.04 5.84 26,838,700 156.38 5.83 59,283,300 338.66 5.71

20 CRC-R 650,500 20.68 31.79 1,992,300 62.80 31.52 4,286,800 139.88 32.63 15,404,100 509.62 33.08

Sources  : SET, TISCO Research

As of 31-ต.ค.-24 -1W -2W -1M
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แบบรายงานการเปลีย่นแปลงการถอืหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ของผูบ้รหิาร (แบบ 59) As of 30-ก.ย.-24

ชือ่บรษิทั ชือ่ผูบ้รหิาร ประเภทหลกัทรพัย์ วนัทีท่ าธุรกรรม จ านวน (หนว่ย) ราคา (บาท) มูลคา่ (บาท) ธุรกรรม

INETREIT นาง มรกต กุลธรรมโยธนิ หน่วยทรัสต์ 31/10/2567 47,500 8.65 410,875 ซือ้

JAK นาย เมธา อังวฒันพานชิ หุน้สามัญ 30/10/2567 434,200 1.33 577,486 ซือ้

Sources : SEC, TISCO Research

Insider Transactions

Date Time Company Venue
6-Nov-24 9:00 ITC Onsite

7-Nov-24 9:00 TU Onsite

13-Nov-24 10:00 AURA Virtual Meeting

14-Nov-24 16:00 TASCO Virtual Meeting

15-Nov-24 13:00 CHAO Virtual Meeting

18-Nov-24 14:00 OSP Virtual Meeting

18-Nov-24 10:30 KCE Virtual Meeting

19-Nov-24 15:00 SAPPE Onsite

19-Nov-24 14:00 BTS Virtual Meeting

19-Nov-24 10:00 SCCC Virtual Meeting

19-Nov-24 14:00 BTSGIF Virtual Meeting

21-Nov-24 15:30 CBG Virtual Meeting

28-Nov-24 9:00 DELTA Virtual Meeting

Analyst meeting schedule

MON TUE WED THU FRI

NOV

1

MK - XR 3 : 1 @ 2.50 Bt.

SCN-W3 - XE 1 : 1 @ 1.00 Bt.

W-W5 - DEL

PLANET - NS 50,000,000 Shares

4 5 6 7 8

VS - (Change of symbol from "GSC") BAREIT - XD @ 0.187 Bt. SMK - DEL BTS-W7 - DEL

WHAIR - XR 1 : 0.1149 PEER-W1 - XE 1 : 1 @ 3.00 Bt.

11 12 13 14 15

LHPF - XD @ 0.14 Bt. A5-W3 - XE 1 : 1 @ 8.30 Bt. HEALTH - XW 2 : 1 ACC - XR 3 : 1 @ 0.60 Bt.

LHSC - XD @ 0.17 Bt. AKS-W5 - XE 1 : 1.07 @ 0.026 Bt. TSTE - XD @ 0.04 Bt. EKH-W1 - DEL

QHPF - XN @ 0.135 Bt. DEMCO-W7 - XE 1 : 1 @ 3.50 Bt. JCKH-W2 - DEL

TRC - XR 3.5 : 1 @ 2.40 Bt. PCC - XD @ 0.07 Bt.

18 19 20 21 22

MILL-W7 - XE 1 : 1 @ 0.40 Bt. HEALTH - XR 1 : 2 @ 2.00 Bt.

25 26 27 28 29

INET-W3 - DEL ABM-W1 - XE 1 : 1 @ 1.80 Bt.

SCN-W3 -DEL

หมายเหต ุ:

XD : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบเงนิปันผล, XB : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธปิระโยชน์อืน่ๆ, XE : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธใินการแปลงสภาพหลักทรัพย์, XN : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่มสีทิธใินการรับเงนิคนืจากการลดทนุ, 

XR : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธจิองหุน้ออกใหม่, XT : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบแสดงสทิธซิือ้หุน้เพิม่ทนุทีโ่อนสทิธไิด,้ XW : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หลักทรัพย ,์ NL : ตลาดหลักทรัพย์เพิม่สนิคา้,

NS : รับลกูหุน้เพิม่ทนุเขา้ซือ้ขาย, SP : หา้มซือ้ขาย, DEL : พันสภาพการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบยีน

Source : TISCO Research, SET

Equities Calendar
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Date Indicator Unit Period Consensus Actual Previous Revised

2024 Oct

Mon 28 10:30 Thailand Customs Exports % YoY Sep 3.0% -- 7.0% --

10:30 Customs Exports % YoY Sep 3.0% 1.1% 7.0% --

10:30 Customs Imports % YoY Sep 5.7% 9.9% 8.9% --

10:30 Customs Trade Balance USD, m Sep $1843m $394m $265m --

15:00 Spain Retail Sales % YoY Sep -- 1.7% 3.2% 3.1%

21:30 US Dallas Fed Manufacturing Activity Index Oct -9.4 -3 -9 --

Tue 29 14:00 Germany GfK Consumer Confidence Index Nov -20.5 -18.3 -21.2 -21

19:30 US Wholesale Inventories % MoM Sep P 0.1% -0.1% 0.1% 0.2%

20:00 FHFA House Price Index % MoM Aug 0.1% 0.3% 0.1% 0.2%

20:00 S&P CoreLogic CS-20 % MoM Aug 0.2% 0.4% 0.3% 0.3%

20:00 S&P CoreLogic CS-20 % YoY Aug 5.1% 5.2% 5.9% 5.9%

21:00 JOLTS Job Openings Thousands Sep 8000k 7443k 8040k 7861k

21:00 Consumer Confidence Index Oct 99.5 108.7 98.7 99.2

Wed 30 11:00 Thailand MPI % YoY Sep -0.5% -3.5% -1.9% -1.8%

11:00 Capacity Utilization Index Sep -- 57.47 58.3 58.56

13:30 France Consumer Spending % MoM Sep 0.1% 0.1% 0.2% 0.4%

13:30 GDP % QoQ 3Q P 0.3% 0.4% 0.2% --

13:30 GDP % YoY 3Q P 1.2% 1.3% 1.0% --

15:00 Spain GDP % QoQ 3Q P 0.6% 0.8% 0.8% --

15:00 GDP % YoY 3Q P 3.0% 3.4% 3.1% 3.2%

15:55 Germany Unemployment Claims Rate % Oct 6.1% 6.1% 6.0% 6.1%

16:00 GDP % QoQ 3Q P -0.1% 0.2% -0.1% -0.3%

16:00 GDP % YoY 3Q P -0.3% -0.2% 0.0% -0.3%

16:00 Italy GDP % QoQ 3Q P 0.2% 0.0% 0.2% --

16:00 GDP % YoY 3Q P 0.7% 0.4% 0.9% 0.6%

17:00 Eurozone Consumer Confidence Index Oct F -- -12.5 -12.5 --

17:00 GDP % QoQ 3Q A 0.2% 0.4% 0.2% --

17:00 GDP % YoY 3Q A 0.8% 0.9% 0.6% --

18:00 US MBA Mortgage Applications % Oct-25 -- -0.1% -6.7% --

19:15 ADP Employment Change Persons Oct 111k 233k 143k 159k

19:30 GDP Annualized % QoQ 3Q A 2.9% 2.8% 3.0% --

20:00 Germany CPI EU Harmonized % MoM Oct P 0.2% 0.4% -0.1% --

20:00 CPI EU Harmonized % YoY Oct P 2.1% 2.4% 1.8% --

21:00 US Pending Home Sales % MoM Sep 1.9% 7.4% 0.6% --

21:00 Pending Home Sales % YoY Sep -1.1% 2.2% -4.3% --

Thu 31 6:50 Japan Retail Sales % MoM Sep -0.3% -2.3% 0.8% 1.0%

6:50 Industrial Production % MoM Sep P 0.8% 1.4% -3.3% --

6:50 Industrial Production % YoY Sep P -3.2% -2.8% -4.9% --

8:30 China Manufacturing PMI Index Oct 49.9 50.1 49.8 --

8:30 Non-manufacturing PMI Index Oct 50.3 50.2 50 --

14:00 Germany Retail Sales % MoM Sep -0.6% 1.2% 1.6% 1.2%

14:00 Retail Sales NSA % YoY Sep 1.2% 0.9% 2.4% 2.5%

14:00 Thailand BoP Current Account Balance USD, bn Sep $1567m $559m $1362m --

14:30 Exports % YoY Sep -- 1.1% 11.4% --

14:30 Exports USD, m Sep -- $25660m $25999m --

14:30 Imports % YoY Sep -- 9.5% 8.5% --

14:30 Imports USD, m Sep -- $23191m $23557m --

14:30 Trade Balance USD, bn Sep -- $2470m $2442m --

14:45 France CPI EU Harmonized % MoM Oct P 0.2% 0.3% -1.3% --

17:00 Eurozone CPI % YoY Oct 1.9% 2.0% 1.7% --

17:00 Greece Unemployment Rate % Sep -- 9.3% 9.5% --

17:00 Eurozone CPI % MoM Oct P 0.2% 0.3% -0.1% --

17:00 Core CPI % YoY Oct P 2.6% 2.7% 2.7% --

17:00 Unemployment Rate % Sep 6.4% 6.3% 6.4% 6.3%

19:30 US Personal Income % Sep 0.3% 0.3% 0.2% --

19:30 Personal Spending % Sep 0.4% 0.5% 0.2% 0.3%

19:30 PCE Price Index YoY % Sep 2.1% -- 2.2% --

19:30 Core PCE Price Index MoM % Sep 0.3% -- 0.1% --

19:30 Initial Jobless Claims Persons Oct-26 230k 216k 227k 228k

19:30 Continuing Claims Persons Oct-19 1880k 1862k 1897k 1888k

20:45 MNI Chicago PMI Index Oct 47 41.6 46.6 --

2024 Nov

Fri 1 7:30 Japan Jibun Bank PMI Mfg Index Oct F -- 49.2 49 --

8:45 China Caixin PMI Manufacturing Index Oct 49.7 -- 49.3 --

14:30 Thailand Business Sentiment Index Index Oct -- -- 45.7 --

16:30 UK S&P Global UK Manufacturing PMI Index Oct F 50.3 -- 50.3 --

19:30 US Change in Nonfarm Payrolls Persons Oct 100k -- 254k --

19:30 Unemployment Rate % Oct 4.1% -- 4.1% --

19:30 Underemployment Rate % Oct -- -- 7.7% --

20:45 S&P Global Manufacturing PMI Index Oct F 47.8 -- 47.8 --

21:00 Construction Spending % MoM Sep 0.0% -- -0.1% --

21:00 ISM Manufacturing Index Oct 47.6 -- 47.2 --
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TISCO Securities Company Limited 
 

www.tiscosec.com 
   

 ส ำนักงำนใหญ ่ ส ำนักงำนสำขำเชียงใหม ่  

 
48/8 อาคารทิสโกท้าวเวอร ์ชัน้ 4 ถ.สาทรเหนือ เขตบางรกั  

กรุงเทพฯ 10500 

เลขท่ี 275/4, ชั้น 2 ถ.ชา้งเผือก อ.เมือง    

จ.เชียงใหม่ 50300 

 

 โทรศพัท ์0-2633-6000 กด 5 โทรสาร 0-2633-6490, 0-2633-6660 โทรศพัท ์0-5322-4722  โทรสาร 0-5322-4711  

   

 ส ำนักงำนสำขำนครปฐม ส ำนักงำนสำขำนครรำชสีมำ  

 
386, 388 หมู่ 8 ถ.เพชรเกษม ต.พระประโทน อ.เมือง  

จ.นครปฐม 73000 

1936/3 โซนเอ ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง อ.เมือง  

จ.นครราชสีมา 30000 

 

 โทรศพัท ์0-3414-2000  โทรสาร 0-3425-1676 โทรศพัท ์0-4425-7752  โทรสาร 0-4425-3752  

   

 ส ำนักงำนสำขำอุดรธำนี   

 
227/1 ซอยอุดรดุษฎ ี3 ถ.อุดรดุษฎ ีต.หมากแขง้ อ.เมือง  

จ.อุดรธานี 41000 
 

 

 โทรศพัท ์0-4224-6888  โทรสาร 0-4224-5793   

   

   

 

 

Score Range Level Description  

 90 - 100 5 ดีเลิศ  

 80 - 89 4 ดีมาก  

 70 - 79 3 ดี  

  60 - 69 2 ดีพอใช ้  

 Corporate Governance Report 50 - 59 1 ผ่าน  

 of Thai Listed Companies 2024 < 50 n.a. n.a.  

   N/R ไม่ปรากฎในรายงาน  

   

 Anti-Corruption Progress Indicator :  

   

 ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย  

(ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ตุลาคม 2567)  

 

 Certified  :         มีการไดร้บัการรบัรอง CAC  

 Declared  :         ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC  

 Ensure its compliance by parent company 

 

มีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย 

บริษัทรับรองตนเองว่า มีบริษัทแม่ซึ่งอยู่ภายใตบ้ังคับกฎหมาย Bribery Act หรือกฏหมายอ่ืนท านองเดียวกันที่ใหบ้ริษัท

แม่ตอ้งรับผิดชอบการใหส้ินบนของบริษัทย่อยในต่างประเทศดว้ย โดยการดูแลดังกล่าวครอบคลุมถึง การก าหนด

นโยบาย แนวปฏิบตัิ และการตรวจสอบใหม้ีการปฏิบตัิตามนโยบาย/ แนวปฏิบตัิดงักล่าวอย่างสม า่เสมอดว้ย 

 

 n.a. ไม่ไดเ้ขา้ร่วม CAC / ไม่มีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย  

   

 Disclaimer 

ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ตุลาคม 

2567) 

 

เน่ืองจากผลส ารวจหรือผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลส ารวจหรือผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลส ารวจหรือผลการประเมินเท่าน้ัน ดงัน้ัน ผลส ารวจหรือผลการ

ประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลกัทรพัย ์ ทิสโก ้ มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผล ผลส ารวจ หรือผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

   

 ESG Rating  

 ดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน์ หรือ Thaipat ESG Index จะคดัเลือกหลกัทรพัยจ์ากกลุ่มหลักทรัพย ์ESG100 ซึง่เป็นหลกัทรพัยท์ี่มีการด าเนินงานโดดเด่นดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และ

ธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance) จ านวน 100 หลกัทรพัย ์จากการจดัอนัดับโดยสถาบนัไทยพฒัน์ 

 

   
   

 ขอ้มูล บทความ บทวิเคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ีท าข้ึนบนพ้ืนฐานของแหล่งขอ้มูลที่ดีที่สุดที่ไดร้บัมาและพิจารณาแลว้เห็นว่า

น่าเชื่อถือ แต่ทั้งน้ีไม่อาจรบัรองความถูกตอ้ง ความสมบูรณ์ แทจ้ริงของขอ้มูลดงักล่าว  ความเห็นที่แสดงไวใ้นรายงานฉบบัน้ีไดม้าจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว้ และอาจ

เปลี่ยนแปลงไดโ้ดยไม่จ าตอ้งแจง้ล่วงหน้าแต่อย่างใด  รายงานฉบบัน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอหรือค าชี้ ชวนใหซ้ื้ อหรือขายหลกัทรพัยแ์ละจัดท าข้ึนเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลที่เกี่ยวขอ้งกบั

บริษัทเท่าน้ัน มิใหน้ าไปเผยแพร่ทางส่ือมวลชน หรือโดยทางอื่นใด ทิสโกไ้ม่ตอ้งรบัผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้ นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรือรายงานฉบบัน้ี การน าไปซึ่งขอ้มูล 

บทความ บทวิเคราะห ์และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏ อยู่ในรายงานฉบบัน้ีเป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใชแ้ต่ผูเ้ดียว 
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