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แนวโน้มและกลยุทธ์การลงทุนประจ าวัน

สรุปภาวะตลาดวันก่อน

ทิศทางตลาดวันนี้

ปัจจัยติดตาม

Most Active Common shares

Investors Net Trading

Global Indices and Key Indicators

o หุ้นโลกวันก่อน (29 พ.ย.)
ปรับขึ้นกันถ้วนหน้า – หุ้นยุโรปและสหรัฐฯ ปรับขึ้น โดยดัชนี DJ และ S&P500 ปิดระดับ

สูงสุดใหม่ น าตลาดโดยหุ้นเทคฯ โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มชิป หลัง Bloomberg รายงานข่าวไบ

เดนก าลังเตรียมห้ามการขายอุปกรณ์ชิปแก่จีนเพิ่มเติม แต่ไม่รุนแรงอย่างที่ตลาดกังวล

ด้านราคาน ้ามันดิบ WTI ลงอีก 72 เซนต์ คลายกังวลขัดแย้งอิสราเอล-ฮิซบอลเลาะห์

แนวโน้มตลาดวันนี้
ลุ้นรีบาวด์ – การปรับตัวขึ้นของหุ้นกลุ่มเทคฯ ทั่วโลกคาดจะเป็น Sentiment บวกต่อหุ้น

DELTA ช่วยหนุนตลาด ขณะท่ีการเร่ิมกลับมาแข็งค่าของเงินบาท และ US10Y ที่ปรับตัว

ลงต่อเนื่อง ล่าสุดต ่ากว่าระดับ 4.2% นอกจากจะช่วยชะลอแรงขายของต่างชาติแล้ว 

มองยังเป็นผลดีต่อการลงทุนหุ้น EM แนวรับ 1420, 1410 แนวต้าน 1435-40

กลยุทธ์การลงทุน
ช่วงสั้นแนะ Wait&See, ลงทุนถือทนแกว่ง – SET ปิดต ่ากว่า 1430 แนะขายกระชับ

พอร์ต Wait&See รอดูอาการ SET นิ่ง-สร้างฐานใหม่ก่อน, พอร์ตลงทุนถือทนแกว่ง

ประเด็นหุ้นน่าสนใจ : หุ้นเด่นสัปดาห์นี้ PLANB, PRM / หุ้นเด่น ธ.ค. AOT, AP, COM7, 

CPALL, GPSC, MINT, SCB, TU / FTSE Rebalancing ใช้ราคาปิด 20 ธ.ค. 

Large/Mid/Small Cap ไม่มีหุ้นไทยเข้าและออก แต่ Micro Cap เข้า FM, NEO ไม่มีออก

/ หุ้นงบ Q3 ดี แนวโน้ม Q4 ดีต่อ ตลาดมีโอกาสปรับเป้าก าไรขึ้น AAI, AU,  NSL, 

SISB, SJWD, SPA, SYNEX, TASCO / หุ้นขนาดใหญ่เป้ากองทุนลดหย่อนภาษี 

ADVANC,  AOT, BDMS, CPALL, GULF, PTT, SCB / หุ้นได้ประโยชน์บาทอ่อนค่า 

AAI, ITC, SAPPE, TU / รัฐเตรียมกระตุ้นใช้จ่ายช่วงปีใหม่ BJC, CBG, CPALL, 

COM7, CRC, HMPRO / หุ้นที่ผ่านจุดต ่าแล้ว แนวโน้มก าไรฟื้นตัว PTTGC, RBF / 

น ้ามันไม่สูงดีต่อ AAV, EGCO, GPSC, MENA, TASCO / หุ้นได้คาดได้ประโยชน์

จากทรัมป์ ชอบ AMATA, ADVANC, EGCO, GULF, GPSC / คาดหุ้นเข้า SET50 -

BANPU, CCET, COM7, SAWAD / SET100 – CCET, JTS, TVO, AURA, 

WHAUP

หุ้นแนะน าประจ าวัน
CK – ประกาศแผนซื้อหุ้นคืนไม่เกิน 130 ล้านหุ้น คิดเป็น 7.67% ทุนจดทะเบียนในวงเงิน 

3 พันลบ. เร่ิม 2 ธ.ค. – 1 มิ.ย. หรือคิดเป็นราคาหุ้นโดยนัยที่ 23 บ. vs ราคาหุ้นปัจจุบันที่ 

18.2 บ., CK เป็นหุ้นรับเหมาเด่นของเรา มี Backlog 2.2 แสนลบ., เป้าพ้ืนฐาน 26.5 บ.

ขาดปัจจัยใหม่หนุน – SET แกว่ง +/- ในกรอบจ ากัด 1422-33 และปรับลงเล็กน้อย 5
วันติดต่อกัน ท่ามกลางภาวะตลาดที่ขาดปัจจัยบวกและหุ้นสหรัฐฯ ปิดในวันขอบคุณพระ
เจ้า ขณะที่ความกังวลทรัมป์ยังคงปกคลุม Sentiment ตลาดโดยรวม ต่างชาติขาย
สุทธิ 1.28 พันลบ. 3 วันติด และพลิก Short S50 Futures 1,775 สัญญา ไร้ทิศทาง

Last Chg. % Chg.

SET 1,427.54 -0.47 -0.0

SET50 918.45 -2.51 -0.3

MAI 320.69 +3.34 +1.1

SET Turnover 40,200.49 Bt, m

SET Mkt. Cap. 17,768.31 Bt, bn

SET PE 19.65 X

SET PB 1.42 X

SET DY 3.19%

Value (Bt, m) Last (Bt) % Chg.

EA 3,555.97 6.35 +17.6

DELTA 2,107.57 150.50 -0.7

GULF 1,910.53 60.50 -2.8

BDMS 1,658.77 25.25 -1.9

CPALL 1,592.97 61.25 -0.8

Last MTD YTD

(29-Nov) (Bt, m) (Bt, bn)

Local Institutes +1,209 +3,758 +40.1

ProprietaryTrading +348 +1,472 +2.5

Foreign -1,284 -13,736 -137.5

Retail -273 +8,506 +94.9

Last Chg. % Chg.

Dow Jones 44,910.65 +188.59 +0.4

S&P 500 6,032.38 +33.64 +0.6

Nasdaq 19,218.17 +157.69 +0.8

DAX 19,626.45 +200.72 +1.0

FTSE 8,287.30 +6.08 +0.1

CAC 40 7,235.11 +55.86 +0.8

Nikkei 38,208.03 -141.03 -0.4

Hang Seng 19,423.61 +56.65 +0.3

Straits Times 3,739.29 +2.04 +0.1

Shanghai 
Composite 3,326.46 +30.76 +0.9

MSCI FE ex. Japan 599.37 -1.82 -0.3

NYMEX (US$/bbl) 68.00 -0.72 -1.0

Brent (US$/bbl) 72.94 -0.34 -0.5

Baltic Dry Index 1,354.00 -65.00 -4.6

Gold (US$/ounce) 2,660.71 +19.69 +0.7

3M Zinc (US$/ton) 3,103.00 +49.00 +1.6

CRB Index 535.74 +2.64 +0.5

Baht/US$ 34.31 -0.12 -0.3

Yen/US$ 149.60 -1.89 -1.2

US$/Euro 1.06 +0.00 +0.1

10Y US Yield (%) 4.1685 -0.09 -2.2

10Y TH Yield (%) 2.3257 -0.02 -1.0

2 ธ.ค.
TH, EU, 
JP, CH, 

US

ดัชนีความเชื่อมั่นทางธุรกิจไทยใน พ.ย., อัตราว่างงานสหภาพยุโรปใน 
พ.ย., PMI ภาคอุตฯ ญี่ปุ่น, จีน, สหภาพยุโรปใน พ.ย., การใช้จ่ายด้าน
ลงทุนญี่ปุ่นใน 3Q24, ISM Manuf. สหรัฐฯ ใน พ.ย., การใช้จ่ายด้าน
การก่อสร้างสหรัฐฯ ใน ต.ค.

3 ธ.ค. JP, US ฐานเงินญี่ปุ่นใน พ.ย., ต าแหน่งงานว่างเปิดใหม่สหรัฐฯ ใน ต.ค.

4 ธ.ค.
JP, CH, 
EU, US

PMI ภาคบริการญี่ปุ่น, จีน, สหภาพยุโรป, สหรัฐฯ ใน พ.ย., ขดัชนีราคา
ผู้ผลิตสหภาพยุโรปใน ต.ค., การจ้างงานภาคเอกชนสหรัฐฯ สหรัฐฯ ใน
พ.ย., ค าส่ังซื้อภาคโรงงาค าส่ังซื้อสินค้าคงทนสหรัฐฯ ใน ต.ค., รายงาน
สรุปภาวะศก.ของ FED (Beige Book)
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เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
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เศรษฐกิจไทยเร่ิมต้นไตรมาสทีส่ี่อย่างสดใส   

• ยอดส่งออกเดือน ต.ค. เร่งตัวขึน้สูงถึง 14.2% YoY (vs. 1.1% เดือนก่อน) ขณะท่ียอดส่งออกสินค้าขยายตัว 8.6% (vs. 
1.6% เดือนก่อน) ส่วนยอดน าเขา้สินค้าเร่งตัวขึน้สูงถึง 17.1% (vs. 9.5% เดือนก่อน) ส่งผลให้ไทยเกินดุลการคา้ภายใต้
ระบบดลุการช าระเงิน 1.45 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ (vs. 2.47 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในเดือนก่อน)  

• ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม (MPI) ยงัคงอยู่ในเกณฑห์ดตวัเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกนัปีก่อน (-0.9% YoY vs. -3.2% เดือน
ก่อน) อย่างไรก็ดี หากพิจารณาโมเมนตมัจากเดือนก่อน พบว่า ดัชนีผลผลิตภาคอุตสหกรรมปรบัเพิ่ มขึน้ 0.9% MoM โดย
หลักเป็นผลจากการผลิตในหมวด สิ่งทอและเครื่องแต่งกาย (6.5% MoM), เครื่องใช้ไฟฟ้า (5.9%), ยางและพลาสติก 
(3.4%), ปูนซีเมนตแ์ละวสัดุก่อสรา้ง (1.4%) และยานยนต ์(0.4%) อย่างไรก็ดี การผลิตในหมวดแผงวงจรรวมและเซมิคอน
ดกัเตอร ์(-2.6%) และรถยนตน์ั่งส่วนบคุคล (-1.0%) ปรบัแย่ลง  

• ดา้นรายไดเ้กษตรกรปรบัดีขึน้เล็กนอ้ย 5.2% YoY (vs. 5.1% เดือนก่อน) โดยเป็นผลจากราคาสินคา้เกษตรท่ีเร่งตวัขึน้เป็น 
8.3% YoY (vs. 7.5% เดือนก่อน) อย่างไรก็ดี ผลผลิตภาคการเกษตรหดตัวในอัตราท่ีเพิ่มขึน้เป็น -2.9% YoY (vs. -2.2% 
เดือนกอ่น)  

• จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในเดือน ต.ค. อยู่ท่ี 2.7 ล้านคน (vs. 2.5 ล้านคนในเดือนก่อน) โดยหากขจัดผลของฤดูกาล 
จ านวนนักท่องเที่ยวต่างชาติทรงตวัอยู่ท่ี 0.0% MoM (vs. -3.2% เดือนก่อน) ดา้นรายรบัจากนักท่องเที่ยวในรูปค่าเงินบาท
ขยายตัวต่อเน่ือง 2.8% MoM (vs. 4.4% เดือนก่อน) จากการเข้าพักของนักท่องเท่ียวระยะยาวท่ีมีสัดส่วนเพิ่มขึน้ ทั้งนี ้
เครื่องชีก้ิจกรรมในภาคบริการท่ีไม่รวมทองค า (SPI excl. Gold) ปรบัตวัดีขึน้ตามจ านวนนักท่องเท่ียว โดยเครื่องชีก้ิจกรรม
ในภาคบริการท่ีไม่รวมทองค าปรบัตวัเพิ่มขึน้ 1.4% MoM และเรง่ตวัขึน้เป็น 4.0% YoY  

• ดา้นเครื่องชีก้ารลงทุนภาคเอกชน (PII) เรง่ตวัขึน้ 10.0% YoY (vs. 3.3% เดือนก่อน) และหากขจัดผลของฤดูกาลการลงทุน
ภาคเอกชนทรงตัวจากเดือนก่อนท่ี 4.5% MoM โดยการปรับดีขึน้ของเครื่องชีด้้านการลงทุนเป็นผลจากยอดจ าหน่าย
เครื่องจักรภายในประเทศ (7.2% MoM) การน าเข้าสินค้าทุน (6.6%), วัสดุก่อสรา้ง (3.4%) ท่ีเร่งตัวขึน้ ด้านพืน้ท่ีได้รับ
อนญุาตก่อสรา้ง (4.8%) และยอดจดทะเบียนรถยนตเ์ชิงพาณิชย ์(2.1%) พลิกกลบัมาขยายตวั จากท่ีหดตวัในเดือนก่อน  

• เครื่องชีก้ารบริโภคภาคเอกชน (PCI) ในเดือน ต.ค. ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 0.8% MoM (vs. -1.0% เดือนก่อน) โดยหากเทียบกบัช่วง
เดียวกนัปีก่อน การบริโภคภาคเอกชนทรงตวัเท่ากบัปีก่อน (0.0% YoY vs. -0.5% เดือนก่อน) และหากพิจารณารายละเอียด
จะพบว่า การบริโภคภาคเอกชนปรบัดีขึน้ในเกือบทุกมิติ โดยหมวดบริการปรบัตวัดีขึน้ต่อเน่ืองจากเดือนก่ อนหนา้ (1.5% 
MoM, 7.6% YoY) จากแรงหนุนของภาคการท่องเท่ียว ดา้นการใชจ้่ายในหมวดสินคา้ไม่คงทนฟ้ืนตวัขึน้ (1.1% MoM, 2.7% 
YoY) จากแรงหนุนการบริโภคขนมขบเคีย้ว เครื่องดื่มและยาสูบ ซึ่งส่วนหน่ึงคาดว่าเป็นผลจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
ผ่านการแจกเงิน 10,000 บาทของรฐับาล ส่วนการใชจ้่ายในหมวดสินคา้คงทนมีสัญญาณดีขึน้เล็กนอ้ยแต่ยังคงหดตัวใน
ระดบัสงู (6.1% MoM, -14.6% YoY) ตามความตอ้งการซือ้รถยนตท่ี์ยงัไม่แข็งแรง   
 

ECONOMICS : เศรษฐกิจไทยในเดือน ต.ค. ขยายตัวดีขึน้จากเดือนก่อน จาก
การส่งออกสินค้าทีข่ยายตัวสูง รายรับจากนักท่องเทีย่วทีเ่พิม่ขึน้ การลงทนุ
ภาคเอกชนทีพ่ลิกกลับมาฟ้ืนตัว รวมถึงการบรโิภคภาคเอกชนทีฟ้ื่นหลังมี
มาตรการแจกเงนิ 10,000 บาท   

กระแสเศรษฐกิจ                ทีม่า : TISCO ECONOMIC STRATEGY UNIT ( ESU ) 
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• ดชันีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคปรบัตวัขึน้ครัง้แรกในรอบ 8 เดือนทัง้ความเชื่อมั่นในปัจจุบนัและ 6 เดือนขา้งหนา้โดยเป็นผลจาก
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ, สถานการณ์อุทกภัยท่ีเริ่มคลี่คลาย, รายได้ท่ีมีแนวโน้มจะฟ้ืนตัวจากแรงหนุนของภาคการ
ท่องเท่ียว, ราคาผลผลิตทางการเกษตรท่ียงัอยู่ในระดบัสงู อย่างไรก็ตามผูบ้ริโภคยงัคงกังวลเก่ียวกับค่าครองชีพและสภาวะ
เศรษฐกิจไทยรวมถึงสถานการณภ์มูิรฐัศาสตรโ์ลก  

  
Our view   

• กิจกรรมทางเศรษฐกิจในเดือน ต.ค. ปรบัตวัดีขึน้ในเกือบทกุภาคส่วน โดยดชันีในภาคการผลิตปรบัตวัดีขึน้ตามการส่งออกท่ี
ไม่รวมรถยนตแ์ละอุปสงคใ์นประเทศท่ีปรบัดีขึน้ ขณะเดียวกันภาพรวมการบริโภคในภาคเอกชนปรบัตวัดีขึน้ส่วนหน่ึงจาก
ปัจจยัหนนุจากมาตรการแจกเงิน 10,000 บาทใหก้ับกลุ่มผูม้ีรายไดน้อ้ยแมจ้ะยงัถกูกดดนัจากอปุสงคท่ี์อ่อนแอในหมวดยาน
ยนต์ อย่างไรก็ตาม แม้ว่าความเชื่อมั่นผู้บริโภคจะมีสัญญาณท่ีดีขึน้ แต่เรามองว่าการบริโภคภาคเอกชนยังมีความไม่
แน่นอนสงูและมีความเสี่ยงดา้นต ่าจากภาระหนีส้ินของครวัเรือนท่ียงัอยู่ในระดบัสงู ทัง้นี ้เรามองว่าการท่องเที่ยวยงัจะเป็น
แรงหนุนท่ีส  าคัญใหก้ับภาวะเศรษฐกิจในช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปีจากทัง้จ านวนท่ีนั่งเครื่องบินเขา้ไทย (Seat Capacity) 
และนักท่องเที่ยวในกลุ่ม Long-hual ท่ีมีแนวโนม้ฟ้ืนตัวขึน้ต่อเนื่อง ขณะเดียวกันการส่งออกสินคา้มีแนวโนม้ท่ีจะสงูกว่าท่ี
คาดการณ์ไว ้หากวฎัจกัรของการกักตนุสินคา้คงคลงั (Inventory Re-stocking) ยงัต่อเนื่อง และอานิสงสจ์ากเศรษฐกิจของ
ประเทศคู่คา้ท่ีฟ้ืนตวั   

• เรามองว่าเศรษฐกิจไทยในช่วงไตรมาสท่ีสี่ของปีจะขยายตวัไดไ้ม่นอ้ยกว่า 4.0% YoY ขณะเดียวกนัคาดว่ากนง. จะมีมติให้
คงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท่ี้ 2.25% ในการประชุมรอบสดุทา้ยของปีในเดือน ธ.ค. แต่มีแนวโนม้ที่จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายลง 25bps ในการประชมุรอบเดือน ก.พ. 2025 และมีแนวโนม้ที่จะคงไวท่ี้ระดบั 2.00% ตลอดทัง้ปี 2025F   

• ทัง้นี ้หากสินเชื่อใหม่ในระบบพลิกหดตวั คุณภาพสินเชื่อดอ้ยลง และลกุลามออกจากกลุ่มครวัเรือนท่ีมีความเปราะบางอยู่
แลว้ไปสู่ครวัเรือนท่ีมีรายไดส้งูขึน้ ปัจจัยดงักล่าวอาจส่งผลให ้กนง. พิจารณาปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายไดม้ากกว่าท่ีเรา
ประเมินไว ้โดยในระยะต่อไปยงัคงตอ้งจับตา พฒันาการของการปรบัลดสดัส่วนหนีค้รวัเรือนต่อรายได ้คณุภาพของสินเชื่อ
รายย่อย โดยเฉพาะอสังหาริมทรัพย์ระดับราคาไม่เกิน 3 ล้านบาท บัตรเครดิต และสินเชื่อเช่าซือ้รถยนต์ นอกจากนี ้
ผลกระทบจากนโยบายการคา้จาก ปธนฯ คนใหม่ของสหรฐัฯ ยงัมีความไม่แน่นอนสงูและอาจกระทบต่อการการคา้โลก และ
การขยายตวัของเศรษฐกิจไทยในระยะขา้งหนา้  ◼ 
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การประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED) ในวนัที่ 17-18 ธ.ค. มีแนวโนม้เปลี่ยนแปลง หลังอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานสหรัฐฯ ไม่ลดลง
ต่อเนื่อง และอตัราว่างงานยงัทรงตวัที่ 4.1% ขณะที่ตวัเลข Composite PMI เบือ้งตน้ในเดือน พ.ย. ออกมาดีกว่าคาด โดยเฉพาะ 
PMI ภาคบริการที่อยู่ในเกณฑ์ขยายตวัและปรบัตวัขึน้แตะระดบัสูงสดุในรอบ 2 ปีครึ่ง ท าใหเ้รามอง FED ไม่มีความจ าเป็นตอ้งปรบั
ลดดอกเบีย้อย่างรีบเร่ง ผสานกับท่าทีของประธาน FED และคณะกรรมการหลายท่านเริ่มส่งสัญญาณเข้มงวดขึ้น (Hawkish) 
หลงัทรมัป์ชนะเลือกตัง้ซ่ึงคาดการณ์ว่าจะเพิ่มแรงกดดนัดา้นเงนิเฟ้อมีแนวโนม้สูงขึน้ในช่วง 2 ปีขา้งหนา้ ท าใหเ้ราปรบัคาดการณ์ว่า 
FED จะคงอตัราดอกเบีย้ไวท้ี ่4.50-4.75%  
 

ส าหรบัการส่งออกไทยในเดือน ต.ค. ทีเ่ร่งตวัขึน้ +14.6% YoY ถือเป็นสญัญาณทีด่ีส าหรบัภาพการส่งออกในช่วงทีเ่หลือของปี อาจ
สะทอ้นไดว่้าอุปสงค์ของประเทศคู่คา้หลกัก าลงัฟ้ืนตวัดีกว่าที่คาด รวมถึงอาจเป็นจุดเริ่มตน้ของวฎัจักรการกลบัมาสต็อคสินคา้ใน
ระยะต่อไป (Re-stocking Cycle) นอกจากนีผู้ป้ระกอบการอาจยงัเร่งสั่งสินคา้เพือ่ตุนเอาไวก่้อนที่สหรฐัฯ จะเริ่มใชน้โยบายการตัง้
ก าแพงภาษีสนิคา้น าเขา้ (Front-loading) ช่วยเพิ่มความเชื่อมั่นของตลาดมากขึน้ต่อเศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้เร่งตวัขึน้ในไตรมาส 4 ปี
นีต่้อเนือ่งถึงไตรมาสแรกของปี 2025 ตามทีเ่ราประเมินไว ้แต่ในระยะถดัไปจะมีความไม่แน่นอนสูงจากนโยบายการคา้ของสหรฐัฯ ที่
อาจกระทบต่อการคา้และเศรษฐกิจโลก 
 

นอกจากโมเมนตมัเศรษฐกิจไทยทีค่าดว่าจะเร่งตวัขึน้แลว้ เรายงัคาดหวงัเงินกองทุนลดหย่อนภาษีซ่ึงโดยปกติจะไหลเขา้มากสุดใน
เดอืน ธ.ค. ของทกุปีจะช่วยผลกัดนั SET Index ส่งทา้ยปีนีฟ้ื้นตวัขึน้ ส าหรบัแนวโนม้ปีนี ้เราคาดว่าจะมีเม็ดเงนิกองทุนลดหย่อนภาษี
ไหลเขา้มากกว่าปีทีแ่ลว้ หลกั ๆ จากกองทนุ TESG ไดเ้พิ่มลดหย่อนภาษีจาก 1 แสนบาท เป็น 3 แสนบาท และปรบัระยะเวลาการถือ
ครองลดลงจาก 8 ปีเป็น 5 ปี น่าจะช่วยดงึเม็ดเงนิใหม่เขา้สู่ตลาดไดม้ากขึน้  จากการประเมินของสมาคมบริษัทจดัการลงทนุ (AIMC) 
คาดจะมีเม็ดเงินไหลเขา้กองทุน TESG ประมาณ 2 หมื่นลา้นบาทในช่วงปลายปีนี ้ อิงจากโครงสรา้งการลงทุนในกองทุน TESG ใน
ปัจจุบันที่เป็นกองทุนหุน้ 61%, ตราสารหนี ้26% และกองทุนผสม 13% เราคาดว่าจะมีเม็ดเงินไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยราว 1.2-1.4 
หมืน่ลา้นบาท 
 

อย่างไรก็ดีในตน้ปีหนา้ตอ้งจับตาการท างานของทรัมป์ในช่วง 100 วนัแรกหลงัรับต าแหน่งในวนัที่ 20 ม.ค. โดยในช่วงปลายเดือน 
พ.ย. ทรมัป์กล่าวว่าจะเก็บภาษีศุลกากร 25% ของสินคา้น าเขา้ทุกประเภทจากแคนาดาและเม็กซิโก รวมทัง้จะเก็บภาษีสินคา้น าเขา้
จากจีน 10% เพื่อแก้ปัญหาผู ้อพยพและยาเสพติดตามแนวชายแดน สิ่งนีเ้ริ่มสรา้งความกังวลว่าสงครามการคา้อาจมาเร็วขึ้น 
นอกจากนี ้ปีหนา้จะเป็นปีแรกที่เงินกองทุน LTF รวมทัง้สิน้ 2.41 แสนลา้นบาทสามารถขายไดท้ัง้หมด อาจเป็นปัจจัยกดดนัตลาด
ในช่วงตน้ปีหนา้ได ้โดยแรงขายเฉลี่ยล่าสดุในปีนีอ้ยู่ประมาณ 3 พนัลา้นบาท/เดือน อย่างไรก็ดีระดบั SET Index เฉลีย่ในปี 2019 (ที่
สามารถขายคนืไดใ้นปีหนา้ 2025) ที ่1640 จุด อยู่สูงกว่าระดบั SET Index ในปัจจุบนัทีป่ระมาณ 1430 จุด จะท าใหม้ีผลขาดทนุอยู่
พอสมควร ดงันัน้ เรามอง SET Index ระดบัปัจจุบนัอาจไม่ใช่จงัหวะขายทีด่นีกัส าหรบัผูถื้อกองทนุ LTF  
 

ในเชิงกลยทุธ์ เรายงัใหค้วามส าคญักบัการลงทุนหุน้รายตวัมากกว่าจะดูทีร่ะดบั SET Index เนือ่งจากช่วงนีใ้หภ้าพทีบิ่ดเบือนไปจาก
ความเป็นจริงอยู่แลว้จากการปรบัตวัขึน้ของหุน้ขนาดใหญ่บางตวั อาทิ DELTA, GULF และ INTUCH  เรามองการพกัฐานของตลาด
หุน้ไทยเดือนที่แลว้เป็นจังหวะในการเขา้ลงทุน แนะน าธีมหุน้น่าสนใจดงันี ้(1) หุ้นพื้นฐานดีขนาดใหญ่ที่คาดจะเป็นเป้าลงทุน
กองทุนลดหย่อนภาษี เด่น AOT, CPALL, MINT, SCB (2) หุ้นที่ก าไรปีหน้าคาดเติบโตดีกว่าตลาด มี Upside จากมูลค่า
พืน้ฐานมากกว่า 20% AP, GPSC, TU และ (3) หุ้นที่คาดเข้า SET50 คร่ึงแรกปีหน้า ชอบ COM7  สรุปหุ้นเด่นใน ธ.ค. คือ 
AOT, AP, COM7, CPALL, GPSC, MINT, SCB และ TU  ด้านแนวรับและแนวต้านส าคัญของ SET Index เดือนนีอ้ยู่ที่ 1400-
1410 และ 1450, 1470, 1490 จุด ตามล าดบั 

กลยุทธก์ารลงทุน               
• STRATEGY : คาดหวังกองทุนลดหย่อนภาษีจะหนุนหุ้นไทยส่งท้ายปีนี้ฟ้ืนตัว แต่ปี

หน้าเตรียมยกการด์สูง 
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มอง FED ไม่น่าลดดอกเบีย้แล้วในเดือนนี ้ 
หลายธนาคารกลางส าคญัทัง้ในและต่างประเทศจะมีการประชุมครัง้สุดทา้ยของปีในเดือน ธ.ค. นี ้ ส  าหรบัการประชุมธนาคารกลาง
สหรฐัฯ (FED) ในวนัท่ี 17-18 ธ.ค. เป็นท่ีสนใจของตลาดอย่างมากเพราะแนวโนม้มีการเปลี่ยนแปลงโดยคาดจะปรบัลดอตัราดอกเบีย้
นโยบายนอ้ยกว่าท่ีประเมินไวเ้ดิม เราปรบัคาดการณ์ว่า FED จะคงอัตราดอกเบีย้ท่ี 4.50-4.75% ในการประชุมเดือนนี ้ขณะท่ีตลาด 
(อา้งอิงจาก FedWatch Tool) ประเมินโอกาสในการลดดอกเบีย้นอ้ยลงเรื่อย ๆ ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมาและอยู่ต  ่ากว่าระดบั 70% แลว้ 
หลังอัตราเงินเฟ้อพืน้ฐานสหรฐัฯ ไม่ลดลงต่อเน่ือง (Core CPI +0.3% MoM สามเดือนติด ขณะท่ี Core PCE เร่งตัวขึน้ MoM สาม
เดือนติดมาท่ี +0.3% ในเดือน ต.ค.) และอตัราการว่างงานสหรฐัฯ ยงัทรงตัวอยู่ท่ี 4.1% ต  ่ากว่าท่ี FED ประเมินไว ้ณ สิน้ปีนีจ้ะอยู่ท่ี 
4.4%  
 

แนวโน้มเงินเฟ้อสหรัฐฯ เปรียบเทยีบ YoY และ MoM 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : Bloomberg, TISCO Research               ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 
 

ข้อมูลตลาดแรงงานสหรัฐฯ บ่งชีค้วามทนทานทางเศรษฐกิจ 
 
 
 
 
 
 
 

 
ที่มา : Bloomberg, TISCO Research    ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 
 

นอกจากนี ้ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ ล่าสุดยังคงแข็งแกร่ง Composite PMI เบือ้งตน้ในเดือน พ.ย. ท่ีดีกว่าคาด โดยเฉพาะ PMI ภาค
บริการอยู่ในเกณฑข์ยายตัวและปรบัตัวขึน้แตะระดบัสูงสุดในรอบ 2 ปีครึ่ง ท าให ้FED ไม่มีความจ าเป็นตอ้งปรบัลดดอกเบีย้อย่าง
รีบเรง่ ผสานกบัท่าทีของประธาน FED และคณะกรรมการหลายท่านเริ่มส่งสญัญาณเขม้งวดขึน้ (Hawkish) หลงัทรมัป์ชนะเลือกตัง้ซึ่ง
คาดการณ์ว่าจะเพิ่มแรงกดดันดา้นเงินเฟ้อมีแนวโนม้สูงขึน้ในช่วง 2 ปีขา้งหนา้ ท าใหเ้ราคาดว่า FED จะลดดอกเบีย้ไดเ้พียง 50-75 
bps (หรือ 2-3 ครัง้) จนถึงสิน้ปี 2025 vs Dot Plot ในเดือน ก.ย. ท่ี FED ชีว่้าจะลดดอกเบีย้ลง 125 bps (หรือ 5 ครัง้)  ทัง้นี ้เราแนะน า
ควรจับตาตวัเลขการจา้งงานและอตัราการว่างงาน (ประกาศวนัท่ี 6 ธ.ค.) และดชันีราคาผูบ้ริโภค (วนัท่ี 11 ธ.ค.) ซึ่งถา้หากยงัรายงาน
ออกมาแข็งแกรง่ต่อเนื่อง จะช่วยเพิ่มความมั่นใจให ้FED คงดอกเบีย้ได ้
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แนวโน้ม PMI สหรัฐฯ ทัง้ภาคการผลิตและภาคบริการดีขึน้... 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 

 
...หนุนตลาดประเมินโอกาส FED จะลดดอกเบีย้ลงได้เพียง -75 bps (หรือ 3 คร้ัง)  
จนถึงสิน้ปี 2025 vs FED Dot Plot ก.ย. ที ่-125 bps (หรือ 5 คร้ัง) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ที่มา : CME Group (29-Nov-24) 
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  มุมมองการประชุมธนาคารกลางส าคัญในเดือนนีแ้ละแนวโน้มปีหน้า 
ธนาคารกลาง คาดการณก์ารประชุมคร้ังนี้ มุมมองปีหน้า (2025) 

ECB 
(12 ธ.ค.) 

เรามอง ECB จะปรบัดอกเบี ้ยนโยบายลงในอัตรา -25 
bps เป็น  3.00% ส าหรับ  Deposit Facility Rate หลัง
แรงกดดันดา้นราคาปรบัลดลงไปมากแลว้เม่ือเทียบกับ
ช่วงก่อน ขณะที่แนวโน้มเงินเฟ้อที่แท้จริง (Underlying 
Inflation) ยังคงเห็นภาพการชะลอตัวได้อย่างค่อยเป็น
ค่อยไป ส่วนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจยังขาดความ
ต่อเนื่อง และโนม้ไปทางดา้นต ่า 

เรามองดอกเบีย้นโยบาย ณ สิน้ปี 2025F จะอยู่ที่ 2.00% 
ส าหรบั Deposit Facility Rate และแบ่งเป็นการลดอีกสอง
ครั้งในช่วงไตรมาสที่ 1 ของปี ก่อนจะชะลอการปรับลด
อตัราดอกเบีย้นโยบายเหลือไตรมาสละครัง้ในช่วง Q2 และ 
Q3 โดยเรามอง ECB จะลดดอกเบีย้ครัง้ละ -25 bps ทั้งนี ้
จากสงครามการคา้ที่มีแนวโนม้ทวีความรุนแรงขึน้และการ
ฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไม่แข็งแรง ทาง ECB อาจต้องปรับ
อตัราดอกเบีย้นโยบายลงต ่ากว่าที่เราประเมินไว ้

FED 
(17-18 ธ.ค.) 

เรามอง FED มีแนวโน้มคงอัตราดอกเบี ้ยนโยบายไว้ที่
ระดับ 4.50-4.75% หลังเงินเฟ้อพื ้นฐานยังขยายตัวสูง
กว่าเป้าหมายของ FED ที่ 2% ประกอบกับคาดการณ์
เงินเฟ้อระยะยาวเริ่มปรบัตัวเพิ่มขึน้หลังนายทรมัป์ชนะ
การเลือกตัง้ ส่วนอัตราการว่างงานยงัทรงตวัที่ 4.1% ใน
เดือน ต.ค. ซึ่งต ่ากว่าระดับที่ FED ประเมินไว ้ณ สิน้ปีที่ 
4.4% ขณะเดียวกัน เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัส่งสัญญาณที่
แข็งแรง ท าให ้FED ไม่จ าเป็นตอ้งรีบลดดอกเบีย้ 

เราใหน้ า้หนักว่า FED จะปรบัลดอตัราดอกเบีย้นโยบายลง 
50-75 bps ในปี 2025F เพ่ือคลายความตงึตวัของนโยบาย
การเงินลงอย่างค่อยเป็นค่อยไป หลังเงินเฟ้อยังมีความ
หนืดอยู่บ้าง อย่างไรก็ดี หากอัตราการว่างงานปรับตัว
เพ่ิมขึน้และเครื่องชีต้ลาดแรงงานอ่ืนๆ ส่งสญัญาณอ่อนตวั
ลงอย่างพร้อมเพียง Fed อาจปรับลดอัตราดอกเบี ้ย
นโยบายไดม้ากกว่าที่เราประเมินไว ้

BOT 
(18 ธ.ค.) 

คาด กนง. คงอัตราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี่ 2.25% โดยมี
แนวโนม้สื่อสารว่ายงัไม่ใช่จุดเร่ิมตน้ของวัฎจักรดอกเบีย้
ขาลง และการปรบัลดครัง้ก่อนเป็นแค่การปรบัสมดลุใหม่
ให้เป็นการ โดยคาดว่าความเสี่ยงหลักที่จะกระทบ
ทิศทางดอกเบี ้ยจะยังคงเป็นเรื่องปัญหาหนี ้สิ นภาค
ครัวเรือนที่ยังสูง คุณภาพของสินเชื่อที่ด้อยลง และ
แนวโน้มการเติบโตของสิน เชื่อใหม่ที่ชะลอลงมาก 
นอกจากนี ้ความเสี่ยงใหม่ที่ตอ้งจบัตาคือนโยบายการคา้
ของสหรฐัฯ ทั้งในประเด็นที่จะกระทบต่อการขยายตัว
ของเศรษฐกิจจีน และภาษีสินคา้น าเขา้หากสหรฐัฯ จะตัง้
ก าแพงภาษีกบัทั่วโลก 

คาดว่า กนง. มีแนวโนม้ที่จะปรบัลดดอกเบีย้นโยบายลง 1 
ครั้ง (-25bps) ในการประชุมรอบแรกของปี (หรือในไตร
มาสที่ 1) เนื่องจากแนวโนม้สินเช่ือใหม่ยงัมีทิศทางชะลอลง 
การขยายตวัของเศรษฐกิจไทยกลบัสู่ศกัยภาพยงัค่อนขา้ง
ชา้ อีกทัง้นโยบายการคา้ของสหรฐัฯ อาจกระทบกบัไทยใน
ทางอ้อมทั้ ง ในแง่ของเงิน เฟ้ อ  และการฟ้ื นตัวของ
ภาคอุตสาหกรรมในประเทศหากสินคา้จีนที่ล้นตลาดจะ
ทะลกัเขา้มาเพ่ิมเติม ดงันัน้ สภาวะการเงินของไทยอาจยงั
มีความตึงตวัเกินความจ าเป็น จึงมอง กนง. สามารถปรบั
ลดอตัราดอกเบีย้นโยบายอย่างค่อยเป็นค่อยไปได ้ 

BOJ 
(18-19 ธ.ค.) 

คาด BOJ จะคงอัตราดอกเบี ้ยนโยบายไว้ในระดับ
ปัจจุบันที่ 0.25% หลงัปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายมา 
2 ครัง้ในปีนี ้อย่างไรก็ดี มีความเสี่ยงที่ BOJ อาจปรบัขึน้
อตัราดอกเบีใ้นการประชุมเดือน ธ.ค. ไดห้ากมีแรงกดดนั
จากการอ่อนค่าของเงินเยน หรืออัตราเงินเฟ้อมีความ
เสี่ยงดา้นสงูมากขึน้ 

คาด BOJ จะปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย 2 ครัง้ ครัง้ละ 
25 bps เพื่ อ  normalize policy rate ให้ ส อด คล้อ งกั บ
เศรษฐกิจที่มีแนวโนม้ฟ้ืนตัวต่อเนื่องและอัตราเงินเฟ้อที่มี
แนวโนม้ทรงตวัอยู่ในระดบัใกลเ้คียงกบักรอบเป้าหมายของ 
BOJ ที่ระดบั 2% 

PBOC PBOC มีแนวโน้มปรับลดอัตราส่วนเงินส ารองตาม
กฎหมาย (RRR) ลงอีก 25-50 bps ในช่วงที่เหลือของปีนี ้
เพ่ือเสริมสภาพคล่องใหแ้ก่สถาบนัการเงินและสนบัสนุน
การกระตุน้เศรษฐกิจ 

PBOC มีแนวโนม้ปรบัลดอตัราดอกเบีย้เพ่ิมเติมอีกราว 20-
40 bps ในปี 2025 เพ่ือพยุงเศรษฐกิจที่มีแนวโนม้ชะลอตวั
ลง ท่ามกลางความเสี่ยงจากสงครามการคา้ ปัญหาในภาค
อสงัหาริมทรพัย ์และการบริโภคในประเทศที่ยงัอ่อนแอ 

   ที่มา : TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU), TISCO Research 
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ส่งออกไทยทีข่ยายตัวดีช่วยเพ่ิมความเชื่อมั่นเศรษฐกิจมีแนวโน้มเร่งตัวขึน้ถึงต้นปีหน้า 
ตัวเลขส่งออกไทยล่าสุดในเดือน ต.ค. ขยายตัวดีมาก +14.6% YoY หากไม่นับสินคา้ท่ีเก่ียวเน่ืองกับทองค า น า้มัน และยุทธปัจจัย 
ยอดส่งออกสินคา้จะขยายตวัดีเช่นกนั +10.7% การส่งออกขยายตวัต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 4 และมีมลูค่าสงูสดุในรอบ 19 เดือน   ส  าหรบั
ช่วง 10M24 มลูค่าส่งออกสินคา้ขยายตวั +4.9% (หากไม่นับสินคา้ท่ีเก่ียวเน่ืองกับทองค า น า้มนั และยุทธปัจจัยจะขยายตวั +4.8%)  
โดยการส่งออกไทยในเดือน ต.ค. เกือบทุกตลาดหลักดีขึน้อย่างมีนัยส าคัญ ทั้ งการส่งออกไปยังจีน (+8.5% vs. -7.8% เดือนก่อน) 
ญ่ีปุ่ น (+7.0% vs. -5.5% เดือนก่อน) และอาเซียน-5 (+6.8% vs. -6.7% เดือนก่อน) ท่ีพลิกกลับมาขยายตัว ส่วนการส่งออกไปยัง
สหภาพยโุรป (+22.1% vs. +4.1% เดือนก่อน) และสหรฐัฯ (+25.3% vs. +18.1% เดือนก่อน) เรง่ตวัขึน้มาก   
 

ส่งออกไทยเดือน ต.ค. มูลค่าแตะ 2.72 หมื่นล้านดอลลารฯ์ สูงสุดในรอบ 19 เดือน 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : ส  านกันโยบายและยทุธศาสตรก์ารคา้, กระทรวงพาณิชย ์
 

เรามองว่าการส่งออกท่ีเร่งตัวขึน้สงูกว่าท่ีตลาดคาดในเดือน ต.ค. เป็นสัญญาณท่ีดีส  าหรบัภาพการส่งออกในช่วงท่ีเหลือของปี อาจ
สะทอ้นไดว่้าอุปสงคข์องประเทศคู่คา้หลักก าลังฟ้ืนตัวดีกว่าท่ีคาด รวมถึงอาจเป็นจุดเริ่มตน้ของวฎัจักรการกลับมาสต็อคสินคา้ใน
ระยะต่อไป (Re-stocking Cycle) นอกจากนีผู้ป้ระกอบการอาจยงัเร่งสั่งสินคา้เพื่อตุนเอาไวก้่อนท่ีสหรฐัฯ จะเริ่มใชน้โยบายการตั้ง
ก าแพงภาษีสินคา้น าเขา้ (Front-loading) ช่วยเพิ่มความเชื่อมั่นของตลาดมากขึน้ต่อเศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้เรง่ตวัขึน้ในไตรมาส 4 ปี
นีต้่อเน่ืองถึงไตรมาสแรกของปี 2025 ตามท่ีเราประเมินไว ้แต่ในระยะถัดไปจะมีความไม่แน่นอนสงูจากนโยบายการคา้ของสหรฐัฯ ท่ี
อาจกระทบต่อการคา้และเศรษฐกิจโลก 
 

การส่งออกรายตลาด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : ส  านกันโยบายและยทุธศาสตรก์ารคา้, กระทรวงพาณิชย ์
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แนวโน้มส่งออกเดือน ต.ค. ของประเทศส่วนใหญ่ในภูมิภาคเอเชียเร่งตัวดีขึน้ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ที่มา : ส  านกันโยบายและยทุธศาสตรก์ารคา้, กระทรวงพาณิชย ์

 
คาดหวังเงินกองทุนลดหย่อนภาษีช่วยผลักดัน SET Index ส่งท้ายปีนีฟ้ื้นตัวขึน้ 
โดยปกติเงินกองทนุลดหย่อนภาษีจะไหลเขา้มากสดุในเดือน ธ.ค. ของทุกปี แมใ้นช่วงไม่ก่ีปีท่ีผ่านมาอาจมีสะดุดบา้งหลงักองทุน LTF 
สิน้สดุลงในปี 2019 แต่ในช่วง 2 ปีล่าสดุกลบัมาเป็นบวกอีกครัง้โดยเฉพาะในปีท่ีแลว้ (2023) กลบัมาเรง่ตวัขึน้หลงัจากท่ีเรามีกองทุน 
TESG เป็นปีแรกซึ่งแยกการลดหย่อนภาษีเพิ่มจากวงเงินลดหย่อนภาษีเดิมรวมทัง้สิน้ไม่เกิน 5 แสนบาท   
 
ส าหรบัแนวโนม้ปีนี ้(2024) เราคาดว่าจะมีเม็ดเงินกองทุนลดหย่อนภาษีไหลเขา้มากกว่าปีท่ีแลว้ หลัก ๆ เนื่องจากกองทุน TESG ได้
เพิ่มลดหย่อนภาษีจาก 1 แสนบาท เป็น 3 แสนบาทเป็นปีแรก และปรบัระยะเวลาการถือครองลดลงจาก 8 ปีเป็น 5 ปี น่าจะช่วยดึง
เม็ดเงินใหม่เขา้สู่ตลาดไดม้ากขึน้  จากการประเมินของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน (AIMC) คาดจะมีเม็ดเงินไหลเขา้กองทุน TESG 
ประมาณ 2 หมื่นลา้นบาทในช่วงปลายปีนี ้ อิงจากโครงสรา้งการลงทุนในกองทุน TESG ในปัจจุบนัท่ีเป็นกองทนุหุน้ 61%, ตราสารหนี ้
26% และกองทนุผสม 13% เราคาดว่าจะมีเม็ดเงินไหลเขา้ตลาดหุน้ไทยราว 1.2-1.4 หมื่นลา้นบาท 
 
เม็ดเงินลงทุนสถาบันในปท.มักเป็นบวกทุกปีในเดือน ธ.ค.          มูลค่ากองทุน TESG* ตามสินทรัพยท์ีล่งทุน 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                     หมายเหต ุ: * 42 กองทนุรวมมลูค่าราว 1.16 หมื่นลา้นบาท 
ที่มา : SET, TISCO Research                    ที่มา : Morningstar Direct, ขอ้มลู ณ วนัที่ 31 ต.ค. 2024 
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เข้าสู่ฤดูกาลท่องเทีย่วทีม่ักหนุนเงินบาทแข็งค่าขึน้ในระยะสั้น 
การเขา้สู่ฤดูกาลท่องเท่ียวในช่วงปลายปีนีต้่อเน่ืองถึงตน้ปีหนา้มักจะช่วยหนุนเงินบาทแข็งค่าขึน้ในช่วงเดือน ธ.ค. - ม.ค. ของทุกปี  
จากการศึกษาความเคลื่อนไหวค่าเงินบาทนับตั้งแต่ปี 2016 เป็นตน้มา เงินบาทมักแข็งค่าขึน้เฉลี่ยราว -1.2% และ  -0.8% ในเดือน 
ธ.ค. และ ม.ค. ตามล าดับ ขณะท่ีการแข็งค่าของเงินบาทโดยปกติมักจะส่งผลดีต่อตลาดหุน้ไทย จากสถิติในอดีตบ่งชีโ้อกาส SET 
Index ในการปรบัตวัขึน้สูงถึง 75% และใหผ้ลตอบแทนเป็นบวกเฉลี่ย +1.7%  อน่ึง จากการศึกษาความเคลื่อนไหวค่าเงินบาทและ 
SET Index ของเราพบว่า ทกุ ๆ เงินบาทท่ีแข็งค่า (หรืออ่อนค่า) 1 บาท/ดอลลารฯ์ จะมีผลให ้SET Index ปรบัขึน้ (ปรบัลง) ราว 23-24 
จดุ 
 
สถิติเงินบาทบ่งชีม้ักแข็งค่าขึน้ในเดือน ธ.ค. ของทุกปีและเป็นผลดีต่อ SET Index 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 

 
ต้นปีหน้าจับตาทรัมป์ท างานช่วง 100 วันแรกหลังรับต าแหน่ง และเงินกองทุน LTF ไหลออก 
ทรมัป์จะเขา้พิธีสาบานตนรบัต าแหน่งเป็นประธานาธิบดีสหรฐัฯ คนท่ี 47 ในวนัท่ี 20 ม.ค. แมว่้าทรมัป์ไดช้ีแ้จงอย่างชัดเจนในช่วงหา
เสียงเก่ียวกับนโยบายการลดภาษีนิติบุคคล การขึน้ภาษีศุลกากร การยกเลิกกฎระเบียบ และการยา้ยถิ่นฐาน แต่ล  าดบัขัน้ตอนของ
นโยบายต่าง ๆ รวมทัง้กลวิธีเก่ียวกับการขึน้ภาษีศุลกากรยงัคงมีความส าคญัและมีความไม่แน่นอนสงู ล่าสดุในช่วงปลายเดือน พ.ย. 
ทรมัป์กล่าวในสื่อออนไลนว่์าจะเก็บภาษีศุลกากร 25% ของสินคา้น าเขา้ทุกประเภทจากแคนาดาและเม็กซิโก รวมทั้งจะเก็บภาษี
สินคา้น าเขา้จากจีน 10% เพื่อแกปั้ญหาผูอ้พยพและยาเสพติดตามแนวชายแดน สิ่งนีเ้ริ่มสรา้งความกังวลว่าสงครามการคา้อาจมาเร็ว
ขึน้ แต่ในอีกแง่มุมหน่ึงก็สะทอ้นว่าการด าเนินการของทรมัป์ดังกล่าวถูกใชเ้ป็นเครื่องมือเพื่อเพิ่มอ านาจในการต่อ รองในสิ่งท่ีทรมัป์
ตอ้งการเพื่อรกัษาสญัญาท่ีเคยหาเสียงไว ้
 
  มุมมองของเราเบือ้งต้นต่อนโยบายทีส่ าคัญของทรัมป์ในด้านต่าง ๆ  

การคลัง (Fiscal) นโยบายด้านภาษีคาดว่าจะให้ความส าคัญอันดับแรก ๆ ทั้งการลดหย่อนภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา 
(TCJA) ที่จะหมดอายุลงปลายปีหนา้ และการลดภาษีนิติบุคคลจากปัจจุบัน 21% เป็น 15% โดยคาดจะ
เห็นความคืบหนา้ในช่วงครึง่แรกปี 2025 และมีผลบงัคบัใชใ้นงบประมาณปี FY2026 ช่วงปลายปีหนา้ 

การค้า (Trade) แมจ้ะเกิดสงครามการคา้ขึน้ในไม่ชา้ แต่ภาษีศลุกากรไม่น่าจะถกูน าไปใชใ้นทางปฏิบตัิจนกว่าจะเขา้สู่ช่วง
ครึ่งหลังของปีหน้าต่อเนื่องถึงปี 2026 ซึ่งน่าจะสอดคล้องกับแนวทางการท าสงครามการค้าครัง้แรก 
(ยคุทรมัป์ 1.0) ที่เราคาดว่าจะมีการทยอยก าหนดอตัราภาษีศลุกากรสินคา้บางกลุ่ม เป็นระยะ ๆ ขึน้อยู่กับ
การเจรจาที่จะบรรลุเกณฑม์าตรฐานบางอย่างร่วมกัน และอาจจะลดลง (หรือเพิ่มขึน้) เม่ือเวลาผ่านไป
หากตกลงกนัได ้(หรือตกลงกนัไม่ได)้ 

การย้ายถิ่น (Immigration) คาดการควบคมุตามแนวชายแดนจะเขม้ขน้ขึน้ แต่ไม่น่าจะมีการเนรเทศผูอ้พยพเป็นวงกวา้ง มองเป็นการ
จดัการปัญหาภายในสหรฐัฯ เป็นส าคญั ดงันัน้ในระยะสัน้จึงไม่น่าส่งผลกระทบมากนกัต่อประเทศอื่น ๆ 

   ที่มา : TISCO Research 

Baht/US Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec SET

Dec

2024 3.0 1.3 1.3 2.3 -1.0 -0.2 -3.2 -4.2 -5.1 4.6 1.9 ??? ???

2023 -5.1 7.3 -3.1 0.1 1.6 1.7 -3.0 2.3 4.4 -1.3 -2.4 -2.5 2.6

2022 0.1 -1.7 1.8 3.0 0.1 2.8 2.9 0.7 3.5 0.5 -7.7 -1.4 2.0

2021 -0.2 1.7 2.7 -0.3 0.1 2.7 2.7 -2.0 4.6 -1.3 1.4 -1.6 5.7

2020 5.1 1.0 3.9 -0.9 -2.0 -2.8 1.1 -0.6 1.7 -1.4 -2.8 -1.1 2.9

2019 -3.4 1.1 0.5 0.6 -1.2 -2.7 0.8 -0.9 -0.1 -1.4 0.1 -1.7 -0.7

2018 -3.8 0.5 -1.0 1.2 1.6 3.0 0.5 -1.3 -1.4 2.4 0.5 -1.9 -4.8

2017 -2.1 -0.5 -1.7 0.7 -1.6 -0.3 -1.9 -0.4 0.4 -0.3 -1.7 -0.2 3.3

2016 -0.9 -0.2 -1.4 -0.6 2.5 0.3 -1.0 -0.4 -0.1 1.3 1.9 0.4 2.2

Avg. -0.8 1.2 0.3 0.7 0.0 0.5 -0.1 -0.8 0.9 0.4 -1.0 -1.2 1.7
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นอกจากนีใ้นช่วงตน้ปีหนา้จะเป็นปีแรกท่ีเงินกองทุน LTF รวมทั้งสิน้ 2.41 แสนลา้นบาทสามารถขายไดท้ั้งหมด (ขอ้มูล ณ สิน้เดือน 
ต.ค. 2024)  ในช่วง 4-5 ปีท่ีผ่านมาเงินกองทุน LTF ลดลงต่อเนื่องหลงัจากท่ีกองทุน LTF สิน้สดุลงในปี 2019 โดยแรงขายเฉลี่ยล่าสดุ
ในปีนีอ้ยู่ประมาณ 3 พนัลา้นบาท/เดือน อาจเป็นปัจจัยกดดนัตลาดในช่วงตน้ปีหนา้ได ้เพราะโดยปกติเงินกองทุน LTF มกัถูกขายคืน
ในช่วงตน้ปีมากท่ีสุด อย่างไรก็ดี ระดับ SET Index เฉลี่ยในปี 2019 (ท่ีสามารถขายคืนไดใ้นปีหนา้ 2025) อยู่ท่ี 1640 จุด อยู่สงูกว่า
ระดบั SET Index ในปัจจบุนัท่ีประมาณ 1430 จดุ จะท าใหม้ีผลขาดทุนอยู่พอสมควร สอดคลอ้งกบัการพิจารณากองทุน LTF ตวัท็อป
ของแต่ละบลจ.ท่ียงัใหผ้ลตอบแทนติดลบอยู่ในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา ดงันัน้ เรามอง SET Index ระดบัปัจจุบนัอาจไม่ใช่จังหวะขายท่ีดีนัก
ส าหรบัผูถื้อกองทนุ LTF  
 

ส าหรบัผูถื้อกองทุน LTF บางท่านอาจอยากขายสลับมาเขา้ซือ้กองทุน TESG เพื่อใชส้ิทธิประโยชนท์างภาษีจากเม็ดเงินลงทุนเดิม เรา
มองว่าควรสลับทันที ไม่จ าเป็นต้องรอซื ้อในช่วงปลายปีเหมือนในอดีต เพราะกองทุน TESG ต้องถือ 5 ปีเต็มแบบวันชนวัน 
เพราะฉะนัน้หากมีการสลบักนัในช่วงเวลาไม่นาน ผลกระทบจากเงินกองทนุ LTF ไหลออกก็จะจ ากดัดว้ย 
 

NAV รวมของกองทุน LTF ลดลงต่อเน่ือง ขณะที ่SET Index ปัจจุบันยังต ่ากว่าต้นทุนในอดีตอาจไม่ใช่จังหวะขาย 
 
 
 
 
                   ที่มา : SET, TISCO Research 
 
 
 
 
ที่มา : AIMC, TISCO Research          
 

ตัวอย่างผลตอบแทนกองทุน LTF ตัวทอ็ปของแต่ละบลจ. (ส่วนใหญ่ขาดทุน) 
 
 
 
 

 
ที่มา : AIMC, Morningstar Direct, TISCO Research 
 

คาดการณค์ร้ังสุดท้าย หุ้นเข้า-ออก SET50 / SET100 Index  
ตลาดหลักทรพัยฯ์ จะประกาศรายชื่อหุน้ SET50 / SET100 Index ชุดใหม่ส  าหรบัการค านวณดัชนีครึ่งแรกของปีหนา้ (1 ม.ค. – 30 
มิ.ย. 2025) ในช่วงกลางเดือน ธ.ค. นี ้ เราคาดการณค์รัง้สดุทา้ยว่าหุน้เขา้-ออก SET50 / SET100 Index จะเป็นดงัต่อไปนี ้
 

  คาดการณร์ายชื่อหุ้นเข้า-ออก SET50 / SET100 Index ส าหรับงวด 1H25F 
Index เข้า (Additions) ออก (Deletions) 
SET50 BANPU, CCET, COM7 และ SAWAD BCP, CENTEL, EA และ TIDLOR 
SET100 CCET, JTS, TVO, AURA และ WHAUP MBK, RBF, SKY, TIPH และ TOA 

   ที่มา : TISCO Research 
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LTF NAV (Bt, m)
Bt406bn

Bt241bn

ปีทีซ่ ือ้ ปีทีข่ายได้

ท ัง้ปี Q4 ท ัง้ปี Q1

2016 / 2559 1,433 1,498 ➔ 2022 /2565 1,631 1,672

2017 / 2560 1,612 1,710 ➔ 2023 /2566 1,532 1,643

2018 / 2561 1,721 1,649 ➔ 2024 /2567 1,382* 1,387

2019 / 2562 1,640 1,599 ➔ 2025 /2568 ??? ???

หมายเหต ุ: * 11M24

SET Index เฉลีย่ SET Index เฉลีย่

สว่นแบง่ LTF ตวัท็อปของแตล่ะบลจ. NAV สดัสว่น

ตลาด ของบลจ.

(%) 3Y 5Y

บลจ. บวัหลวง จ ากัด 60,766 25.2% กองทนุเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว (B-LTF) 33,552 55.2% -6.5% -4.7%

บลจ. กสกิรไทย จ ากัด 51,732 21.4% กองทนุเปิดเค 70:30 หุน้ระยะยาวปันผล (K70LTF) 13,616 26.3% -2.3% -1.9%

บลจ. กรุงศรี จ ากัด 36,637 15.2% กองทนุเปิดกรุงศรีหุน้ระยะยาวปันผล (KFLTFDIV) 19,106 52.2% -4.6% -5.1%

บลจ. ไทยพาณชิย์ จ ากัด 30,807 12.8% กองทนุเปิดไทยพาณชิย์หุน้ระยะยาวปันผล 70/30 (SCBLT1) 18,158 58.9% -3.3% -0.8%

บลจ. ยูโอบ ี(ประเทศไทย) จ ากัด 17,938 7.4% กองทนุเปิด บรรษัทภบิาล หุน้ระยะยาว (CG-LTF) 8,136 45.4% -1.3% -1.2%

รวม 82.0%

ผลตอบแทนNAV รวม

31-Oct-24

(ลา้นบาท) (ลา้นบาท)

(% ตอ่ปี)
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ส าหรบัหุน้เขา้-ออก SET50 Index หากเป็นไปตามคาด และอิงจากขนาดกองทุนประเภท Passive Fund ท่ีสรา้งผลตอบแทนอา้งอิง
ตาม SET50 Index ในปัจจุบันท่ีอยู่ ท่ีประมาณ 5.2 หมื่นล้านบาท คาดจะมีเม็ดเงินไหลเข้าหุ้น BANPU, CCET, COM7 และ 
SAWAD จ านวน 223 ล้านบาท, 281 ล้านบาท, 242 ล้านบาท และ 372 ล้านบาท ตามล าดับ ขณะท่ีจะมีเงินไหลออกหุ้น BCP, 

CENTEL, EA และ TIDLOR จ านวน 170 ลา้นบาท, 212 ลา้นบาท, 84 ลา้นบาท และ 214 ลา้นบาท ตามล าดบั จากการศกึษาความ
เคลื่อนไหวหุน้ท่ีเขา้ SET50 Index ในอดีตพบว่า มกัมีราคาหุน้ปรบัตวัในทิศทางที่ดีกว่าตลาด (Outperform) ในช่วง 1 เดือนล่วงหนา้
ก่อนมีผลบงัคบัใชจ้ริง ดว้ยผลตอบแทนบวกเฉลี่ยประมาณ 6% และมีโอกาสท าก าไรอยู่สงูประมาณ 70%  
 
อน่ึง ตลาดหลักทรัพย์ฯ จะเปิดเผย ESG Rating ของปี 2024 พร้อมกับการประกาศรายชื่อหุ้น  SET ESG Index ชุดใหม่ช่วง
กลางเดือนนี ้ท าใหเ้ราไม่มีขอ้มลู ESG Rating ท่ีใชใ้นการคาดการณห์ุน้เขา้-ออก SET ESG Index  
 

ผลตอบแทนเฉลี่ยของหุ้นทีเ่ข้าค านวณ SET50 Index 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : SET, TISCO Research 

 
เลือกลงทุนแบบ Selective Buy ใน 3 ธีมหุ้นน่าสนใจในระยะสั้น 
ในเชิงกลยุทธ ์เรายงัใหค้วามส าคัญกับการลงทุนหุน้รายตวัมากกว่าจะดูท่ีระดบั SET Index เนื่องจากช่วงนีใ้หภ้าพท่ีบิดเบือนไปจาก
ความเป็นจริงอยู่แลว้จากการปรบัตวัขึน้ของหุน้ขนาดใหญ่บางตวั อาทิ DELTA, GULF และ INTUCH  เรามองการพกัฐานของตลาด
หุน้ไทยเดือนท่ีแลว้เป็นจังหวะในการทยอยสะสม คาดหวงัเชิงบวกจากโมเมนตัมเศรษฐกิจในประเทศท่ีคาดว่าจะดีขึน้เรื่อย ๆ อย่าง
นอ้ยจนถึงไตรมาส 1 ปีหนา้ อานิสงสจ์ากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจจากรฐับาล (คาดแจกเงินหมื่นเฟส 2 ผูส้งูอายุ, ของขวญัปีใหม่) 
และแรงหนนุการท่องเท่ียวเขา้สู่ช่วงไฮซีซั่น ผสานกบัเม็ดเงินกองทนุลดหย่อนภาษีท่ีจะไหลเขา้และมากสดุในเดือน ธ.ค. นี ้
 
ส าหรบัธีมหุน้น่าสนใจในเดือนนี ้(1) หุ้นพืน้ฐานดีขนาดใหญ่ที่คาดจะเป็นเป้ากองทุนลดหย่อนภาษีไหลเข้า เด่น AOT, CPALL, 

MINT, SCB (2) หุ้นที่ก าไรปีหน้าคาดเติบโตดีกว่าตลาดโดยรวม มี Upside จากมูลค่าพื้นฐานมากกว่า 20% และแนะน า 
“ซื้อ” AP, GPSC, TU และ (3) หุ้นที่คาดว่าจะเข้า SET50 คร่ึงแรกปีหน้า ชอบ COM7 เพราะฉะนั้น สรุปหุ้นเด่นที่เราแนะน า
ในเดือน ธ.ค. คือ AOT, AP, COM7, CPALL, GPSC, MINT, SCB และ TU  ด้านแนวรบัและแนวต้านส าคัญของ SET Index 
เดือนนีอ้ยู่ท่ี 1400-1410 และ 1450, 1470, 1490 จดุ ตามล าดบั ◼ 
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ปัจจัยทีน่่าติดตามในช่วงคร่ึงแรกของเดือน ธ.ค. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
ที่มา : Bloomberg, TISCO Research 

วนัที่ ปท. เหตกุารณ์

2 ธ.ค. TH ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นทางธรุกจิของไทยในเดอืน พ.ย.

JP ตัวเลขการใชจ้า่ยดา้นลงทนุของญีปุ่่ นในไตรมาส 3/2024, ตัวเลข PMI ภาคอุตสาหกรรมของญีปุ่่ นในเดอืน พ.ย.

CH ตัวเลข PMI ภาคอุตสาหกรรมของจนีในเดอืน พ.ย.

EU ตัวเลขอัตราการวา่งงานของสหภาพยุโรปในเดอืน พ.ย., ตัวเลข PMI ภาคอุตสาหกรรมของสหภาพยุโรปในเดอืน พ.ย.

US ตัวเลข ISM Manuf. ของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย.

US ตัวเลข ISM Manuf. ของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย., ตัวเลขการใชจ้า่ยดา้นการก่อสรา้งของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค.

3 ธ.ค. JP ตัวเลขการเปลีย่นแปลงฐานเงนิของญีปุ่่ นในเดอืน พ.ย.

US ตัวเลขต าแหน่งงานวา่งเปิดใหม่ของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค.

4 ธ.ค. JP ตัวเลข PMI ภาคบรกิารของญีปุ่่ นในเดอืน พ.ย.

CH ตัวเลข PMI ภาคบรกิารของจนีในเดอืน พ.ย.

EU ตัวเลข PMI ภาคบรกิารของสหภาพยุโรปในเดอืน พ.ย., ตัวเลขดัชนีราคาผูผ้ลติของสหภาพยุโรปในเดอืน ต.ค.

US ตัวเลขการจา้งงานภาคเอกชนท่ัวประเทศของสหรัฐฯ (ADP Employment Change) ของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย.

US ตัวเลข ISM ภาคบรกิารของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย., รายงานสรุปภาวะเศรษฐกจิของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Beige Book)

US ตัวเลขค าสัง่ซือ้ภาคโรงงานของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค., ตัวเลขค าสัง่ซือ้สนิคา้คงทนของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค. (สดุทา้ย)

5 ธ.ค. OPEC+ การประชมุกลุม่ประเทศผูส้ง่ออกน ้ามันและพันธมติร

EU ตัวเลขยอดคา้ปลกีของสหภาพยุโรปในเดอืน ต.ค.

US ตัวเลขดลุการคา้สหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค., ตัวเลขผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกสหรัฐฯ ประจ าสัปดาห ์สิน้สดุวนัที ่30 พ.ย.

6 ธ.ค. TH ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคของไทยในเดอืน พ.ย.

JP ตัวเลขการใชจ้า่ยภาคครัวเรือนของญีปุ่่ นในเดอืน ต.ค., ตัวเลขดัชนีชีน้ าเศรษฐกจิของญีปุ่่ นในเดอืน ต.ค. (เบือ้งตน้)

EU ตัวเลข GDP SA ของสหภาพยุโรปในไตรมาส 3/2024 (สดุทา้ย)

US ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรและอัตราการวา่งงานของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย.

US ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค (U. of Michigan Conf.) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ธ.ค. (เบือ้งตน้)

7 ธ.ค. CH ตัวเลขปรมิาณทนุส ารองฯ ของจนีในเดอืน พ.ย.

9 ธ.ค. JP ตัวเลข GDP SA ของญีปุ่่ นในไตรมาส 3/2024 (สดุทา้ย), ตัวเลขดลุบญัชเีดนิสะพัดของญีปุ่่ นในเดอืน ต.ค.

CH ตัวเลขดัชนีราคาผูผ้ลติและดัชนีราคาผูบ้รโิภคของจนีในเดอืน พ.ย.

US ตัวเลขสต็อกสนิคา้ภาคคา้สง่ของสหรัฐฯ ในเดอืน ต.ค. (สดุทา้ย)

9-12 ธ.ค. JP ตัวเลขค าสัง่ซือ้อุปกรณ์เครือ่งจักรของญีปุ่่ นในเดอืน พ.ย. (เบือ้งตน้)

9-13 ธ.ค. TH ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของไทยในเดอืน พ.ย.

9-15 ธ.ค. CH ตัวเลขปรมิาณเงนิ (M0, M1, M2) ของจนีในเดอืน พ.ย., ตัวเลขการปลอ่ยสนิเชือ่ของจนีในเดอืน พ.ย.

10 ธ.ค. JP ตัวเลขการเปลีย่นแปลงปรมิาณเงนิ M2 & M3 ของญีปุ่่ นในเดอืน พ.ย.

CH ตัวเลขสง่ออก, น าเขา้ และดลุการคา้ของจนีในเดอืน พ.ย.

11 ธ.ค. JP ตัวเลขดัชนีราคาผูผ้ลติของญีปุ่่ นในเดอืน พ.ย.

US ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย., ตัวเลขงบประมาณของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย.

11-18 ธ.ค. CH ตัวเลขการลงทนุจากตา่งประเทศโดยตรงของจนีในเดอืน พ.ย.

11-20 ธ.ค. JP ตัวเลขค าสัง่ซือ้อุปกรณ์เครือ่งจักรของญีปุ่่ นในเดอืน พ.ย. (สดุทา้ย)

12 ธ.ค. EU การประชมุธนาคารกลางสหภาพยุโรป (ECB)

US ตัวเลขดัชนีราคาผูผ้ลติสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย., ผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานครัง้แรกสหรัฐฯ ประจ าสัปดาห ์สิน้สดุวนัที ่7 ธ.ค.

13 ธ.ค. JP ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรม และอัตราการใชก้ าลังการผลติของญีปุ่่ นในเดอืน ต.ค. (สดุทา้ย)

EU ตัวเลขผลผลติภาคอุตสาหกรรมและอัตราการใชก้ าลังการผลติของสหภาพยุโรปในเดอืน ต.ค.

US ตัวเลขดัชนีราคาสนิคา้น าเขา้ของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย.

13-20 ธ.ค. TH คาดตลท.ประกาศรายชือ่ SET50 / SET100 Index ส าหรับ 1H25

16 ธ.ค. JP ตัวเลขค าสัง่ซือ้เครือ่งจักรพืน้ฐานของญีปุ่่ นในเดอืน ต.ค., ตัวเลขดัชนีภาคอุตสาหกรรมขัน้ตตยิะภมูขิองญีปุ่่ นใน ต.ค.

CH ตัวเลขยอดคา้ปลกีของจนีในเดอืน พ.ย., ตัวเลขผลส ารวจอัตราการวา่งงานของจนีในเดอืน พ.ย.

CH ผลผลติภาคอุตฯ, ยอดขายทีอ่ยู่อาศัย, ยอดการลงทนุภาคอสังหาฯ, ดัชนีราคาบา้นใหม่ และราคาบา้นมอืสองจนีใน พ.ย.

US ตัวเลขผลส ารวจภาคการผลติ (Empire Manufacturing) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ธ.ค.

17 ธ.ค. EU ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นทางเศรษฐกจิ (ZEW Survey) ของสหภาพยุโรปในเดอืน ธ.ค.

US ตัวเลขยอดคา้ปลกีสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย., ตัวเลขผลผลติภาคอุตฯ และอัตราการใชก้ าลังการผลติสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย.

US ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นของผูส้รา้งบา้น (NAHB Housing Market Index) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ธ.ค.

17-18 ธ.ค. US การประชมุธนาคารกลางสหรัฐฯ (FED)

18 ธ.ค. TH การประชมุธนาคารกลางไทย (BOT)

JP ตัวเลขดลุการคา้ของญีปุ่่ นในเดอืน พ.ย.

EU ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคของสหภาพยุโรปในเดอืน พ.ย. (สดุทา้ย)

US ตัวเลขดลุบญัชเีดนิสะพัดของสหรัฐฯ ในไตรมาส 3/2024, ตัวเลขการเริม่และอนุญาตสรา้งบา้นของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย.

18-19 ธ.ค. JP การประชมุธนาคารกลางญีปุ่่ น (BOJ)

19 ธ.ค. UK การประชมุธนาคารกลางอังกฤษ (BOE)

US ตัวเลข GDP และการบรโิภคสว่นบคุคลของสหรัฐฯ ในไตรมาส 3/2024 (ครัง้สดุทา้ย)

US ตัวเลขยอดขายบา้นมอืสองของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย., ตัวเลขดัชนีชีน้ าเศรษฐกจิของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย.

US เงนิทนุไหลเขา้สทุธแิละปรมิาณการซือ้พันธบตัรรัฐบาลสหรัฐฯ ของตา่งชาตใินเดอืน ต.ค.

US ผลส ารวจแนวโนม้ธรุกจิ (Philadelphia Fed.) ใน ธ.ค., ผูข้อรับสวสัดกิารวา่งงานสหรัฐฯ รายสัปดาห ์สิน้สดุวนัที ่14 ธ.ค.

20 ธ.ค. FTSE FTSE Rebalancing

JP ตัวเลขดัชนีราคาผูบ้รโิภคของญีปุ่่ นในเดอืน พ.ย.

CH ตัวเลขอัตราดอกเบีย้เงนิกู ้Loan Prime Rate (LPR) 1 ปี และ 5 ปี ของจนี

EU ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของสหภาพยุโรปในเดอืน ธ.ค. (เบือ้งตน้)

US ตัวเลขรายได,้ การใชจ้า่ย และการเปลีย่นแปลงคา่ใชจ้า่ยสว่นบคุคล (PCE) ของสหรัฐฯ ในเดอืน พ.ย.

US ตัวเลขดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภค (U. of Michigan Conf.) ของสหรัฐฯ ในเดอืน ธ.ค. (สดุทา้ย)

Page 16

mailto:tiscoresearch@tisco.co.th


 www.tiscosec.com 
 

 

 
ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  

 
รายงานฉบบัน้ีไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชีช้วนใหซ้ือ้หรอืขายหลักทรัพย ์และจัดท าขึน้เป็นการเฉพาะเพือ่ประโยชน์แกบุ่คคลทีเ่กีย่วขอ้งกับบรษัิทเท่านัน้ มใิหน้ าไปเผยแพร่ทางสือ่มวลชนหรอืโดยทางอืน่ใด  
ทสิโกไ้ม่ตอ้งรับผดิต่อความเสยีหายใด ๆ ทีเ่กดิขึน้โดยตรงหรอืเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรอืรายงานฉบับน้ี  การน าไปซึง่ขอ้มูล บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี 

เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
2 ธนัวำคม 2567 

รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย ์

 
 

ERW ประกาศการเช่าทีดิ่นระยะยาวในกรุงเทพฯ เปิดด าเนินการในปี 2030 
ERW ไดเ้ขา้ท าสัญญาเช่าท่ีดินใหม่ระยะ 30+30 ปี เพื่อสรา้งโรงแรมระดับ premium-economy ถึง upscale ในกรุงเทพฯ บนพืน้ท่ี 2 
ไร ่เรามีความมั่นใจในโครงการนี ้ซึ่งจะเริ่มด าเนินการในปี 2030 คาดว่าจะสนบัสนุนรายได ้ท่ามกลางการขาดแผนการลงทนุระยะยาว 
(ไม่รวมแผนขยาย Hop Inn) รวมถึงการกระจายตราสินคา้ในพอรต์โฟลิโอ เราคาดว่าโครงการนีจ้ะเพิ่มราคาเป้าหมายท่ี 0.10 บาทต่อ
หุน้ หลงัหกัส่วนลดจากปีท่ีเริ่มด าเนินการ 
 
คาดว่าจะเพ่ิมอัตราก าไรขั้นต้น แม้มีความกังวลเร่ืองความอิ่มตัวในกรุงเทพฯ 
ERW มีเป้าหมายอตัราผลตอบแทนภายใน (IRR) ท่ี 8-9% ซึ่งต  ่ากว่าเป้าหมายของคู่แข่งในอตุสาหกรรมที่ 10-15% เราเชื่อว่าบริษัทจะ
สามารถบรรลกุารคาดการณใ์นช่วงสงูสดุได ้แมว่้าการแข่งขนัส าหรบัท าเลชัน้น าในกรุงเทพฯจะรุนแรง แต่เราเชื่อว่าการลงทุนนีค้วรจะ
เพิ่มอัตราก าไรสุทธิในท่ีสุด อย่างไรก็ตาม เรายังคงมีขอ้สังเกตเก่ียวกับความเสี่ยงจากการพึ่งพารายไดจ้ากโรงแรมในกรุงเทพฯ สูง 
(60% ของรายไดร้วม) 
 
ค่าเช่ามีความสมเหตุสมผล โรงแรมควรเพ่ิมรายได้ 3.8% 
ERW จะจ่ายค่าเช่าเป็นจ านวน 6.1 พันล้านบาทส าหรบัระยะเช่า 60 ปี เราพิจารณาว่าราคาต่อวาท่ี 3.08 ล้านบาท เป็นราคาท่ี
เหมาะสมเมื่อเทียบกับอัตราตลาดปัจจุบัน ERW ไดจ้ัดสรรงบประมาณอีก 1.9 พันลา้นบาท ส าหรบัการก่อสรา้งโรงแรม รวมมูลค่า
โครงการทัง้สิน้ 8.1 พันลา้นบาท คิดเป็น 32% ของสินทรพัยร์วมของ ERW ใน 3Q24 เราค านวณว่าโครงการนีค้วรเพิ่มรายไดปี้ 2025 
ประมาณ 3.8% 
 
เราเชื่อว่าการลงทุนนีจ้ะไม่ "แทนที"่ โรงแรมแกรนดไ์ฮแอทเอราวัณ... ในตอนนี ้
ประกาศนีอ้าจท าใหเ้กิดการคาดเดาว่า สินทรพัยนี์ม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อทดแทนโรงแรมแกรนดไ์ฮแอทเอราวณัในอนาคตเน่ืองจากท าเล
ท่ีตั้ง และช่วงเวลาการเปิดด าเนินการ แต่ในปัจจุบันทั้งสองโครงการดูเหมือนจะอยู่คนละประเภท (ระดบั upscale กับระดบั luxury) 
และต่างสถานท่ี (แมว่้าจะเป็นท าเลชัน้น าเหมือนกนั) มมุมองหลกัของเราในปัจจบุนัคือ สินทรพัยย์่านพรอ้มพงษ์จะเป็นการเพิ่มเติมใน
พอรต์โฟลิโอของ ERW อย่างไรก็ตาม สินทรพัยใ์หม่นี ้ดว้ยค่าเช่าคงที่ จะช่วยเสริมความมั่นใจในการด าเนินงานของ ERW ในอีกหลาย
ทศวรรษขา้งหนา้ ทัง้นี ้เราคงค าแนะน า “ซือ้” ส  าหรบั ERW โดยมลูค่าท่ีเหมาะสมเท่ากบั 5.90 บาท ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

• ERW : โครงการใหม่ในท าเลช้ันเยี่ยมประกาศแล้ว 
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The Palm Residences : การเปลี่ยนผ่านสู่ตลาดทีอ่ยู่อาศัยระดับ luxury 
PSH ก ำลังพัฒนำโครงกำร The Palm Residences ซึ่งเป็นโครงกำรท่ีอยู่อำศัยใหม่ท่ีมี 57 หน่วย มูลค่ำรวม 2.7 พันลำ้นบำท น่ีเป็น
กำรเขำ้สู่ตลำดท่ีอยู่อำศยัเพื่อสขุภำพระดบั luxury ของบริษัท โดยมุ่งเนน้กำรพฒันำบำ้นท่ีมีฟังกช์ันกำรใชง้ำนและไลฟ์สไตลส์  ำหรบัผู้
มีรำยไดส้งู แมว่้ำจะมีควำมสนใจในโครงกำรในระยะเริ่มตน้พรอ้มกำรจองบำงหน่วย แต่ควำมส ำเร็จโดยรวมของกำรกำ้วเขำ้สู่ตลำดนี้
ยงัตอ้งรอดตู่อไป 
 
แผนการเปิดตัวปี 2024 : การขยายสู่ส่วนตลาดใหม่ 
PSH มีโครงกำรท่ีวำงแผนจะเปิดตวัในปีหนำ้มลูค่ำ 2.45 หมื่นลำ้นบำท ส่วนใหญ่เป็นคอนโดมิเนียมและพฒันำโครงกำร low-rise คำด
ว่ำโครงกำรท่ีมุ่งเนน้สขุภำพจะประกอบดว้ย 50% ของกำรเปิดตวัใหม่เหล่ำนี ้กำรขยำยไปยงัส่วนตลำดต่ำง ๆ นีส้อดคลอ้งกับกลยุทธ์
กำรเติบโตของบริษัทและเป้ำหมำยในกำรใหบ้ริกำรฐำนลกูคำ้ท่ีกวำ้งขึน้ 
 
ธุรกิจด้าน Healthcare : มุมมองด้านความสามารถในการท าก าไร 
คำดว่ำธุรกิจด้ำนสุขภำพของ PSH จะบรรลุจุดคุ้มทุน EBITDA ในปีนี้ และอำจท ำก ำไรสุทธิในปีหน้ำ แม้ว่ำจะเป็นไปตำมกำร
คำดกำรณเ์บือ้งตน้ แต่ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรระยะยำวของธุรกิจดำ้น Healthcare ยงัคงตอ้งไดร้บักำรตรวจสอบเพิ่มเติม 
 
นโยบายเงินปันผล : ความย่ังยืนและการเติบโต 
ผูบ้ริหำร PSH มีเป้ำหมำยท่ีจะใชน้โยบำยเงินปันผลท่ียั่งยืนซึ่งสอดคลอ้งกับผลกำรด ำเนินงำนของบริษัท แนวทำงนีม้ีควำมเก่ียวขอ้ง
เป็นพิเศษในขณะนี ้เนื่องจำกบริษัทก ำลงัมุ่งเนน้กำรน ำก ำไรกลบัมำลงทนุเพื่อสนับสนุนกำรขยำยตวัและกำรปรบัปรุงกำรด ำเนินงำน 
 
วิสัยทัศนร์ะยะยาว : การเติบโตทีห่ลากหลาย 
PSH มุ่งหวังกำรเติบโตท่ีแข็งแกร่งภำยในปี 2026 ขับเคลื่อนโดยธุรกิจด้ำนสุขภำพ ท่ีอยู่อำศัย และกระแสกำรลงทุนอื่นๆ ซีอีโอได้
ด  ำเนินกำรปรบัโครงสรำ้งกำรด ำเนินงำนอย่ำงแข็งขนั แต่จ ำเป็นตอ้งใชเ้วลำเพื่อประเมินว่ำควำมพยำยำมเหล่ำนีจ้ะส่งผลกระทบอย่ำง
เป็นสำระส ำคญัต่อผลกำรด ำเนินงำนโดยรวมของบริษัทหรือไม่ 
 
PSH : การประเมินการเติบโตและการปรับปรุงอัตราก าไร 
แมว่้ำ PSH จะก ำลงัด ำเนินกำรขยำยขอ้เสนอและปรบัปรุงกำรด ำเนินงำน แต่ควำมสำมำรถในกำรบรรลกุำรเติบโตอย่ำงมีนัยส ำคญัใน
อตัรำก ำไรท่ีอยู่อำศัยและยอดขำยก่อนกำรขำยในปีหนำ้ยงัคงตอ้งรอดู โดยพิจำรณำจำกปัจจัยเหล่ำนีแ้ละกำรประเมินมลูค่ำปัจจุบัน 
เรำคงค ำแนะน ำ “ถือ” ส  ำหรบั PSH โดยมลูค่ำท่ีเหมำะสมเท่ำกบั 9.00 บำท ◼ 
 
 
 
 
 
 
 
 

• PSH : การเยี่ยมชมโครงการ The Palm Residences พัฒนาการ 
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เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรับความเสีย่งและเป็นดุลยพนิจิของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 

 

MMaarrkkeett  IInnssiigghhtt  
     E- mail :tiscoresearch@tisco.co.th 

 
2 ธนัวำคม 2567 

รายละเอียดเพิ่มเติม : สามารถอ่านรายงานฉบบัเต็มไดใ้น “Company Report” (ภาษาองักฤษ) 

กระแสหลักทรัพย ์
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BCH วางงบปี 68 วงเงิน 1.6 พันล้าน ขยายสาขาระยอง-พัทยา หนุนรายได้โตเย่ียม 
BCH วางงบปี 68 วงเงิน 1.6 พันลา้นบาท ขยายสาขาระยอง-พัทยา, ปรบัราคาขึน้-คนไข ้คูเวต หนุนรายไดเ้ติบโตเยี่ยม 
(ข่าวหุน้) ◼ 
 
EA : ชี ้“น ้าตาลราชบุร”ี ถือหุ้น 5% 
EA ลั่น “น า้ตาลราชบุรี” เขา้ถือหุน้ในสดัส่วน 5% เป็นการรบัโอนจาก “เอสพีบีแอลโฮลดิง” ท่ี “สมโภชน ์อาหนุัย” เป็นผูถื้อ
หุน้ ใชช้ าระหนีย้ืมเงิน 900 ลา้นบาท (ข่าวหุน้) ◼ 
 
PSH : คาดผลงานไตรมาส 4 เด้ง 
PSH แย้มผลงานไตรมาส 4/67 ดีกว่าไตรมาส 3/67 เหตุเป็นฤดุขาย และอัดโปรโมชันราคาพิเศษกระตุ้นยอดขาย ตุน
แบ็กล็อก 3,000-4,000 ลา้นบาท จ่อบุ๊กส่วนใหญ่ในไตรมาสนี ้มั่นใจหนนุรายไดต้ามนดั 18,000 ลา้นบาท และยอดขาย 
15,800 ลา้นบาท ล่าสดุ 29 พ.ย. 67 เปิดตวัโครงการ “เดอะ ปาลม์ เรสซิเดนเซส พฒันาการ” มลูค่า 1 หมื่นลา้น (ข่าวหุน้) 
◼ 
 
SIRI : โชวแ์ผน 5 ปี รุกหนักภูเก็ต 
SIRI มั่นใจศกัยภาพเมืองภเูก็ต ทุ่มงบลงทนุ 100 ลา้นบาท เปิดตวั “The Society” ส านกังานสาขาในภเูกต็ พรอ้มกางแผน 
5 ปีจากนี ้(ปี 68-72) เดินหนา้เปิดตวัโครงการใหม่ในภเูกต็รวม 27 โครงการ มลูค่ารวม 25,000 ลา้นบาท (ข่าวหุน้) ◼ 
 
TOP : เสนอบอรด์เคาะออปชัน CFP ต้นปี 68 
TOP เตรียมเสนอบอรด์ เคาะออปชนัเดินหนา้โครงการ CFP ตน้ปีหนา้ จากนัน้ขอมติท่ีประชมุผูถื้อหุน้เมย. 68 ย า้ชัดบริษัท
ไม่เสียผลประโยชน ์และโครงการตอ้งเสรจ็ แมไ้ม่ทนัปี 68 ตามแผน แต่หากไม่สามารถตกลง UJV ไดอ้าจตอ้งพึ่งพาอนญุา
โตฯ ตดัสิน แยม้เปิดทางพนัธมิตรสนใจเขา้รว่มทนุ (ข่าวหุน้) ◼ 

 

TFG : ย า้รายได้ปีนีด้ต 10-15% 
TFG ลั่นผลงานปีนี้สดใส มั่นใจรายได้โต 10-15% อานิสงสร์าคาหมูทรงตัวระดับสูง ขยายฟารม์ในเวียดนาม ต้นทุน
วตัถุดิบอาหารสัตวล์ดลง บริหารต้นทุนเพิ่มประสิทธิภาพการเลีย้ง ลุยขยายสาขา “ไทยฟุ้ดส ์เฟรซ มารเ์ก็ต” เป็น 400 
สาขา เพิ่มมารจ์ิน้และเติบโตอย่างยั่งยืน (ข่าวหุน้) ◼ 

 
TWPC : ผนึก “ฟูจิ นิฮอน” ต้ัง บ.ร่วมทุน 500 ล้าน ขยายฐานลูกค้าเพ่ิม 
TWPC ผนึกก าลงั “ฟูจิ นิฮอน” จัดตัง้บริษัทร่วมลงทุนในไทย มลูค่า 500 ลา้น ฟากซีอีโอ “โฮ เรน ฮวา” คาดจะด าเนินการ
จัดตั้งไดภ้ายในตน้ปี 68 เดินหนา้ขยายฐานลกูคา้ เพิ่มเครือข่ายช่องทางจัดจ าหน่าย และยกระดับผลิตภัณฑ์ผลักดันขึน้
เป็นผูน้  าดา้นเกษตรและอาหารในภมูิภาคเอเชียแปซิฟิก (ข่าวหุน้) ◼ 
  
 
 
 
 

กระแสข่าวเด่นในประเทศ 
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คาดสหรัฐเผยจ้างงานนอกภาคเกษตรพุ่ง 183,000 ต าแหน่งในพ.ย. หลังทรุดเดือนต.ค. 
กระทรวงแรงงานสหรฐัจะเปิดเผยตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรประจ าเดือนพ.ย.ในวนัศุกรท่ี์ 6 ธ.ค. นักวิเคราะห์
คาดการณ์ว่า ตัวเลขจา้งงานพุ่งขึน้ 183,000 ต าแหน่งในเดือนพ.ย. หลงัจากเพิ่มขึน้เพียง 12,000 ต าแหน่งในเดือนต.ค. 
นอกจากนี ้นกัวิเคราะหค์าดว่าอตัราว่างงานทรงตวัท่ีระดบั 4.1% ในเดือนพ.ย. ก่อนหนา้นี ้กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผย
ว่า ตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึน้เพียง 12,000 ต าแหน่งในเดือนต.ค. ซึ่งเป็นระดับต ่าสุดในรอบเกือบ 4 ปี 
หรือนับตั้งแต่เดือนธ.ค.2563 และต ่ากว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ท่ีระดับ 100,000 ต าแหน่ง หลังจากเพิ่มขึน้ 
223,000 ต าแหน่งในเดือนก.ย. ทั้งนี ้การจา้งงานในเดือนต.ค. ไดร้บัผลกระทบจากพายุเฮอรร์ิเคนเฮลีนและมิลตันท่ีพัด
ถล่มสหรฐั รวมทัง้การผละงานประทว้งของพนักงานบริษัทโบอิง้, เท็กซต์รอน และโรงแรมฮิลตนั (อินโฟเควสท)์ ◼ 
 
ผลส ารวจชีนั้กลงทุนสหรัฐลดความเชื่อมั่นในตลาดหุ้นช่วง 6 เดือนข้างหน้า 
ผลส ารวจของสมาคมนกัลงทุนรายย่อยอเมริกนั (AAII) พบว่า นักลงทนุลดน า้หนักความเชื่อมั่นต่อทิศทางของตลาดหุน้ใน
ระยะ 6 เดือนขา้งหน้า สู่ระดับ 37.1% จากระดับ 41.3% ในสัปดาหท่ี์แลว้ ขณะเดียวกัน นักลงทุนเพิ่มน า้หนักความไม่
เชื่อมั่นต่อทิศทางของตลาดหุน้ในระยะ 6 เดือนขา้งหนา้ สู่ระดบั 38.6% จากระดบั 33.2% ในสปัดาหท่ี์แลว้ นอกจากนี ้นัก
ลงทนุลดน า้หนกัมมุมองที่เป็นกลางต่อทิศทางตลาดหุน้ สู่ระดบั 24.3% จากระดบั 25.5% ในสปัดาหท่ี์แลว้  
(อินโฟเควสท)์ ◼ 
 
ภาคการผลิตจีนขยายตัวเล็กน้อยในเดือนพ.ย. 
ส านักงานสถิติแห่งชาติ (NBS) ของจีนเปิดเผยว่า ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ในภาคการผลิตของจีน เพิ่มขึน้แตะ 50.3 
ในเดือนพ.ย. จากระดบั 50.1 ในเดือนต.ค. ส่วนดชันี PMI ภาคบริการลดลงแตะระดบั 50.0 ในเดือนพ.ย. จากระดบั 50.2 
ในเดือนต.ค. ทัง้นี ้ดชันี PMI ท่ีระดบัสงูกว่า 50 บ่งชีว่้ากิจกรรมทางธุรกิจอยู่ในภาวะขยายตวั ส่วนดชันีท่ีต ่ากว่า 50 บ่งชีว่้า
อยู่ในภาวะหดตวั (อินโฟเควสท)์ ◼ 
 
อินเดียเผยเศรษฐกิจโต 5.4% ช่วงเดือนก.ค.-ก.ย. ต ่ากว่าคาดการณ ์
กระทรวงสถิติของอินเดียเปิดเผยตวัเลขผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ส าหรบัช่วงเดือนก.ค.-ก.ย.2567 ซึ่งเป็น
ไตรมาส 2 ของปีงบประมาณ 2567-2568 ของอินเดีย ทัง้นี ้เศรษฐกิจอินเดียมีการขยายตวั 5.4% ในไตรมาสดงักล่าว ต ่า
กว่าระดบั 6.7% ท่ีท าไวใ้นช่วงเดือนเม.ย.-มิ.ย.2567 และระดบั 7.6% ท่ีท าไวใ้นช่วงเดือนก.ค.-ก.ย.2566 นอกจากนี ้การ
ขยายตัวท่ีระดับ 5.4% ในไตรมาสดังกล่าว ต ่ากว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ท่ีระดับ 6.5% และต ่ากว่าท่ีธนาคารกลาง
อินเดียตัง้เป้าท่ีระดบั 7% การชะลอตวัของเศรษฐกิจอินเดียในช่วงเดือนก.ค.-ก.ย.2567 มีสาเหตุจากการท่ีรฐับาลลดการ
ใชจ้่าย การบริโภคท่ีอ่อนแอ ผลประกอบการของภาคเอกชนท่ีต ่ากว่าคาด และผลกระทบจากสภาพภูมิอากาศ ธนาคาร
กลางอินเดียยังคงตั้งเป้าการขยายตัวทางเศรษฐกิจในปีงบประมาณ 2567-2568 ท่ีระดบั 7.2% หลังจากมีการขยายตัว 
8.2% ในปีงบประมาณ 2566-2567 (อินโฟเควสท)์ ◼ 
 
 
 
 
 

กระแสข่าวเด่นต่างประเทศ 
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24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F 24F 25F

AsiaPac 15.6 14.4 1.8 1.6 11.0 11.2 17.6 9.0 2.9 3.0

County

Australia 20.5 18.5 2.1 2.0 9.6 10.5 33.0 10.3 3.4 3.5

China 13.3 12.0 1.3 1.2 10.1 10.2 20.9 10.3 3.0 3.2

Hong Kong 9.3 8.8 1.1 1.0 10.9 10.6 8.2 5.5 4.0 4.0

India 23.0 20.0 3.5 3.1 14.9 15.0 0.8 15.2 1.4 1.5

Indonesia 12.8 12.1 1.9 1.7 15.2 15.1 76.7 5.8 4.9 4.9

Japan 18.8 19.1 2.0 1.9 9.9 9.9 8.3 (2) 1.8 2.1

Korea 10.0 8.1 0.9 0.8 9.0 10.1 21.5 23.2 2.4 2.6

Malaysia 14.8 13.6 1.4 1.3 9.2 9.6 (2.0) 9.0 4.2 4.4

New Zealand 34.7 25.9 1.6 1.6 3.9 6.0 79.3 33.9 2.9 3.2

Philippines 11.2 10.2 1.4 1.3 12.8 12.9 9.0 10.7 2.9 3.1

Singapore 12.0 11.4 1.3 1.2 10.6 10.7 15.1 4.5 5.0 5.3

Taiwan 17.8 15.6 2.7 2.5 14.9 15.8 13.8 14.1 2.8 3.1

Vietnam 11.7 10.2 1.7 1.5 14.5 15.1 13.3 14.9 3.0 2.9

Thailand * 15.6 14.1 1.4 1.3 8.0 8.9 11.1 10.7 3.0 3.2

Source : Bloomberg Finance LP, TISCO Research

Note : *TISCO's universe are recurring earnings.

Note : Latest data available

Sources : Bloomberg, TISCO Research

   Foreign Investment by Year to Date (YTD)

Regional Market

Foreign Institutional Investment 

   Foreign Investment by Week to Date (WTD)Foreign Investment by Day

Foreign Investment by Month to Date (MTD)
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ
หลักทรัพย์ วันครบก าหนด จ านวน อัตรา ราคา จ านวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด ค า

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที่ซือ้ขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส าคัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะน า*

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

A5-W3 6/12/2024 121 1.0000 8.3000 0 29.3 2.72 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

A5-W4 8/8/2026 361 1.0000 3.5000 122 29.3 2.72 0.10 0.20 -49.3 32.4 27.2 เพิม่ลงทุน

ABM-W1 21/12/2024 50 1.0000 1.8000 0 32.8 1.30 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

ACC-W2 16/5/2027 448 1.1110 0.9001 1,294 81.0 0.68 0.52 0.28 83.9 101.2 1.5 ลดลงทุน

AJA-W4 31/3/2025 492 1.0000 0.4000 9 87.4 0.15 0.01 0.00 703.7 173.3 15.0 ลดลงทุน

AKS-W5 7/12/2024 42,657 1.0700 0.0260 0 0.0 0.01 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

APURE-W3 28/12/2024 479 1.0395 6.7340 0 15.1 4.16 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

B-W8 14/11/2026 2,691 1.0000 0.3000 179 100.7 0.08 0.01 0.02 -45.1 287.5 8.0 เพิม่ลงทุน

BC-W2 30/5/2025 57 1.0000 2.0000 477 64.0 1.00 0.09 0.02 401.8 109.0 11.1 ลดลงทุน

BE8-W1 31/5/2026 13 1.0000 75.0000 13 53.0 13.90 2.08 0.03 5,884.9 454.5 6.7 ลดลงทุน

BIOTEC-W2 31/3/2026 1,017 1.0000 0.5000 901 83.7 0.25 0.05 0.05 8.2 120.0 5.0 ลดลงทุน

BM-W3 26/6/2025 167 1.0000 1.1000 382 16.8 3.10 1.50 1.57 -4.2 -16.1 2.1 เพิม่ลงทุน

BR-W1 1/9/2026 457 1.0000 5.0000 15 21.6 1.87 0.06 0.00 Overpriced 170.6 31.2 ลดลงทุน

BRR-W2 13/2/2026 81 1.0000 13.0000 69 18.9 4.78 0.32 0.00 Overpriced 178.7 14.9 ลดลงทุน

BTC-W7 12/7/2026 683 1.1500 1.1310 1,152 54.5 0.67 0.32 0.07 344.6 110.3 2.4 ลดลงทุน

BTS-W8 20/11/2026 2,632 1.0360 14.3870 8,556 45.4 5.55 0.09 0.17 -46.0 160.8 63.9 เพิม่ลงทุน

BWG-W6 13/8/2025 897 1.0000 0.7000 518 60.3 0.42 0.04 0.02 72.9 76.2 10.5 ลดลงทุน

CEN-W5 11/5/2026 372 1.0000 2.1400 21 26.6 2.00 0.13 0.22 -42.0 13.5 15.4 เพิม่ลงทุน

CGH-W5 30/5/2026 65 1.0000 1.0000 0 34.5 0.68 0.10 0.04 160.5 61.8 6.8 ลดลงทุน

CHASE-W1 4/6/2027 198 1.0000 0.5000 216 38.3 1.19 0.79 0.70 12.6 8.4 1.5 ลดลงทุน

CHAYO-W3 8/12/2025 114 1.0000 9.0000 449 56.3 3.00 0.15 0.03 364.8 205.0 20.0 ลดลงทุน

CHO-W4 9/6/2026 278 1.0000 0.2300 40 179.9 0.05 0.01 0.03 -66.3 380.0 5.0 เพิม่ลงทุน

CIG-W10 7/7/2028 80 1.0000 0.5000 0 221.5 0.05 n.a. 0.05 n.a. n.a. n.a. -

CIG-W9 10/5/2028 289 1.0000 0.5000 11 221.5 0.05 0.03 0.04 -32.7 960.0 1.7 เพิม่ลงทุน

CPANEL-W1 15/6/2025 29 1.0000 5.0000 10 36.2 3.42 0.20 0.04 389.7 52.0 17.1 ลดลงทุน

CV-W1 23/2/2029 63 1.0000 0.5000 14 86.2 0.21 0.14 0.10 45.3 204.8 1.5 ลดลงทุน

DCON-W3 4/7/2025 800 1.0000 0.4000 0 46.4 0.30 n.a. 0.02 n.a. n.a. n.a. -

DEMCO-W7 8/12/2024 137 1.0000 3.5000 0 24.1 3.46 n.a. 0.04 n.a. n.a. n.a. -

DITTO-W1 20/5/2025 88 1.2010 33.2950 226 62.6 16.20 0.49 0.20 143.7 108.0 39.7 ลดลงทุน

DV8-W2 16/7/2025 302 1.0000 0.8000 17 93.8 0.53 0.28 0.09 222.8 103.8 1.9 ลดลงทุน

ECF-W5 29/7/2025 480 1.0000 0.5500 419 67.4 0.43 0.04 0.06 -30.3 37.2 10.8 ลดลงทุน

EE-W1 9/3/2025 1,390 1.4825 1.0000 80 76.8 0.20 0.01 0.00 Overpriced 403.4 29.7 ลดลงทุน

EFORL-W6 31/5/2025 75 1.0000 2.5000 28 118.8 0.27 0.04 0.00 4,650.4 840.7 6.8 ลดลงทุน

EMC-W7 16/6/2027 2,068 1.0000 0.1300 0 124.5 0.08 n.a. 0.05 n.a. n.a. n.a. -

EP-W4 29/6/2025 233 1.0000 8.3000 365 52.0 1.88 0.02 0.00 Overpriced 342.6 94.0 ลดลงทุน

GEL-W5 19/6/2025 821 1.0000 0.5000 0 119.2 0.10 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

GIFT-W2 29/12/2024 187 1.0000 1.6000 18,357 42.1 1.82 0.05 0.21 -76.4 -9.3 36.4 เพิม่ลงทุน

GLORY-W1 16/11/2027 135 1.0000 1.0000 68 37.8 1.18 0.42 0.35 20.0 20.3 2.8 ลดลงทุน

HYDRO-W2 5/2/2027 156 1.0000 0.4000 118 110.0 0.16 0.12 0.06 88.3 225.0 1.3 ลดลงทุน

IIG-W1 22/1/2025 5 1.0000 32.0000 95 75.4 5.40 0.15 0.00 Overpriced 495.4 36.0 ลดลงทุน

IP-W2 20/6/2025 93 1.6260 12.3080 503 47.2 3.54 0.22 0.00 Overpriced 251.5 26.2 ลดลงทุน

J-W3 3/6/2026 30 1.0000 9.0000 0 54.6 1.25 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

J-W4 31/7/2026 160 1.0000 3.1000 0 54.6 1.25 n.a. 0.07 n.a. n.a. n.a. -

JAS-W4 9/10/2031 4,146 1.0000 3.0000 106,443 49.6 2.32 0.64 0.89 -28.3 56.9 3.6 เพิม่ลงทุน

JMART-W5 25/7/2025 51 1.1306 61.9160 87 72.0 14.10 0.44 0.03 1,341.2 341.9 36.2 ลดลงทุน

Warrant Valuations
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ (ต่อ)
หลักทรัพย์ วันครบก าหนด จ านวน อัตรา ราคา จ านวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด ค า

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที่ซือ้ขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส าคัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะน า*

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

JMT-W4 28/12/2024 70 1.0027 89.7600 517 72.5 19.30 0.01 0.00 Overpriced 365.1 1,935.2 ลดลงทุน

K-W3 23/6/2026 39 1.0000 3.0000 66 62.2 1.26 0.13 0.10 26.3 148.4 9.7 ลดลงทุน

KGEN-W2 29/7/2026 417 1.1413 1.7524 394 89.2 1.54 0.41 0.63 -34.9 37.1 4.3 เพิม่ลงทุน

KKP-W6 17/3/2026 71 1.0000 70.0000 7 31.6 50.00 1.32 1.96 -32.8 42.6 37.9 เพิม่ลงทุน

KUN-W2 15/8/2025 250 1.0000 2.2000 50 26.8 1.30 0.03 0.02 26.1 71.5 43.3 ลดลงทุน

LIT-W2 31/1/2025 37 1.0000 2.0000 172 40.1 0.83 0.02 0.00 Overpriced 143.4 41.5 ลดลงทุน

MBK-W4 16/5/2025 6 1.0443 2.8727 0 27.6 18.90 n.a. 16.54 n.a. n.a. n.a. -

META-W7 31/12/2024 247 1.0000 0.3600 0 82.3 0.14 0.01 0.00 Overpriced 164.3 14.0 ลดลงทุน

MGI-W1 21/8/2026 84 1.0000 10.0000 7,496 85.9 11.30 2.44 4.36 -44.0 10.1 4.6 เพิม่ลงทุน

MILL-W7 13/12/2024 1,388 1.0000 0.4000 0 120.9 0.10 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

MTW-W1 28/4/2025 337 1.0000 1.0000 347 61.1 1.18 0.07 0.19 -62.4 -9.3 16.9 เพิม่ลงทุน

NATION-W4 27/11/2025 2,712 1.0000 0.2500 0 243.9 0.04 n.a. 0.02 n.a. n.a. n.a. -

NER-W2 14/5/2026 308 1.0000 5.5000 1,395 29.4 4.84 0.34 0.44 -22.2 20.7 14.2 เพิม่ลงทุน

NUSA-W5 3/7/2025 2,611 1.0000 1.0000 197 62.0 0.21 0.02 0.00 Overpriced 385.7 10.5 ลดลงทุน

PACO-W1 17/12/2025 200 1.0000 3.0000 273 25.6 1.40 0.07 0.00 Overpriced 119.3 20.0 ลดลงทุน

PLANB-W1 13/1/2025 143 1.0000 8.0000 4,921 33.9 7.25 0.01 0.11 -90.6 10.5 725.0 ลดลงทุน

PPPM-W6 19/8/2026 130 1.0000 0.2200 243 121.6 0.70 0.59 0.51 16.6 15.7 1.2 ลดลงทุน

PRG-W2 16/5/2025 0 1.0883 4.5946 0 25.4 8.95 4.50 4.70 -4.3 -2.5 2.2 เพิม่ลงทุน

PRG-W3 16/11/2025 0 1.0584 4.7238 0 25.4 8.95 n.a. 4.49 n.a. n.a. n.a. -

PRG-W4 16/5/2027 2 1.0227 4.8890 0 25.4 8.95 n.a. 4.25 n.a. n.a. n.a. -

PROEN-W2 15/10/2026 98 1.0000 1.0000 2,085 79.3 4.50 2.00 3.11 -35.8 -33.3 2.3 เพิม่ลงทุน

PROS-W1 14/5/2026 271 1.0000 1.0000 287 42.5 1.13 0.12 0.22 -45.9 -0.9 9.4 เพิม่ลงทุน

PSTC-W2 11/11/2025 791 1.0566 1.8929 3 40.9 0.43 0.02 0.00 Overpriced 344.6 22.7 ลดลงทุน

PSTC-W3 28/4/2027 235 1.0000 0.5000 495 40.9 0.43 0.14 0.09 52.1 48.8 3.1 ลดลงทุน

ROCTEC-W3 28/8/2025 1,353 1.2940 1.5450 7,499 48.1 0.90 0.03 0.02 32.0 74.2 38.8 ลดลงทุน

ROCTEC-W5 5/2/2027 2,029 1.0000 1.5000 318 48.1 0.90 0.07 0.12 -42.3 74.4 12.9 เพิม่ลงทุน

RS-W5 15/1/2026 86 2.0000 3.0000 298 28.3 5.70 4.50 5.14 -12.5 -7.9 2.5 เพิม่ลงทุน

SA-W1 10/7/2025 415 1.0000 23.0000 0 16.7 7.30 0.04 0.00 Overpriced 215.6 182.5 ลดลงทุน

SAWAD-W2 26/8/2025 55 1.1460 87.1880 16 43.9 40.75 0.40 0.20 102.9 114.8 116.7 ลดลงทุน

SCM-W2 27/6/2025 75 1.0000 2.0000 3 52.5 3.74 0.89 1.56 -43.1 -22.7 4.2 เพิม่ลงทุน

SCN-W2 14/1/2026 120 1.0000 5.0000 454 59.9 0.65 0.07 0.00 Overpriced 680.0 9.3 ลดลงทุน

SFLEX-W2 21/1/2026 102 1.0000 10.0000 0 43.9 3.06 0.10 0.01 1,777.3 230.1 30.6 ลดลงทุน

SGC-W1 12/9/2025 654 1.0000 1.3000 3,445 77.2 1.31 0.27 0.33 -17.1 19.8 4.9 ลดลงทุน

SGC-W2 12/9/2027 1,188 1.0000 1.6000 866 77.2 1.31 0.40 0.57 -29.8 52.7 3.3 เพิม่ลงทุน

SIMAT-W3 22/5/2025 38 1.3765 21.7941 182 56.8 2.12 0.03 0.00 Overpriced 929.1 97.3 ลดลงทุน

SKE-W1 30/5/2026 223 1.0000 1.3000 6 50.3 0.29 0.06 0.00 5,962.9 369.0 4.8 ลดลงทุน

SSP-W2 28/5/2025 254 1.2100 16.5290 224 19.9 5.60 0.05 0.00 Overpriced 195.9 135.5 ลดลงทุน

TCC-W5 27/5/2028 98 1.0000 0.5000 12 43.9 0.41 0.18 0.11 63.7 65.9 2.3 ลดลงทุน

TEAMG-W1 22/6/2026 136 1.0000 15.0000 158 66.1 3.24 0.26 0.07 264.1 371.0 12.5 ลดลงทุน

TFG-W4 14/5/2027 581 1.0000 3.8000 27 32.6 3.68 0.64 0.75 -14.6 20.7 5.8 เพิม่ลงทุน

TFI-W1 6/1/2026 3,649 1.0000 0.1500 675 135.5 0.08 0.02 0.03 -34.0 112.5 4.0 เพิม่ลงทุน

TGE-W1 28/2/2025 314 1.0000 1.0000 3 42.8 2.36 1.15 1.19 -3.6 -8.9 2.1 เพิม่ลงทุน

TH-W3 19/6/2025 208 1.0000 1.0000 1,170 58.8 0.73 0.10 0.05 88.0 50.7 7.3 ลดลงทุน

TM-W1 24/5/2025 103 1.0000 2.5000 338 39.7 1.20 0.06 0.00 9,800.4 113.3 20.0 ลดลงทุน

TMC-W2 10/7/2025 153 1.0000 2.0000 209 64.6 1.13 0.08 0.05 61.3 84.1 14.1 ลดลงทุน

TMI-W2 1/1/2025 335 1.0000 1.0000 4 49.2 0.91 0.01 0.02 -56.2 11.0 91.0 ลดลงทุน

TNDT-W1 14/6/2025 171 1.0000 0.5000 1 76.4 0.26 0.03 0.01 145.8 103.8 8.7 ลดลงทุน

TSR-W2 30/10/2025 275 1.1000 2.7273 895 129.2 0.40 0.07 0.03 137.0 597.7 6.3 ลดลงทุน
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ใบส าคัญแสดงสิทธิ (ต่อ)
หลักทรัพย์ วันครบก าหนด จ านวน อัตรา ราคา จ านวน การแกว่งตวั ราคา ราคา มูลค่าตาม ส่วนเกิน ส่วนเกิน อัตราทด ค า

ที่ยังไม่ใช้สิทธิ การใช้สิทธิ การใช้สิทธิ ที่ซือ้ขาย ของหุ้นแม่ หุ้นแม่ ใบส าคัญฯ ทฤษฎี ของราคา ราคาโดยรวม แนะน า*

(ล้านหน่วย) W:S (บาท) (พนัหน่วย) (% ตอ่ปี) (บาท) (บาท) (บาท) (%) (%) (เท่า)

TTB-W1 10/5/2025 411 1.0000 0.9500 189 21.7 1.76 0.82 0.81 1.0 0.6 2.1 ลดลงทุน

TVDH-W3 11/6/2025 204 1.0000 0.8500 2 48.6 0.18 0.02 0.00 Overpriced 383.3 9.0 ลดลงทุน

TVDH-W4 29/12/2024 143 1.0000 0.4000 0 48.6 0.18 n.a. 0.00 n.a. n.a. n.a. -

TWZ-W8 23/7/2026 2,250 1.0000 0.1200 31 257.6 0.03 0.01 0.02 -59.2 333.3 3.0 เพิม่ลงทุน

TWZ-W9 23/7/2029 2,250 1.0000 0.2000 34 257.6 0.03 0.01 0.03 -66.2 600.0 3.0 เพิม่ลงทุน

VGI-W3 21/5/2027 2,583 1.0145 11.7304 887 67.4 2.82 0.10 0.24 -58.6 319.5 28.6 เพิม่ลงทุน

VIBHA-W4 17/7/2025 1,131 1.0000 3.0000 135 26.2 2.04 0.03 0.01 328.6 48.5 68.0 ลดลงทุน

VIH-W1 1/7/2026 19 1.0000 8.0000 0 39.3 9.10 n.a. 2.27 n.a. n.a. n.a. -

W-W6 5/1/2027 45 1.0000 1.5000 0 49.1 0.65 n.a. 0.04 n.a. n.a. n.a. -

WAVE-W3 24/10/2025 2,618 1.0400 0.1440 2 84.8 0.11 0.02 0.03 -21.4 48.4 5.7 ลดลงทุน

WAVE-W4 17/6/2027 1,122 1.0000 0.2000 50 84.8 0.11 0.04 0.04 -0.9 118.2 2.8 เพิม่ลงทุน

WIIK-W3 5/5/2026 279 1.0000 4.0000 53 35.6 1.13 0.07 0.00 Overpriced 260.2 16.1 ลดลงทุน

ZIGA-W2 30/3/2027 246 1.0000 4.2500 2,631 63.2 1.79 0.17 0.34 -50.7 146.9 10.5 เพิม่ลงทุน

จ านวนที่ซือ้ขายและราคาปิด = ณ 29/11/2024

CV-W1, EE-W1, SFLEX-W2, TGE-W1, ZIGA-W2 เป็นใบส าคัญฯ ที่มีเง่ือนไขพิเศษ ควรศึกษากอ่นลงทนุ 
        (สามารถสอบถามกบัเจา้หนา้ที่การตลาด หรือดูไดใ้น "Market Snapshots")

* เป็นค าแนะน า ณ 02/12/2024 ซึง่สามารถเปลีย่นแปลงได ้ทัง้นีข้ึน้อยูก่บัราคาหุน้แม่และภาวะการลงทนุในตลาดเป็นหลกั
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As of 29-พ.ย.-24

Total NVDR Turnover Net NVDR Turnover

(Bt, m) (Bt, m)

18,012        1,025         

152              48               

18,164        1,073         

Source: SET, TISCO Research

Top Net Buy Top Net Sell
Rank Ticker Rank Ticker

29-Nov 28-Nov 27-Nov 26-Nov 25-Nov 29-Nov 28-Nov 27-Nov 26-Nov 25-Nov

1 BDMS 222.18 125.57 733.30 360.50 426.58 1 DELTA -254.43 -12.93 167.31 143.65 790.44

2 ADVANC 206.81 -104.81 -162.48 -228.75 55.47 2 BH -195.09 -57.60 -28.71 -142.05 -270.01

3 GULF 127.04 -132.42 308.23 -50.00 243.14 3 STANLY -67.80 -38.96 -13.45 -1.55 -0.20

4 EA 119.77 -48.73 -6.46 93.24 14.52 4 CPAXT -52.76 -22.59 -25.92 1.55 50.59

5 TOP 100.13 89.68 -151.89 -12.45 -71.83 5 BCP -35.77 78.33 11.05 -20.37 25.84

6 KTB 98.34 84.99 -82.33 -22.46 173.37 6 AMATA -32.90 -12.82 13.12 31.61 -5.15

7 OR 92.85 8.39 1.46 9.33 112.15 7 AAV -32.89 -40.90 77.85 3.85 0.26

8 SCB 80.35 133.43 26.34 23.49 150.96 8 INTUCH -30.67 34.02 -34.57 -11.95 -37.98

9 TRUE 71.34 -212.53 48.44 -45.67 0.91 9 IVL -29.80 -24.37 22.59 -36.72 -110.56

10 CPF 66.83 25.33 3.49 -45.48 -18.63 10 BANPU -28.31 -41.67 -75.58 -100.87 -60.84

11 MONO 54.08 48.84 12.12 37.53 2.50 11 PRM -27.24 -38.03 -26.20 -64.65 -3.69

12 BBL 51.71 -402.50 -113.69 21.07 -397.18 12 COM7 -25.26 12.78 -11.23 -23.82 8.02

13 CBG 51.33 0.76 15.37 16.41 18.34 13 PTTEP -22.44 -41.46 -147.92 -89.52 -237.60

14 VGI 51.01 21.53 3.21 -10.58 -8.46 14 CPALL -21.77 58.84 86.23 -79.68 174.79

15 CPN 46.02 12.16 89.87 6.68 124.08 15 MBK -19.94 -0.37 -25.08 -5.25 -3.67

16 AOT 44.38 64.35 92.06 35.50 277.15 16 SAWAD -18.21 12.68 9.66 -13.90 -28.63

17 HMPRO 43.20 17.28 17.86 36.82 64.99 17 BCH -18.18 -38.65 -15.79 -26.68 10.28

18 KBANK 41.82 25.47 -45.90 -192.35 -9.75 18 HANA -16.80 -14.42 -5.85 -2.25 6.97

19 JMT 41.08 43.43 64.96 -16.77 -20.05 19 BA -14.93 -8.79 -8.28 -12.64 11.21

20 SCGP 41.06 8.80 -25.80 61.97 -640.02 20 BYD -13.07 -7.94 0.71 -2.88 -1.16

Sources  : SET, TISCO Research Sources  : SET, TISCO Research

Top Active Top Outstanding Share
Rank Ticker % Rank Ticker % of

Buy Sell Total Net Turnover* Paid-up

1 EA 689.77 569.99 1,259.76 119.77 17.71 1 TISCO-P 74.04

2 CPALL 603.81 625.58 1,229.39 -21.77 38.59 2 MBK-W4 32.46

3 DELTA 451.58 706.01 1,157.59 -254.43 27.47 3 MORE 29.67

4 BDMS 636.64 414.46 1,051.09 222.18 31.71 4 BBL 23.13

5 GULF 499.55 372.51 872.05 127.04 22.82 5 NDR 19.44

6 ADVANC 436.11 229.30 665.40 206.81 24.73 6 KBANK 15.31

7 TRUE 336.98 265.64 602.62 71.34 37.45 7 THIP 14.41

8 KBANK 316.64 274.82 591.46 41.82 34.75 8 GBX 13.55

9 BH 196.51 391.61 588.12 -195.09 25.99 9 FSX 12.97

10 SCB 276.41 196.06 472.47 80.35 32.05 10 AMATA 12.90

11 INTUCH 214.19 244.85 459.04 -30.67 16.27 11 KKP-W6 12.26

12 PTTEP 208.36 230.80 439.16 -22.44 35.45 12 BH 12.20

13 BBL 238.17 186.46 424.63 51.71 26.35 13 TRUE 12.20

14 AOT 222.98 178.60 401.58 44.38 26.36 14 BDMS 12.15

15 PTT 197.83 157.08 354.92 40.75 30.54 15 CPALL 11.75

16 SCC 161.30 170.29 331.59 -8.98 40.38 16 CHO-W4 11.69

17 CPF 189.21 122.38 311.59 66.83 39.25 17 AAV 11.23

18 CBG 165.56 114.23 279.80 51.33 19.92 18 AH 11.22

19 CPN 160.49 114.47 274.96 46.02 48.90 19 RCL 10.58

20 SCGP 144.90 103.83 248.73 41.06 27.25 20 GL 10.33

Note : * % of Trading Value in Underlying Securi ties Sources  : SET, TISCO Research

Sources  : SET, TISCO Research

2,129,462,974 7,176,748,441

NVDR Share Paid-up Share

7,300 9,859

1,808,013 5,569,781

NVDR Daily Summary

NVDR Net Buying Value (Bt, m) NVDR Net Selling Value (Bt, m)

NVDR Most Active Value (Bt, m) Outstanding Share (Share)

SET

MAI

Total

Total  NVDR Trading
% of NVDR to 

Underlying Turnover

794,915,942

106,202,019 818,866,777

441,573,723 1,908,842,894

88,809,740 456,891,630

362,787,672 2,369,327,593

12,971,002 89,999,686

147,535,402 1,089,076,392

1,442,952,658 12,849,999,997

39,826,571 354,842,012

157,581,361 1,525,538,158

87,698,918 828,750,000

32,543,833 278,474,616

24%

12%

24%

4,216,236,205 34,552,100,801

1,930,587,214 15,892,001,895

1,055,610,731 8,983,101,348

148,334,596 1,150,000,000

8,650,768 70,546,511

97,004,550
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ปรมิาณ มลูคา่ %มลูคา่การขายชอรต์

(หุน้) (ลา้นบาท) เทยีบกบัมลูคา่การซือ้ขายรวม

Common Shares 37,117,700           567                                   

NVDR 36,564,900           725                                   

All Securities 73,682,600           1,292                                3.16%

Source: SET, TISCO Research

ขอ้มูลธรุกรรมปรมิาณขายชอร์ตสงูสดุ 20 อันดับแรก

ปรมิาณหุน้ขายชอรต์

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ราคาปิด ปรมิาณ เทยีบกบัปรมิาณ Auto Matching

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (บาท) (หุน้) (%)

1 DCC 89,400 0.17 1.86 1.87 453,200 19.72%

2 SISB 101,600 3.21 31.55 31.25 567,600 17.90%

3 TCAP 226,900 11.18 49.29 49.00 1,443,700 15.71%

4 OSP 824,100 17.75 21.54 21.60 5,449,100 15.12%

5 QH 532,100 0.96 1.80 1.80 3,561,600 14.94%

6 IRPC 1,040,000 1.44 1.38 1.38 6,991,700 14.87%

7 ORI 163,600 0.68 4.13 4.12 1,146,400 14.27%

8 BEM 3,196,900 23.66 7.40 7.30 23,068,600 13.86%

9 LH 2,229,500 11.91 5.34 5.40 18,862,700 11.82%

10 BCH 858,200 14.25 16.61 16.60 7,336,500 11.70%

11 AWC 2,703,100 9.60 3.55 3.56 23,568,900 11.47%

12 WHA 2,976,900 16.91 5.68 5.70 27,208,300 10.86%

13 TU 1,582,200 21.50 13.59 13.70 14,942,500 10.58%

14 PTTGC 1,160,100 29.04 25.03 25.25 11,175,100 10.33%

15 BSRC 8,400 0.06 7.35 7.35 84,500 9.94%

16 KBANK 665,800 100.18 150.47 150.50 5,660,600 9.72%

17 SCC 203,300 37.43 184.13 183.50 2,229,000 9.11%

18 BH 492,700 102.52 208.07 208.00 5,441,100 9.05%

19 BTG 105,600 2.09 19.80 19.60 1,271,700 8.30%

20 HANA 836,100 23.09 27.61 27.25 10,230,000 8.17%

ขายชอรต์ การซือ้ขายแบบ Auto Matching

Short Sales

Short Sales Summary

Top Short Sales By Value

หุน้ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่ ปรมิาณ มูลคา่ ราคาเฉลีย่

(หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท) (หุน้) (ลา้นบาท) (บาท)

1 BH 492,700 102.52 208.07 1,739,800 360.54 207.23 3,510,900 729.56 207.80 8,447,300 1,837.03 217.47

2 KBANK 665,800 100.18 150.47 1,636,600 245.57 150.05 4,045,700 604.28 149.36 7,222,700 1,072.32 148.46

3 EA 12,085,000 75.07 6.21 16,283,800 97.31 5.98 38,289,400 232.28 6.07 58,670,300 359.73 6.13

4 DELTA 418,600 62.71 149.81 1,196,100 178.86 149.53 4,793,800 745.41 155.50 17,760,500 2,802.26 157.78

5 PTTEP 393,500 50.16 127.47 3,804,300 486.75 127.95 6,754,600 863.04 127.77 12,859,400 1,631.97 126.91

6 GULF 782,300 47.72 60.99 6,331,100 397.11 62.72 13,451,100 847.80 63.03 24,492,600 1,556.41 63.55

7 CPALL 747,900 46.39 62.03 2,866,400 178.28 62.20 8,811,300 556.58 63.17 23,142,900 1,471.97 63.60

8 BBL 292,500 43.51 148.76 879,100 130.64 148.60 1,452,300 216.63 149.16 3,165,100 468.77 148.11

9 ADVANC 133,100 37.95 285.13 576,900 164.17 284.58 1,165,500 332.59 285.36 3,480,300 983.21 282.51

10 SCC 203,300 37.43 184.13 1,245,700 234.29 188.08 3,900,300 749.36 192.13 8,430,900 1,636.72 194.13

11 CBG 432,400 32.66 75.53 555,600 42.44 76.39 1,070,600 82.93 77.47 2,429,000 189.91 78.18

12 PTTGC 1,160,100 29.04 25.03 5,308,700 134.34 25.31 13,052,400 331.08 25.37 30,599,700 781.04 25.52

13 TRUE 2,384,400 26.97 11.31 9,444,500 108.34 11.47 28,397,700 331.07 11.66 58,511,300 694.69 11.87

14 BDMS 986,700 25.20 25.54 11,756,500 299.08 25.44 17,388,200 449.39 25.84 28,353,300 747.62 26.37

15 BEM 3,196,900 23.66 7.40 10,544,100 78.75 7.47 30,919,600 234.21 7.57 67,804,800 519.07 7.66

16 HANA 836,100 23.09 27.61 2,355,300 66.16 28.09 4,831,200 139.44 28.86 13,950,800 470.06 33.69

17 TU 1,582,200 21.50 13.59 4,561,600 62.03 13.60 10,706,600 146.56 13.69 20,918,400 295.07 14.11

18 OR 1,496,600 21.35 14.26 3,981,800 56.32 14.15 9,858,500 143.34 14.54 17,652,300 258.22 14.63

19 PTT 652,100 21.19 32.50 2,386,400 78.01 32.69 8,737,000 287.87 32.95 17,519,900 576.42 32.90

20 BCP 703,500 21.11 30.01 2,264,500 68.58 30.28 5,103,300 159.64 31.28 9,429,000 299.88 31.80

Sources  : SET, TISCO Research

As of 29-พ.ย.-24 -1W -2W -1M
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แบบรายงานการเปลีย่นแปลงการถอืหลกัทรพัยแ์ละสญัญาซือ้ขายลว่งหนา้ของผูบ้รหิาร (แบบ 59) As of 30-ก.ย.-24

ชือ่บรษิทั ชือ่ผูบ้รหิาร ประเภทหลกัทรพัย์ วนัทีท่ าธุรกรรม จ านวน (หนว่ย) ราคา (บาท) มูลคา่ (บาท) ธุรกรรม

BCP นาย ชยัวฒัน ์โควาวสิารัช หุน้สามัญ 28/11/2567 50,000 29.25 1,462,500 ซือ้

BDMS นางสาว ปรมาภรณ์ ปราสาททองโอสถ หุน้สามัญ 28/11/2567 20,000 25.00 500,000 ซือ้

EKH นาย สทุธพิงศ ์ตัง้สัจจะพจน์ หุน้สามัญ 28/11/2567 5,000 6.50 32,500 ซือ้

FM นาย สนทิ ดษุฎโีหนด หุน้สามัญ 28/11/2567 100,000 3.88 388,000 ซือ้

GABLE นาย อุกฤษฏ ์วงศราวทิย์ หุน้สามัญ 28/11/2567 100,000 3.00 300,000 ซือ้

GFC นาย พทัิกษ์ เลาหเ์กรกิเกยีรติ หุน้สามัญ 28/11/2567 9,400 6.70 62,980 ซือ้

JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวฒุิ หุน้สามัญ 28/11/2567 14,900 2.95 43,955 ซือ้

JR นาย ธรีนนท ์ววิฒัน์เจษฎาวฒุิ หุน้สามัญ 28/11/2567 1,700 2.96 5,032 ซือ้

KCG นาย ชยัวฒัน ์วบิลูย์สวสัดิ์ หุน้สามัญ 28/11/2567 30,000 8.75 262,500 ซือ้

KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพัฒนาวทิย์ หุน้สามัญ 28/11/2567 50,000 8.66 433,000 ซือ้

KCG นาย ทรงธรรม เพยีรพัฒนาวทิย์ หุน้สามัญ 28/11/2567 7,800 8.63 67,314 ซือ้

PCC นาย กติต ิสัมฤทธิ์ หุน้สามัญ 28/11/2567 25,000 2.78 69,500 ซือ้

PHG นาง ดวงใจ ตระกูลชา่ง หุน้สามัญ 28/11/2567 650,000 15.00 9,750,000 ซือ้

PHG นาย กมลกฤช ตระกูลชา่ง หุน้สามัญ 28/11/2567 650,000 15.34 9,971,000 ซือ้

SCGP นาย สชุยั กอประเสรฐิศรี หุน้สามัญ 28/11/2567 3,000 21.30 63,900 ซือ้

SINO นางสาว ฐติารีย ์ลลีาวฒันพณชิ หุน้สามัญ 28/11/2567 60,000 1.01 60,600 ซือ้

SKN นาง กติยิา นีบเลอร์ หุน้สามัญ 28/11/2567 10,000 5.10 51,000 ซือ้

SKR นาย สรุยิันต ์โคจรโรจน์ หุน้สามัญ 28/11/2567 20,000 9.30 186,000 ซือ้

SWC นาย เถกงิพล เหลา่พสิทุธิ์ หุน้สามัญ 28/11/2567 50,000 3.04 152,000 ซือ้

TATG นาย คาวธุ หฤทัย หุน้สามัญ 28/11/2567 40,400 1.23 49,692 ซือ้

TOA วา่ที ่รอ้ยตรี สรุศักดิ ์มั่นแดง หุน้สามัญ 28/11/2567 20,000 14.93 298,600 ซือ้

UTP นาย ก าจร ชืน่ชจูติต์ หุน้สามัญ 28/11/2567 43,000 8.00 344,000 ซือ้

BTS นาย กวนิ กาญจนพาสน์ หุน้สามัญ 28/11/2567 35,200,000 5.25 184,800,000 ขาย

BTS นาย กวนิ กาญจนพาสน์ หุน้สามัญ 28/11/2567 1,800,000 5.25 9,450,000 ขาย

BTS นาย กวนิ กาญจนพาสน์ หุน้สามัญ 28/11/2567 2,200,000 5.25 11,550,000 ขาย

BTS นาย ครี ีกาญจนพาสน์ หุน้สามัญ 28/11/2567 39,800,000 5.25 208,950,000 ขาย

GABLE นาย ประภัสสร์ เอือ้วฒันสกุล หุน้สามัญ 28/11/2567 699,500 3.01 2,105,495 ขาย

TATG นาย คาวธุ หฤทัย หุน้สามัญ 28/11/2567 100,000 1.28 128,000 ขาย

MOONG นาง ศศธิร เลอสมุติรกุล หุน้สามัญ 29/11/2567 50,000 - - รบัโอน

MOONG นาย เมธนิ เลอสมุติรกุล หุน้สามัญ 29/11/2567 50,000 - - โอน

Sources : SEC, TISCO Research

Insider Transactions

แบบรายงานการไดม้าหรือจ าหน่ายหลักทรัพย์ของกจิการ (แบบ 246-2) As of 30-ก.ย.-24

ชือ่บรษิทั ชือ่ผูไ้ดม้า/จ าหนา่ย sell/buy/เพิม่-ลด concert party/เพิม่-ลด ม.258 ประเภทหลกัทรพัย์ %ไดม้า/จ าหนา่ย %หลงัไดม้า/จ าหนา่ย วนัทีไ่ดม้า/จ าหนา่ย

B52 นาย จริวฒุ ิควุานันท์ จ าหนา่ย หุน้ 2.92                           43.92 28/11/2567

B52 นาย พศิษิฐ ์ภสูนาคม ไดม้า หุน้ 2.92                           15.05 28/11/2567

Sources : SEC, TISCO Research

Reports on Acquisition or Disposition of Securities

Date Time Company Venue
6-Dec-24 10:30 SISB Virtual Meeting

Analyst meeting schedule
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MON TUE WED THU FRI

DEC

2 3 4 5 6

INET - NS 93,265,800 Shares APURE-W3 - XE 1 : 1.03948 @ 6.734 Bt. AOT - XD @ 0.79 Bt. H.M. King Bhumibol Adulyadej The Great’s  HPF - XD @ 0.133 Bt.

PRG - NS 1,343,674 Shares CTARAF - XN @ 0.134	Bt. B52 - XW 2.05335 : 1 Birthday / National Day / Father’s Day MNIT - XD @ 0.03 Bt.

JMT-W4 - XE 1 : 1.00267 @ 89.76 Bt. GIFT-W2 - XE 1 : 1 @ 1.60 Bt. MNIT2 - XD @ 0.075 Bt.

MJLF - XD @ 0.145 Bt. META-W7 - XE 1 : 1 @ 0.36 Bt. MNRF - XD @ 0.03 Bt.

TNH - XD @ 0.60 Bt. TMI-W2 - XE 1 : 1 @ 1.00 Bt. M-STOR - XD @ 0.11 Bt.

TVDH-W4 - XE 1 : 1 @ 0.40 Bt. PEER - XW 11 : 5

9 10 11 12 13

LHSC - XD @ 0.15 Bt. Constitution Day FTREIT - XD @ 0.187 Bt. NDR - XW 2 : 1

GVREIT - XD @ 0.1998 Bt. RJH - XD @ 0.20 Bt.

TTA - XR 2 : 1 @ 6.50 Bt. UV - XD @ 0.09 Bt.

16 17 18 19 20

TGE - XW 20 : 1 HYDRO - XR 1 : 4 @ 0.10 Bt.

PLANB-W1 - XE 1 : 1 @ 8.00 Bt.

23 24 25 26 27

COMAN - XW 2 : 1 IIG-W1 - XE 1 : 1 @ 32.00 Bt.

NUSA - XR 5 : 1 @ 0.20 Bt.

NUSA - XW 1 : 1

30 31

New Year’s Eve

GIFT-W2 - DEL

META-W7 - DEL

TMI-W2 - DEL

TVDH-W4 - DEL

หมายเหต ุ:

XD : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบเงนิปันผล, XB : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธปิระโยชน์อืน่ ,ๆ XE : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธใินการแปลงสภาพหลักทรัพย,์ XN : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่มสีทิธใินการรับเงนิคนืจากการลดทนุ, 

XR : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดรั้บสทิธจิองหุน้ออกใหม,่ XT : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบแสดงสทิธซิือ้หุน้เพิม่ทนุทีโ่อนสทิธไิด,้ XW : ผูซ้ ือ้หลักทรัพย์ไม่ไดส้ทิธรัิบใบส าคัญแสดงสทิธทิีจ่ะซือ้หลักทรัพย,์ NL : ตลาดหลักทรัพย์เพิม่สนิคา้,

NS : รับลกูหุน้เพิม่ทนุเขา้ซือ้ขาย, SP : หา้มซือ้ขาย, DEL : พันสภาพการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบยีน

Source : TISCO Research, SET

Equities Calendar
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Date Indicator Unit Period Consensus Actual Previous Revised

2024 Dec

Mon 2 7:30 Japan Jibun Bank PMI Mfg Index Nov F -- 49 49 --

8:45 China Caixin PMI Manufacturing Index Nov 50.6 -- 50.3 --

14:30 Thailand Business Sentiment Index Index Nov -- -- 47 --

15:15 Spain HCOB Spain Manufacturing PMI Index Nov 54 -- 54.5 --

15:45 Italy HCOB Italy Manufacturing PMI Index Nov 46 -- 46.9 --

15:50 France HCOB France Manufacturing PMI Index Nov F 43.2 -- 43.2 --

15:55 Germany HCOB Germany Manufacturing PMI Index Nov F 43.2 -- 43.2 --

16:00 Eurozone HCOB Eurozone Manufacturing PMI Index Nov F 45.2 -- 45.2 --

16:30 UK S&P Global UK Manufacturing PMI Index Nov F 48.6 -- 48.6 --

17:00 Italy GDP % QoQ 3Q F 0.0% -- 0.0% --

17:00 GDP % YoY 3Q F 0.4% -- 0.4% --

17:00 Eurozone Unemployment Rate % Oct 6.3% -- 6.3% --

21:45 US S&P Global Manufacturing PMI Index Nov F 49 -- 48.8 --

22:00 Construction Spending % MoM Oct 0.2% -- 0.1% --

22:00 ISM Manufacturing Index Nov 47.6 -- 46.5 --

Tue 3 22:00 US JOLTS Job Openings Thousands Oct 7470k -- 7443k --

Wed 4 7:30 Japan Jibun Bank PMI Composite Index Nov F -- -- 49.8 --

7:30 Jibun Bank PMI Services Index Nov F -- -- 50.2 --

8:45 China Caixin PMI Composite Index Nov -- -- 51.9 --

8:45 Caixin PMI Services Index Nov 52.4 -- 52 --

15:15 Spain HCOB Spain Services PMI Index Nov 53.5 -- 54.9 --

15:15 HCOB Spain Composite PMI Index Nov 53.8 -- 55.2 --

15:45 Italy HCOB Italy Composite PMI Index Nov 49.7 -- 51 --

15:45 HCOB Italy Services PMI Index Nov 51 -- 52.4 --

15:50 France HCOB France Service PMI Index Nov F 45.7 -- 45.7 --

15:50 HCOB France Composite PMI Index Nov F 44.8 -- 44.8 --

15:55 Germany HCOB Germany Services PMI Index Nov F 49.4 -- 49.4 --

15:55 HCOB Germany Composite PMI Index Nov F 47.3 -- 47.3 --

16:00 Eurozone HCOB Eurozone Services PMI Index Nov F 49.2 -- 49.2 --

16:00 HCOB Eurozone Composite PMI Index Nov F 48.1 -- 48.1 --

16:30 UK S&P Global UK Services PMI Index Nov F 50 -- 50 --

16:30 S&P Global UK Composite PMI Index Nov F 49.9 -- 49.9 --

17:00 Eurozone PPI % MoM Oct 0.4% -- -0.6% --

17:00 PPI % YoY Oct -3.3% -- -3.4% --

19:00 US MBA Mortgage Applications % Nov-29 -- -- 6.3% --

20:15 ADP Employment Change Persons Nov 158k -- 233k --

21:45 S&P Global Services PMI Index Nov F 57 -- 57 --

21:45 S&P Global Composite PMI Index Nov F -- -- 55.3 --

22:00 ISM Services Index Index Nov 55.5 -- 56 --

22:00 Durable Goods Orders % Oct F -- -- 0.2% --

Thu 5 14:00 Germany Factory Orders % MoM Oct -2.1% -- 4.2% --

14:45 France Industrial Production % MoM Oct 0.3% -- -0.9% --

14:45 Industrial Production % YoY Oct -0.1% -- -0.6% --

15:00 Spain Industrial Output % YoY Oct -- -- 0.1% --

17:00 Eurozone Retail Sales % YoY Oct 1.7% -- 2.9% --

20:30 US Trade Balance USD, bn Oct -$74.9b -- -$84.4b --

20:30 Initial Jobless Claims Persons Nov-30 215k -- 213k --

20:30 Continuing Claims Persons Nov-23 1904k -- 1907k --

Fri 6 10:30 Thailand CPI % YoY Nov 1.1% -- 0.8% --

10:30 CPI % MoM Nov 0.2% -- -0.1% --

10:30 Core CPI % YoY Nov 0.8% -- 0.8% --

14:00 Germany Industrial Production % MoM Oct 1.0% -- -2.5% --

14:00 Industrial Production % YoY Oct -3.3% -- -4.6% --

14:00 Exports % MoM Oct -2.9% -- -1.7% --

17:00 Eurozone GDP % QoQ 3Q F 0.4% -- 0.4% --

17:00 GDP % YoY 3Q F 0.9% -- 0.9% --

17:00 Greece GDP % YoY 3Q -- -- 2.7% --

20:30 US Change in Nonfarm Payrolls Persons Nov 200k -- 12k --

20:30 Unemployment Rate % Nov 4.1% -- 4.1% --

20:30 Underemployment Rate % Nov -- -- 7.7% --

22:00 U. of Mich. Sentiment Index Dec P 73.3 -- 71.8 --

China Foreign Reserves USD, bn Nov -- -- $3261.05b --

ECONOMIC CALENDAR
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ส ำนกัวจิยั บรษิทัหลกัทรพัย ์ทสิโก ้จ ำกดั 
48/8 อาคารทสิโกท้าวเวอร ์ชัน้ 5 ถนนสาทรเหนือ แขวงสลีม เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500  โทรศัพท ์: (66) 2633-6999 โทรสาร : (66) 2633-6490  
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www.tiscosec.com 
   

 ส ำนักงำนใหญ ่ ส ำนักงำนสำขำเชียงใหม ่  

 
48/8 อาคารทิสโกท้าวเวอร ์ชัน้ 4 ถ.สาทรเหนือ เขตบางรกั  

กรุงเทพฯ 10500 

เลขที่ 275/4, ชั้น 2 ถ.ชา้งเผือก อ.เมือง    

จ.เชียงใหม่ 50300 

 

 โทรศพัท ์0-2633-6000 กด 5 โทรสาร 0-2633-6490, 0-2633-6660 โทรศพัท ์0-5322-4722  โทรสาร 0-5322-4711  

   

 ส ำนักงำนสำขำนครปฐม ส ำนักงำนสำขำนครรำชสีมำ  

 
386, 388 หมู่ 8 ถ.เพชรเกษม ต.พระประโทน อ.เมือง  

จ.นครปฐม 73000 

1936/3 โซนเอ ถ.มิตรภาพ ต.ในเมือง อ.เมือง  

จ.นครราชสีมา 30000 

 

 โทรศพัท ์0-3414-2000  โทรสาร 0-3425-1676 โทรศพัท ์0-4425-7752  โทรสาร 0-4425-3752  

   

 ส ำนักงำนสำขำอุดรธำนี   

 
227/1 ซอยอุดรดุษฎ ี3 ถ.อุดรดุษฎ ีต.หมากแขง้ อ.เมือง  

จ.อุดรธานี 41000 
 

 

 โทรศพัท ์0-4224-6888  โทรสาร 0-4224-5793   

   

   

 

 

Score Range Level Description  

 90 - 100 5 ดีเลิศ  

 80 - 89 4 ดีมาก  

 70 - 79 3 ดี  

  60 - 69 2 ดีพอใช ้  

 Corporate Governance Report 50 - 59 1 ผ่าน  

 of Thai Listed Companies 2024 < 50 n.a. n.a.  

   N/R ไม่ปรากฎในรายงาน  

   

 Anti-Corruption Progress Indicator :  

   

 ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย  

(ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ตุลาคม 2567)  

 

 Certified  :         มีการไดร้บัการรบัรอง CAC  

 Declared  :         ไดป้ระกาศเจตนารมณ์เขา้ร่วม CAC  

 Ensure its compliance by parent company 

 

มีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย 

บริษัทรับรองตนเองว่า มีบริษัทแม่ซึ่งอยู่ภายใตบ้ังคับกฎหมาย Bribery Act หรือกฏหมายอ่ืนท านองเดียวกันที่ใหบ้ริษัท

แม่ตอ้งรับผิดชอบการใหส้ินบนของบริษัทย่อยในต่างประเทศดว้ย โดยการดูแลดังกล่าวครอบคลุมถึง การก าหนด

นโยบาย แนวปฏิบตัิ และการตรวจสอบใหม้ีการปฏิบตัิตามนโยบาย/ แนวปฏิบตัิดงักล่าวอย่างสม า่เสมอดว้ย 

 

 n.a. ไม่ไดเ้ขา้ร่วม CAC / ไม่มีบริษัทแม่ดูแลใหท้ าตามกฎหมาย  

   

 Disclaimer 

ขอ้มูลบริษัทที่เขา้ร่วมโครงการแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อตา้นทุจริต (Thai CAC) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (ขอ้มูล ณ วนัที่ 28 ตุลาคม 

2567) 

 

เน่ืองจากผลส ารวจหรือผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียงผลส ารวจหรือผลการประเมิน ณ วนัที่ปรากฏในผลส ารวจหรือผลการประเมินเท่าน้ัน ดงัน้ัน ผลส ารวจหรือผลการ

ประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มูลที่เกี่ยวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลกัทรพัย ์ ทิสโก ้ มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถูกตอ้ง

ครบถว้นของผล ผลส ารวจ หรือผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด 

 

   

 ESG Rating  

 ดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน์ หรือ Thaipat ESG Index จะคดัเลือกหลกัทรพัยจ์ากกลุ่มหลักทรัพย ์ESG100 ซึง่เป็นหลกัทรพัยท์ี่มีการด าเนินงานโดดเด่นดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และ

ธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance) จ านวน 100 หลกัทรพัย ์จากการจดัอนัดับโดยสถาบนัไทยพฒัน์ 

 

   
   

 ขอ้มูล บทความ บทวิเคราะหแ์ละการคาดหมาย รวมทั้งการแสดงความคิดเห็นทั้งหลายที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบบัน้ีท าข้ึนบนพ้ืนฐานของแหล่งขอ้มูลที่ดีที่สุดที่ไดร้บัมาและพิจารณาแลว้เห็นว่า

น่าเชื่อถือ แต่ทั้งน้ีไม่อาจรบัรองความถูกตอ้ง ความสมบูรณ์ แทจ้ริงของขอ้มูลดงักล่าว  ความเห็นที่แสดงไวใ้นรายงานฉบบัน้ีไดม้าจากการพิจารณาโดยเหมาะสมและรอบคอบแลว้ และอาจ

เปลี่ยนแปลงไดโ้ดยไม่จ าตอ้งแจง้ล่วงหน้าแต่อย่างใด  รายงานฉบบัน้ีไม่ถือว่าเป็นค าเสนอหรือค าชี้ ชวนใหซ้ื้ อหรือขายหลกัทรพัยแ์ละจัดท าข้ึนเป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลที่เกี่ยวขอ้งกบั

บริษัทเท่าน้ัน มิใหน้ าไปเผยแพร่ทางส่ือมวลชน หรือโดยทางอื่นใด ทิสโกไ้ม่ตอ้งรบัผิดต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้ นโดยตรงหรือเป็นผลจากการใชเ้น้ือหาหรือรายงานฉบบัน้ี การน าไปซึ่งขอ้มูล 

บทความ บทวิเคราะห ์และการคาดหมายทั้งหลายที่ปรากฏ อยู่ในรายงานฉบบัน้ีเป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเส่ียงและเป็นดุลยพินิจของผู้ใชแ้ต่ผูเ้ดียว 
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