
 
 
TISCO ESU Morning View January 02, 2025: ส่งออกไทยเดือน พ.ย. ขยายตวั +8.2% YoY ต า่กว่าท่ีตลาด
คาด โดยหากหกัน ้ามนั ทองค า และยุทธปัจจยั การส่งออกจะขยายตวัได้ +7.0% YoY 
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Today’s Data Releases 

• จนี, ยโูรโซน และสหรฐัฯ: ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลติ (Manufacturing PMI) เดอืน ต.ค. 

• สหรฐัฯ: รายงานปรมิาณการยื่นขอสนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่20 ธ.ค., 27 ธ.ค. 

และยอดขอรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่28 ธ.ค.    

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ส่งออกไทยเดือน พ.ย. ขยายตวั +8.2% YoY ต า่กวา่ท่ีตลาดคาด โดยหากหกัน ้ามนั ทองค า และยุทธปัจจยั 
การส่งออกจะขยายตวัได้ +7.0% YoY 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• ภายใตร้ะบบศุลกากร ดุลการคา้ไทยขาดดุลที ่0.22 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในเดอืน พ.ย. จากทีเ่กนิดุล 0.79 

พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในเดอืนก่อน โดยยอดส่งออกสนิคา้ชะลอตวัมาอยู่ที ่8.2% YoY จาก 14.6% ในเดอืนก่อน 

ขณะทีย่อดน าเขา้สนิคา้ชะลอตวัลงเป็น 0.9% YoY (vs. 15.9% เดอืนก่อน)  

• ส าหรบัช่วง 11 เดอืนแรกของปี 2024 มลูค่าส่งออกและน าเขา้สนิคา้ขยายตวั 5.1% และ 5.7% ตามล าดบั 

ส่งผลใหไ้ทยขาดดุลการคา้สะสมทีร่ะดบั -6.27 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ทัง้นี้ เมื่อหกัสนิคา้ทีเ่กีย่วเนื่องกบัทองค า 

น ้ามนัและยุทธปัจจยั ยอดส่งออกสนิคา้จะขยายตวั 4.9%   

• อุปสงคย์งัคงแขง็แรงโดยการส่งออกยงัตลาดหลกั (Primary Market) อยู่ที ่8.3% (vs. 16.3% เดอืนก่อน) 

โดยพจิารณาเป็นรายตลาด พบว่า การส่งออกไปยงัตลาดจนี (16.9% vs. 8.5% เดอืนก่อน) สหภาพยุโรป (11.2% vs. 

22.1% เดอืนก่อน) และ สหรฐัฯ (9.5% vs. 25.3% เดอืนก่อน) ยงัคงแขง็แกร่ง ขณะที่ี่การส่งออกไป ญีปุ่่น (-3.7% vs. 

7.0% เดอืนก่อน) และอาเซยีน-5 (-1.5% vs. 6.8% เดอืนก่อน) พลกิหดตวั ส่วนการส่งออกไปยงัตลาดรอง (Secondary 

Market) เร่งตวัขึน้เป็น 7.1% YoY (vs. 2.4% เดอืนก่อน)  

• รายสนิคา้: การส่งออกสนิคา้เกษตรชะลอตวัลงเป็น 4.1% YoY (vs. 6.8% เดอืนก่อน) 

ดา้นการส่งออกสนิคา้อุตสาหกรรมเกษตรเร่งตวัขึน้เลก็น้อยเป็น 7.7% YoY (vs. 7.6% เดอืนก่อน) 

โดยการขยายตวัของสนิคา้หมวดเกษตร และอุตสาหกรรมเกษตรน าโดย ผลไมส้ด ผกัสด แช่เยน็ แช่แขง็ แหง้ 

กระป๋องและแปรรปู (33.8% YoY vs. 7.3% เดอืนก่อน) ไก่ แช่เยน็ แชแ่ขง็ และแปรรปู (12.0% YoY vs. 12.4% 

เดอืนก่อน) ยางพารา (14.1% vs. 32.6% เดอืนก่อน) อาหารทะเล แช่เยน็ แช่แขง็ และแปรรปู (3.9% YoY vs. 17.9% 

เดอืนก่อน) และ อาหารสตัวเ์ลีย้ง (18.1% YoY vs. 18.2% เดอืนก่อน) ดา้นขา้ว (-20.6% YoY vs. 10.1% เดอืนก่อน) 
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พลกิหดตวัครัง้แรกในรอบ 6 เดอืน ส่วนผลติภณัฑม์นัส าปะหลงั (-6.3% vs. -30.6% เดอืนก่อน) หดตวัต่อเนื่องเป็นเดอืนที ่

13 ขณะเดยีวกนัน ้าตาลทรายกย็งัคงหดตวัต่อเนื่องเป็นเดอืนที ่11 (-23.3% vs. -12.8% เดอืนกอ่น)  

• ดา้นการส่งออกสนิคา้อุตสาหกรรมขยายตวั 9.5.5% YoY (vs. 18.7% เดอืนก่อน) เป็นการขยายตวัต่อเนื่องเป็นเดอืนที ่8 

โดยการเตบิโตของการส่งออกสนิคา้อุตสาหกรรมน าโดย อญัมณีและเครื่องประดบั (ไม่รวมทองค ายงัไม่ไดข้ึน้รปู) (24.3% 

vs. -1.8% เดอืนก่อน) เครื่องคอมพวิเตอร ์อุปกรณ์ และ ส่วนประกอบ (40.8% vs. 77.5% เดอืนก่อน) 

เครื่องจกัรกลและส่วนประกอบของเครื่องจกัรกล (16.7% vs. 43.0% เดอืนก่อน) ผลติภณัฑย์าง (24.8% vs. 27.2% 

เดอืนก่อน) เคมภีณัฑ ์(10.7% vs. 18.7% เดอืนก่อน) เครื่องปรบัอากาศและส่วนประกอบ (35.8% vs. 44.9% เดอืนก่อน) 

อย่างไรกต็ามส่งออกยานพาหนะ  อุปกรณ์ และส่วนประกอบ (-0.3% vs. -13.0% เดอืนก่อน)และ อุปกรณ์กึง่ตวัน า 

ทรานซสิเตอร ์และไดโอด (-71.5% vs. -34.7% เดอืนก่อน) ยงัคงหดตวัต่อเนื่อง   

• ดา้นการน าเขา้ การน าเขา้สนิคา้ในหมวดวตัถุดบิและกึง่ส าเรจ็รปู (14.0% YoY vs. 13.9% เดอืนก่อน) 

และการน าเขา้สนิคา้อุปโภคบรโิภค (8.9% vs. 16.2% เดอืนก่อน) ยงัคงขยายตวัไดด้ ี

ดา้นการน าเขา้สนิคา้ในหมวดสนิคา้ทุน (-1.5% vs. 25.7% เดอืนก่อน) และการน าเขา้สนิคา้เชือ้เพลงิ (-21.1% vs. 22.2% 

เดอืนก่อน) พลกิหดตวั ขณะทีก่ารน าเขา้ยานพาหนะ อุปกรณ์ และส่วนประกอบ (-25.3% vs. -22.1% เดอืนก่อน) 

ยงัคงอ่อนแอ 

• เรามองว่าการส่งออกทีข่ยายตวัระดบั 8.2% ในเดอืน พ.ย. เป็นสญัญาณทีด่สี าหรบัภาพการส่งออกในช่วงทีเ่หลอืของปี 

โดยไสใ้นของทัง้สนิคา้ และตลาดส่งออกส าคญัมสีญัญาณฟ้ืนตวัทีแ่ขง็แกร่งโดยเฉพาะจากประเทศจนี 

ซึง่อาจสะทอ้นไดว้่าอุปสงคข์องประเทศคู่คา้หลกัก าลงัฟ้ืนตวัดกีว่าทีค่าด   

• เรายงัคงประมาณการการขยายตวัของการส่งออกสนิคา้ในปี 2024F ทีไ่ม่ต ่ากว่า 4.0% โดยมองว่ายงัม ีUpside 

ต่อประมาณการดงักล่าว หากวฎัจกัรขาขึน้ของสนิคา้อเิลค็ทรอนิกสย์งัคงต่อเนื่อง 

และผูป้ระกอบการยงัเร่งสัง่สนิคา้เพื่อตุนเอาไวก้่อนทีส่หรฐัฯ จะเริม่ใชน้โยบายการตัง้ก าแพงภาษสีนิคา้น าเขา้ (Front-

loading) ขณะเดยีวกนั 

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในประเทศคู่คา้ทีด่กีว่าคาดอาจส่งผลใหอุ้ปสงคท์ีฟ้ื่นตวัดหีนุนการส่งออกสนิคา้ของไทยใหข้ยายตวั

ไดด้กีว่าทีค่าดการณ์  

• ทัง้นี้ แมเ้ราจะมองภาพการส่งออกสนิคา้ทีม่แีนวโน้มสดใสไปจนถงึไตรมาสแรกของปี 2025 

แต่มองว่าความไม่แน่นอนยงัมอียู่สงู และภาคการส่งออกสนิคา้ของไทยจะยงัตอ้งเผชญิกบัความทา้ทายอกีหลายประการ 

โดยเฉพาะทศิทางของนโยบายการคา้สหรฐัฯ ทีม่ผีลต่อเศรษฐกจิจนีโดยตรง และอาจกระทบต่อปรมิาณการค้าโลก 

 
 
TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
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Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 

 
 


