
 
 
TISCO ESU Morning View December 13, 2024: ทรมัป์ใกล้เข้าท าเนียบขาว: โอกาสและความเส่ียงต่อตลาด
หุ้น 

 
 

รายงานฉบบันี้ไม่ถอืว่าเป็นค าเสนอหรอืค าชี้ชวนใหซ้ื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ และจดัท าขึน้เป็นการเฉพาะเพื่อประโยชน์แก่บุคคลทีเ่กีย่วขอ้งกบับรษิทัเท่านัน้ มใิหน้ าไป
เผยแพร่ทางสื่อมวลชนหรอืโดยทางอื่นใด ทสิโก้ไม่ต้องรบัผดิต่อความเสยีหายใดๆ ที่เกดิขึ้นโดยตรงหรอืเป็นผลจากการใช้เนื้อหาหรอืรายงานฉบบันี้  การน าไปซึง่
ขอ้มลู บทความ บทวเิคราะห ์และการคาดหมายทัง้หลายทีป่รากฏอยู่ในรายงานฉบบันี้เป็นการน าไปใชโ้ดยผูใ้ชย้อมรบัความเสีย่งและเป็นดุลยพินิจของผูใ้ชแ้ต่ผูเ้ดยีว 
 

 

ESU Morning View (December 13, 2024) 
, 2023) 

หน้า 1  
13 ธนัวาคม 2567 

 
Highlighted Headlines 

• จนี: ผลการประชมุ CEWC ออกมาสอดคลอ้งกบัผลการประชมุ Politburo เมื่อวนัจนัทรท์ีผ่่านมา 

ซึง่ส่งสญัญาณกระตุน้เศรษฐกจิ โดยจะใหค้วามส าคญักบัการบรโิภคในประเทศ และจะรกัษาการเตบิโตทางเศรษฐกจิ 

รวมถงึสรา้งความมัน่คงดา้นการจา้งงานและระดบัราคาโดยทางการจนีมแีนวโน้มปรบัเพิม่เป้าการขาดดุลทางการคลงัและออ

กพนัธบตัรรฐับาลมากขึน้ รวมถงึจะใชน้โยบายการเงนิทีผ่่อนคลายมากขึน้ในปีหน้า 

Today’s Data Releases 

• ญีปุ่่ น และยโูรโซน: ผลผลติภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดอืน ต.ค. 

Key economic indicators 

 
Source: Bloomberg, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
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ทรมัป์ใกล้เข้าท าเนียบขาว: โอกาสและความเส่ียงต่อตลาดหุ้น 

 
Source: BofA, Factset, TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 

• การกลบัขึน้มาด ารงต าแหน่งประธานาธบิดขีองนายโดนัลด ์ทรมัป์ สรา้งความหวงัใหก้บัตลาดหุน้สหรฐัฯ 

ผ่านนโยบายทีเ่ป็นมติรต่อภาคธรุกจิ ไดแ้ก่ การลดภาษนีติบิุคคล (Corporate tax) ซึง่ทรมัป์เสนอใหล้ดลงเป็น 15% จาก 

21% ในปัจจบุนั และการขึน้อตัราภาษสีนิคา้น าเขา้ (Tariffs) ซึง่ทรมัป์เสนอใหเ้กบ็กบัทุกประเทศทีอ่ตัรา 10% 

(ปัจจุบนัเฉลีย่ที ่3%) และกบัจนีทีอ่ตัรา 60% (ปัจจุบนัเฉลีย่ที ่20%) 

• โดยการลดภาษนีิตบิุคคล (Corporate tax) จะส่งผลบวกต่อก าไรของบรษิทัในสหรฐัฯในปีทีม่ผีลบงัคบัใชโ้ดยทนัท ี

โดยประเมนิว่าทุกๆการลดลงของอตัราภาษนีติบิุคคล 1pp จะท าใหก้ าไรของบรษิทัจดทะเบยีนใน S&P500 เพิม่ขึน้เกอืบ 

1%  

• การลดภาษนีิตบิุคคลจาก 21% เป็น 15% ทีท่รมัป์เสนอคาดว่าจะส่งผลบวกต่อก าไรของบรษิทัจดทะเบยีนใน S&P500 

ประมาณ 4% น าโดยหุน้กลุ่มสนิคา้ฟุ่มเฟือย (Consumer discretionary) ทีร่าว 7% 

รองลงมาเป็นหุน้กลุ่มบรกิารดา้นการสื่อสาร (Communication services) และหุน้กลุ่มสถาบนัการเงนิ (Financials) ทีร่าว 

5% ใกลเ้คยีงกนั 

• อย่างไรกด็ ีการขึน้ภาษสีนิคา้น าเขา้ (Tariffs) เปรยีบเสมอืนดาบสองคมต่อภาคธุรกจิในอเมรกิา 

เน่ืองจากสนิคา้จากต่างประเทศจะมรีาคาแพงขึน้ เมื่อเทยีบกบัสนิคา้ทีผ่ลติในประเทศ 

ท าใหข้ดีความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัสหรฐัฯสงูขึน้ 

แต่ในขณะเดยีวกนัราคาสนิคา้น าเขา้ทีแ่พงขึน้กเ็ป็นปัจจยักระตุน้เงนิเฟ้อ 

ซึง่เป็นอุปสรรคต่อการปรบัลดดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (Fed) 
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• นอกจากนี้ สหรฐัฯอาจตอ้งเผชญิกบัมาตรการตอบโตก้ลบัทางการคา้ (Trade retaliation) 

ซึง่จะส่งผลลบต่อการส่งออกสนิคา้ในระยะขา้งหน้า หุน้สหรฐัฯกลุ่มทีม่ยีอดขายจากต่างประเทศสงู เช่น กลุ่มเทคโนโลย ี 

(Tech.) และกลุ่มสนิคา้วสัดุ (Materials) ซึง่มสีดัส่วนสงูถงึ 57% และ 53% ตามล าดบั 

อาจถูกปรบัลดแนวโน้มผลประกอบการ และมคีวามอ่อนไหวมากเป็นพเิศษจากประเดน็น้ี  

• หลงัทรมัป์ขึน้รบัต าแหน่งประธานาธบิดอีย่างเป็นทางการในวนัที ่20 ม.ค. 2025 

น่าจะมกีารผลกัดนัร่างกฎหมายลดภาษนีิตบิุคคล และการปรบัขึน้ภาษสีนิคา้น าเขา้ (Tariffs) 

เป็นแรงกดดนัอตัราดอกเบีย้ในตลาดใหอ้ยูใ่นระดบัสงู เงนิสกุลดอลลารส์หรฐัฯจะมทีศิทางแขง็ค่าขึน้ 

ท าใหเ้ราคาดว่าตลาดหุน้สหรฐัฯ จะ Outperform ตลาดหุน้ประเทศอื่นๆในระยะกลางถงึยาว 

โดยเฉพาะกลุ่มทีไ่ดป้ระโยชน์จากการลดภาษนีิตบิุคคล และกลุ่มทีไ่ดร้บัผลกระทบน้อยจากการตอบโตก้ลบัของการขึน้ 

Tariffs เช่น กลุ่มสถาบนัการเงนิ (Financials) และกลุ่มสนิคา้ฟุ่มเฟือย (Consumer Discretionary) 

 
A Week Ahead 

• วนัจนัทร ์

o ญีปุ่่ น, จนี, ยโูรโซน และสหรฐัฯ: ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลติ (Manufacturing PMI) เบือ้งตน้ เดอืน ธ.ค. 

o จนี: ผลผลติภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production), ยอดคา้ปลกี (Retail 

Sales),ยอดลงทุนในสนิทรพัยสนิคา้คงทน ( Fixed Asset Ex Rural) และยอดการลงทุนภาคอสงัหา (Property 

Investment) เดอืน พ.ย. 

• วนัองัคาร 

o ยโูรโซน: ดชันีความเชื่อมัน่เศรษฐกจิจากสถาบนั ZEW (ZEW Survey Expectations) เดอืน ธ.ค. 

o สหรฐัฯ: ยอดคา้ปลกี (Retail Sales), ผลผลติภาคอุตสาหกรรม (Industrial Production) เดอืน พ.ย. 

และดชันีตลาดการเคหะ (NAHB Housing Market Index) เดอืน ธ.ค. 

• วนัพธุ 

o ญีปุ่่ น: ยอดส่งออก-น าเขา้ (Exports-Import) และดุลการคา้ (Trade Balance) เดอืน พ.ย. 

o ยโูรโซน: ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) อย่างเป็นทางการ เดอืน พ.ย. 

o สหรฐัฯ: รายงานปรมิาณการยื่นขอสนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยั (MBA Mortgage Applications) สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่13 

ธ.ค. 

• วนัพฤหสับดี 

o สหรฐัฯ: ผลการประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ (FOMC meeting), GDP Annualized ไตรมาส 3/2024 

และยอดขอรบัสวสัดกิารว่างงานครัง้แรก (Initial Jobless Claims) สิน้สุดสปัดาห ์ณ วนัที ่14 ธ.ค.   

o ยโูรโซน: ยอดจดทะเบยีนรถยนตใ์หม่ (New Car Registrations) เดอืน พ.ย. 

o องักฤษ: ผลการประชมุธนาคารกลางองักฤษ (BoE meeting) 

• วนัศกุร ์

o ญีปุ่่ น: ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI) เดอืน พ.ย. 
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o องักฤษ: ยอดคา้ปลกี (Retail Sales) เดอืน พ.ย. 

o สหรฐัฯ: ดชันีรายจ่ายเพื่อการบรโิภคส่วนบุคคล (PCE), รายไดส่้วนบุคคล (Personal Income) 

และการใชจ้่ายส่วนบุคคล (Persoanl Spending) เดอืน พ.ย. 

o ยโูรโซน: ความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภค (Consumer Confidence) เบือ้งตน้ เดอืน ธ.ค. 
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TISCO Economic Strategy Unit (TISCO ESU) 
Direct line: (66) 2633 6488   
Email:  esu@tisco.co.th 
 
 
Disclaimer 

The information, statements, forecasts and projections contained herein, including any expression of opinion, are based upon sources believed to be 
reliable but their accuracy, completeness or correctness are not guaranteed. Expressions of opinion herein were arrived at after due and careful 
consideration and they were based upon the best information then known to us, and in our opinion are fair and reasonable in the circumstances prevailing 
at the time. Expressions of opinion contained herein are subject to change without notice. This document is not, and should not be construed as, an offer 
or the solicitation of an offer to buy or sell any securities. TISCO and other companies in the TISCO Group and/or their officers, directors and employees 
may have positions and may affect transactions in securities of companies mentioned herein and may also perform or seek to perform investment 
banking services for these companies. No person is authorized to give any information or to make any representation not contained in this document and 
any information or representation not contained in this document must not be relied upon as having been authorized by or on behalf of TISCO. This 
document is for private circulation only and is not for publication in the press or elsewhere. TISCO accepts no liability whatsoever for any direct or 
consequential loss arising from any use of this document or its content. The use of any information, statements forecasts and projections contained 
herein shall be at the sole 
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